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Evolugao Recente dos Mercados de Fundos de Investimento
A. Mercado Europeu de Fundos de Investimento

Em 31 de Janeiro de 2021, o total de activos geridos por Fundos de Investimento
Europeus ascendia a 18 979,1 mil milhdes de euros’, o que significa um
crescimento de 0,8% face ao més anterior.

Os Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios (“OICVM”)
geriam, na mesma data, 11 837,0 mil milhées de euros, mais 1,2% do que no final
de Dezembro de 2020. Os Organismos de Investimento Alternativo (“OIA”)
representavam 7 142,1 mil milhdes de euros, tendo registado uma subida mensal
de 0,2%.

Em Janeiro de 2021, registaram-se subscrigdes liquidas no valor de 83,5 mil
milhdées de euros. Nos OICVM verificaram-se entradas liquidas de 66,2 mil milhdes
de euros, enquanto que, nos OIA, o saldo de subscri¢cdes liquidas totalizou 17,3 mil
milhdes de euros.

Activos sob Gestao Activos sob Gestao Taxa Subscrigdes Liquidas

(Janeiro 2021) (Dezembro 2020) Crescim (Mil Milhdes Euro)

Mil Milhées % Total Mil Milhées % Total 2021 ’ Janeiro Total

Euro ° Euro ° 2021 2021
Luxemburgo 5 050,1 26,6% 4973,8 26,4% 1,5% 41,4 41,4
Irlanda 3343,4 17,6% 3324,2 17,7% 0,6% 1,0 1,0
Alemanha 2520,7 13,3% 2511,3 13,3% 0,4% 11,1 11,1
Franga 2076,3 10,9% 2053,9 10,9% 1,1% 14,2 14,2
Reino Unido 1807,2 9,5% 1784,3 9,5% 1,3% 0,5 0,5
Italia 327,2 1,7% 328,3 1,7% -0,3% -0,8 -0,8
Espanha 305,8 1,6% 304,4 1,6% 0,5% 1,6 1,6
Portugal 25,6 0,1% 25,5 0,1% 0,4% 0,2 0,2
Grécia 9,6 0,1% 9,6 0,1% 0,0% 0,1 0,1
TOTAL 18 979,1 100,0% 18 827,0 100,0% 0,8% 83,5 83,5

O Luxemburgo foi o pais que registou o maior volume de activos sob gestdo, com
5 050,1 mil milhdes de euros, representando 26,6% do total.

Luxemburgo, Franca e Alemanha foram os paises que registaram o maior saldo de
subscri¢des liquidas, em Janeiro de 2021, com 41,4 mil milhées de euros, 14,2 mil
milhdes de euros e 11,1 mil milhdes de euros, respectivamente.

" Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Imobiliario).
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B. Mercado Nacional de Fundos de Investimento Mobiliario (F.l.M.) — Margo
de 20212

Em 31 de Margo de 2021, o valor dos activos geridos pelos F.I.M. ascendeu a
15 848,3 milhdes de euros, o que reflecte um crescimento de 3,6% relativamente
ao més anterior. Desde o inicio do ano, verifica-se uma subida nos montantes sob
gestao de 8,1%. Ja no que respeita a evolugdo nos ultimos 12 meses, observa-se
um aumento de 34,5%.

No més em analise, observou-se um volume de subscricdes de 731,0 milhdes de
euros, enquanto que o valor dos resgates foi de 383,9 milhdes de euros. Assim,
verificou-se um saldo positivo de subscricbes liquidas no montante de 347,1
milhdées de euros. Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricdes menos
resgates é, igualmente, positivo, totalizando 948,2 milhdes de euros.

No més de Margo de 2021, iniciou actividade o OIC Santander Multi-Estratégia,
tendo sido liquidado o OIC Santander Acgbes Portugal, através de um processo de
fusdo, conforme quadro infra. Deste modo, o numero de Fundos incluidos nesta
publicagdo manteve-se em 159, 0 mesmo do que no final do més anterior.

Margo 2021 Fevereiro 2021 Dezembro 2020 Margo 2020
Volume Gerido (milhdes €) 15 848,3 15 300,3 14 661,8 11782,8
Variagao Percentual® - 3,6% 8,1% 34,5%
N.° Fundos 159 159 155 158

* - Variagao entre Margo de 2021 e o més em causa.

e 2 Deze?r?bsl%e2020 Mal:r)(;eos g?)zo
Subscrigbes (Milhdes €) 731,0 1870,4 5161,8
Saidas (Milhdes €) 383,9 922,2 2678,5
Resgates (Milhdes €) 383,9 922,2 26785
Liquidagédo de Fundos (Milhdes €) 0,0 0,0 0,0
Subscrigdes Liquidas (Milhdes €) 3471 948,2 24834

Quadro das Fusdes Ocorridas em Margo de 2021

Sociedade Gestora Fundo Incorporante Fundo Incorporado DERCHITEFED 3 Data da Fusao
novo Fundo
Santander Asset Santander Acgdes Santander Acgdes Santander Acgdes
12-03-2021
Management Europa Portugal Europa

2 N3o inclui os F.I.M. geridos por uma Entidade Gestora. Os F.I.M. considerados nesta publicagdo
eram responsaveis por 99,94% do montante total sob gestéo, no final de Marco de 2021 (Fonte:
CMVM).
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Sociedades Gestoras

A Sociedade Gestora com maior volume de activos sob gestdo é a Caixa Gestao
de Ativos com 5 234,2 milhdes de euros, traduzindo-se numa quota de mercado de
33,0%. Seguem-se a IM Gestao de Ativos, com 3 449,9 milhdes de euros e uma
quota de 21,8%, e a BPIl Gestdo de Activos com 2 905,0 milhdes de euros,
correspondendo a uma quota de 18,3%.

No més de Marco de 2021, Casa de Investimentos - GPFIM foi a Entidade que
registou o maior crescimento, em termos percentuais, com 25,2% (2,3 milhdes de
euros), pertencendo a Caixa Gestdo de Ativos o maior crescimento, em valores
absolutos, com 165,6 milhdes de euros (3,3%).

Desde o inicio do ano, a BIZ Capital € a Entidade que regista o maior crescimento
percentual, com 329,5% (12,9 milhdes de euros), pertencendo a Caixa Gestdo de
Ativos o maior aumento, em valores absolutos, com 436,2 milhdes de euros (9,1%).

Margo 2021 Fevereiro 2021 | Dezembro 2020 | v/ariacao Vgg:ggo
Sociedade Gestora s _ s Mensal L

Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota |Milhdes €| Quota (%) Inicio
ano (%)
Caixa Gestao de Ativos 5234,2| 33,0% 5068,6| 33,1%| 47980 32,7% 3,3% 9,1%
IM Gestéao de Ativos 34499 21,8% 3332,4| 21,8%| 3200,1| 21,8% 3,5% 7,8%
BPI Gestéo de Activos 2905,0| 18,3%| 2800,4| 18,3%| 27412 18,7% 3,7% 6,0%
Santander Asset Management 2 802,5 17,7% 2688,2| 17,6%| 25584 17,4% 4,3% 9,5%
GNB Fundos Mobiliarios 688,3 4,3% 667,1| 4,4% 664,7 4,5% 3,2% 3,5%
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 220,9 1,4% 210,9| 1,4% 191,6 1,3% 4,7%| 15,3%
Montepio Gestédo de Activos 159,3 1,0% 156,3| 1,0% 158,7 1,1% 2,0% 0,4%
Optimize Investment Partners 154,2 1,0% 147,91 1,0% 144,7 1,0% 4,2% 6,6%
Invest Gestao de Activos 131,6 0,8% 1249 0,8% 115,0 0,8% 54%| 14,4%
Dunas Capital - Gest&o de Activos 31,8 0,2% 36,9 0,2% 37,8 0,3%| -13,9%| -16,0%
Crédito Agricola Gest 19,9 0,1% 20,0 0,1% 20,0 0,1% -0,1%| -0,4%
BIZ Capital 16,8 0,1% 15,0 0,1% 3,9 0,0% 12,3%| 329,5%
LYNX Asset Managers 16,7 0,1% 17,2 0,1% 16,8 0,1% -3,1% -0,2%
Casa de Investimentos - GPFIM 11,3 0,1% 9,0/ 0,1% 5,7 0,0% 252%| 97,7%
GFM Capital - SICAF IAF 57 0,0% 54| 0,0% 52 0,0% 57%| 10,3%
Total 15 848,3 - 15 300,3 - 14 661,8 - 3,6% 8,1%

A Sociedade Gestora que registou o maior saldo de subscrigdes menos resgates,
no més em apreco, foi a IM Gestao de Ativos, com 96,3 milhdes de euros, seguida
pela Santander Asset Management, com 84,2 milhdes de euros, e pela BPI Gestao
de Activos, com 80,1 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a Caixa Gestdo de Ativos é a Sociedade Gestora que
regista o maior volume de subscri¢cdes liquidas positivas, totalizando 286,6 milhdes
de euros, seguida pela IM Gestdo de Ativos, com 220,9 milhdes de euros, e pela
Santander Asset Management, com 215,1 milhdes de euros.
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el

IM Gestéo de Ativos 96,3 220,9
Santander Asset Management 84,2 2151
BPI Gestéo de Activos 80,1 152,0
Caixa Gestdo de Ativos 61,1 286,6
GNB Fundos Mobiliarios 13,1 20,0
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 8,6 27,3
Invest Gestao de Activos 3,6 13,2
Optimize Investment Partners 2,7 55
Casa de Investimentos - GPFIM 1,7 4.6
BIZ Capital 1,6 12,9
Montepio Gestao de Activos 0,4 -3,2
Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
GFM Capital - SICAF IAF 0,0 0,0
LYNX Asset Managers -0.7 -0.5
Dunas Capital - Gestao de Activos -5,5 -6,2

Total 3471 948,2
Categorias de Fundos

s ™
Composicédo do Mercadode F.I.M.
F.LA.
Acgdes 1,9% Obrigagdes
13.0% 13,8%
' Merc’ac_!o
PR Curto Prazo
- 15.4%
Multi-Activos
34,0%
\- S/

A categoria de Fundos com maior volume de activos sob gestdo é a dos Fundos
Multi-Activos Defensivos com 3 509,7 milhées de euros, seguida pela dos Fundos
PPR com 3 332,3 milndes de euros, e pela dos Outros Fundos de Accbes
Internacionais com 1 569,1 milhdes de euros.

No més de Margo de 2021, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais,
foi a dos Fundos de Acgdes da Unido Europeia, Suica e Noruega, com 32,7% (73,6
milhdes de euros), pertencendo aos Outros Fundos de Acgdes Internacionais o
maior crescimento, em valores absolutos, com 136,2 milhdes de euros (9,5%).

Desde o inicio do ano, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais, foi a
dos Fundos do Mercado Monetario Internacional, com 46,9% (2,0 milhdes de
euros), pertencendo aos Fundos Multi-Activos Defensivos o maior crescimento, em
valores absolutos, com 333,9 milhdes de euros (10,5%).
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Margo 2021 Fevereiro 2021 | Dezembro 2020 | y/griggao | V2ra¢ao

Categoria de Fundos L s e Mensal | . d'e_sde
Milhdes € | Quota | Milhdes €| Quota | Milhdes € | Quota (%) inicio do
ano (%)
F. Multi-Activos Defensivos 3509,7| 22,1%| 3386,9| 22,1% 3175,8| 21,7% 3,6% 10,5%
Fundos PPR 3332,3| 21,0%| 32055| 21,0% 3068,9| 20,9% 4,0% 8,6%
Outros F. Acgbes Internacionais 1 569,1 9,9% 14329 9,4% 1313,6| 9,0% 9,5% 19,4%
Fundos de Curto Prazo Euro 14499 91%| 13865 9,1% 12658 8,6% 4,6% 14,5%
Fundos de Obriga¢des Euro 1050,9| 6,6%| 10424 6,8% 1056,1| 7,2% 0,8% -0,5%
Fundos Flexiveis 1031,2| 6,5% 983,3| 6,4% 933,5| 6,4% 4,9% 10,5%
F. Obrigagdes Taxa Indexada Euro 9274 5,9% 925,5 6,0% 926,6| 6,3% 0,2% 0,1%
F. Multi-Activos Equilibrados 756,6| 4,8% 724,0 4.7% 689,8| 4,7% 4,5% 9,7%
Outros Fundos 571,8| 3,6% 602,9| 3,9% 632,7| 4,3% -5,1% -9,6%
F. Mercado Monetario Euro 4129 2,6% 413,4 2,7% 420,6| 2,9% -0,1% -1,8%
F. Acgbes da U.E., Suica e Noruega 298,5 1,9% 225,0 1,5% 218,6| 1,5% 32,7% 36,5%
Outros FIA 2453 1,5% 252,4 1,6% 246,7| 1,7% -2,8% -0,5%
F. Acgbes da América do Norte 212,01 1,3% 198,9 1,3% 1912 1,3% 6,6% 10,9%
Fundos de Obrigagdes Internacional 204,4 1,3% 204,3 1,3% 202,01 1,4% 0,1% 1,2%
F. Multi-Activos Agressivos 90,1 0,6% 85,3 0,6% 82,0 0,6% 5,6% 9,9%
Fundos de Acgdes Nacionais 66,3| 0,4% 115,0 0,8% 121,9| 0,8%| -42,3%| -45,6%
FIA de Obrigagdes 334 0,2% 33,6 0,2% 34,21 0,2% -0,6% -2,4%
Fundos de Acgdes Ibéricas 29,9 0,2% 28,8 0,2% 28,61 0,2% 3,9% 4,4%
Fundos de Acgdes Sectoriais 29,8 0,2% 28,0 0,2% 28,8 0,2% 6,6% 3,4%
FIA Flexiveis 18,5 0,1% 18,7 0,1% 18,01 0,1% -1,1% 3,0%
F. Mercado Monetario Internacional 6,2 0,0% 54 0,0% 421 0,0% 14,9% 46,9%
FIA de Retorno Absoluto 1,3 0,0% 1,3 0,0% 1,3 0,0% -0,1% 0,7%
Fundos PPA 0,6/ 0,0% 0,6/ 0,0% 0,6/ 0,0% 3,1% 4,5%
Total 15 848,3 -1 15300,3 -| 146618 - 3,6% 8,1%

Nota: Séries corrigidas devido a mudanca de classificagédo de alguns Fundos.

A categoria que registou o maior saldo de subscricbes menos resgates, no més em
apreco, foi a dos Fundos PPR, com 99,1 milhdes de euros, seguida pela categoria
dos Fundos Multi-Activos Defensivos, com 92,3 milhdes de euros e pela dos
Fundos de Curto Prazo Euro, com 63,5 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a categoria com maior saldo liquido de subscri¢cdes e
resgates € a dos Fundos Multi-Activos Defensivos, com 303,4 milhdes de euros,
seguida pela dos Fundos PPR, com 246,0 milhdes de euros, e pela dos Fundos de
Curto Euro, com 185,9 milhdes de euros.
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Cotogori do Fundos | SUBSCTeoes i Mares [ Subseres Laudes esde

Fundos PPR 99,1 246,0
F. Multi-Activos Defensivos 92,3 303,4
Fundos de Curto Prazo Euro 63,5 185,9
F. Acgbes da U.E., Suica e Noruega 55,6 55,4
Qutros F. Acgdes Internacionais 50,5 131,6
Fundos Flexiveis 40,0 89,2
F. Multi-Activos Equilibrados 22,1 48,0
F. Acgdes da América do Norte 6,5 9,3
Fundos de Obrigagdes Euro 55 2,9
F. Multi-Activos Agressivos 2,6 3,8
F. Obrigagbes Taxa Indexada Euro 1,8 2,0
F. Mercado Monetario Internacional 0,8 2,0
Fundos de Acgbes Sectoriais 0,4 -0,3
FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0
Fundos PPA 0,0 0,0
Fundos de Accgdes Ibéricas -0,2 -0,6
FIA de Obrigacdes -0,2 -0,7
F. Mercado Monetario Euro -0,4 -7,6
FIA Flexiveis -0,7 -0,5
Fundos de Obrigagdes Internacional -0,7 2,7
Outros FIA -7,1 -3,3
Outros Fundos -31,2 -61,0
Fundos de Acgbes Nacionais -52,9 -60,0

Total 3471 948,2

Nota: Séries corrigidas devido a mudanga de classificagao de alguns Fundos
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Rendibilidades no periodo de 12 meses terminado em 31 de Margo de 20213

Categorias com maior volume, em 31 de Margo de 2021:

Volume

Categoria de Volume sob | Rendib. 5 . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® e e oz tesarE gessc:gd Anual.® | Risco®
IMGA Alocacao = . o
F. Multi-Activos o, | Conservadora — Cat. A IM Gestdo de Ativos 622,96 16,42% 4
Defensivos 3509,69 12,72% Caixa Selecao Global
Caixa Gestao de Ativos 1.009,82| 16,08% 4
Moderado
EP' Reforma Global BPI Gestéo de Activos 2,05| 36,81%| 6
o quities PPR/OICVM
Fundos PPR 3332,27 12,30% Bankinter 75 PPRIOICYM
Bankinter Gestao de Ativos 3,86 | 31,17% 5
- Classe B
F AcoSes gﬂ’;fgggﬁfe’gcgoes Caixa Gestao de Ativos 9,62| 54,96%| 5
In.tern(s;cionais 1569,09 38,70%
Caixagest Acgdes Oriente | Caixa Gestao de Ativos 17,37 | 43,58% 5
Categorias com maior rendibilidade®:
. . Volume . .
Categoria de Vqumcﬂa s40b Repd&;. Fundos® Sociedade Gestora Ssob Rendltg. vael9
Fundos gestao Média gestio” Anual. Risco
E Acoses gﬂ’;fgggﬁfe’gcgoes Caixa Gestdo de Ativos 9,62| 5496%| 5
Iﬁtern%cionais 1569,09 | 38,70%
Caixagest Acgdes Oriente | Caixa Gestao de Ativos 17,37 | 43,58% 5
F. Accdes da Sg?;iggeé Accdes Europa f‘ﬂ"’;':]taa”g;;ﬁ‘fset 67,73| 4557%| 6
U.E., Suica e 298,54 | 37,43% Santai o Asset
Noruega Popular Accdes 3,61| 4551% 6
Management
i BPI América - Classe E BPI Gestao de Activos 714 43,43% 6
F. Accdes o
América Norte 212,02 | 37,12%
Caixa Agdes EUA Caixa Gestao de Ativos 88,66 | 39,74% 6
Fundos com maior rendibilidade?®:
Nome do Fundo Categoria de Fundos Sociedade Gestora Volum(_a S7°b Rendltz. vaelg
gestao Anual. Risco
. ~ F. Accbes . ~ . o
Caixagest Acgdes Emergentes | . Caixa Gestao de Ativos 9,62 54,96% 5
nternacionais
Montepio Multi Gestao Mercados F. Mult!-Actlvos Mopteplo Gestao de 6.36 51.62% 6
Emergentes Agressivos Activos

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura porque
o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo).
3 - Para a anélise ndo s&o considerados os Fundos de Investimento Mobiliario Fechados.
4 - Volume gerido pela totalidade dos Fundos da Categoria, em milhdes de euros.
5 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos Fundos no més anterior.
6 - Fundos que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.
7 - Volume gerido pelo Fundo, em milhdes de euros.
8 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.
9 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1
- 0% a 0,5%; 2-0,5% a2%; 3—-2% a5%;4—-5%a10%; 5—10% a 15%; 6 — 15% a 25% e 7 — Superior a 25%).
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