MARCO 2026

Apenas sao considerados os valores sob gestao discricionaria de 12 Sociedades Gestoras de Investimento Coletivo (SGOIC) . Em 31 de Margo de 2026, os montantes geridos por estas Entidades representavam 70,1% do valor total de gestao individual de ativos
em Portugal (fonte: CMVM)

buidos os devidos créditos a APFIPP.
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APFIPP

01.
A 31 DE MARCO DE 2026

Fevereiro Dezembro

2026 2025

26.195,7 milhdes de euros Volume Gerido

i 26.195,7 27.209,5 26.409,0 25.316,7
- 3,7% face a Fevereiro de 2026 (MilhGes €)
- 0,8% desde o final de 2025
+ 3,5% nos ultimos 12 meses -
Variagao - -3,7% -0,8% 3,5%

Percentual*

* - Variagao entre Dezembro de 2025 e o periodo em causa.

Andlise APFIPP ao mercado de Gestdo de Patrimoénios| 2




4

APFIPP

7.816,9 milhoes de euros
5.732,4 milhoes de euros

4.129,1 milhoes de euros

Em Marco de 2026:

€ a Sociedade que mais cresceu em termos
percentuais, com 1,5%

€ a Sociedade que mais cresceu em valores
absolutos, com 0,3 milhoes de euros

Desde o inicio do ano:

€ a Sociedade
que mais cresceu em termos percentuais, 6,2%

€ a Sociedade
que mais cresceu em valores absolutos, com 74,1 milhdes
de euros

Var.
Marco 2026 Fevereiro 2026 Dezembro 2025 Var. desde
Sociedade Gestora Mensal inicio
o o Quota _— Quota _ Quota (%) ano
Milhdes € (VLG) Milhées € (VLG) Milhées € (VLG) (%)
Caixa Gestao de Ativos 7.816,9 29,8% 8.186,1 30,1% 7.957,0 30,1% -4,5% -1,8%
Santander Asset Management 5.732,4 21,9% 5.816,2 21,4% 5.688,9 21,5% -1,4% 0,8%
GNB - Gestao de Ativos 4.129,1 15,8% 4.278,7 15,7% 4.210,9 15,9% -3,5% -1,9%
BPI Gestdo de Ativos 3.700,6 14,1% 3.908,1 14,4% 3.778,5 14,3% -5,3% -2,1%
Montepio Gestao de Activos 1.643,9 6,3% 1.711,8 6,3% 1.677,8 6,4% -4,0% -2,0%
Crédito Agricola Gest 1.602,8 6,1% 1.652,2 6,1% 1.537,9 5,8% -3,0% 4,2%
gz:'t':l'zzf’ Bt ivos - Suc. 12781 49% 13015  48% 12040  46%  -18%  62%
Sixty Degrees 170,1 0,6% 171,8 0,6% 175,4 0,7% -1,0% -3,0%
Optimize Investment Partners 94,2 0,4% 98,9 0,4% 97,3 0,4% -4,8% -3,2%
Heed Capital 18,4 0,1% 18,1 0,1% 17,5 0,1% 1,5% 4,9%
Haitong Global Asset Management 5,9 0,0% 62,6 0,2% 60,1 0,2% -90,6% -90,3%
LYNX Asset Managers 3,4 0,0% 3,5 0,0% 3,6 0,0% -3,7% -6,1%
Total 26.195,7 - 27.209,5 - 26.409,0 - -3,7% -0,8%
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Marco 2026 Fevereiro 2026 Dezembro 2025 | yariacio Variagao
Tipo de Clientes Mensal ?:::;"
Milhées € Milhées € Milhées € &) | ano (%)
95,4% dos ativos sob gestao sao respeitantes a investidores
A o g pe! HNESE Particulares 6792 2,6% 692,8  2,5% 6769  2,6%  -2,0%  0,3%
residentes em Portugal.
Fundos de Pensoes 2.973,2 11,4% 3.077,6 11,3% 2.983,9 11,3% -3,4% -0,4%
Fundos de Investimento 833,4 3,2% 929,2 3,4% 929,2 3,5% -10,3% -10,3%
Seguradoras 13.867,6  52,9% 14.281,0 52,5% 13.775,3 | 52,2% -2,9% 0,7%
Em Marco de 2026:
Fundagoes 56,8 0,2% 58,9 0,2% 56,5 0,2% -3,5% 0,6%
52,9% do total
29,7% do total Outros Investidores 7.785,5 29,7% 8.170,0 30,0% 7.987,3 30,2% -4,7% -2,5%
11,4% do total
Total 26.195,7 - 27.209,5 - 26.409,0 - -3,7% -0,8%
Residentes 24.979,1 95,4% 25.951,1 95,4% 25.155,3 95,3% -3,7% -0,7%
Nao Residentes 1.216,6 4,6% 1.258,4 4,6% 1.253,7 4,7% -3,3% -3,0%
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Em Marco de 2026:

com aumento relativo de 0,5%

Desde o inicio do ano:

registam o maior aumento na
estrutura das carteiras de Gestao de Patrimonios,
passando de 16,4% para 16,8%
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Moedas dos ativos nas carteiras da
GCestao de Patrimonios

USD GBL’ Outras
6.0% 0,2% 0.3%

—

\EUR

93,5%
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