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INFORMACOES FUNDAMENTAIS DESTINADAS AOS INVESTIDORES (IFI)

A POLITICA DE INVESTIMENTO DESTE ORGANISMO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO (OIA) NAO CUMPRE OBRIGATORIAMENTE OS LIMITES
PREVISTOS NO REGIME JURIDICO DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO (OIC) PARA ORGANISMOS DE INVESTIMENTO
COLECTIVO DE VALORES MOBILIARIOS (OICVM). A DISCRECIONARIEDADE CONFERIDA A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO PODE

IMPLICAR RISCOS SIGNIFICATIVOS PARA OS INVESTIDORES

O presente documento fornece as informagdes fundamentais destinadas aos investidores sobre este Fundo. Nao é material promocional. Estas informag6es
sdo obrigatérias por lei para o ajudar a compreender o caracter e o0s riscos associados ao investimento neste Fundo. Aconselha-se a leitura do documento

para que possa decidir de forma informada se pretende investir.

Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto

Santander Carteira Alternativa (ISIN: PTYSBFLMO0005)
Este Fundo é gerido por Santander Asset Management — SGOIC, S.A, anteriormente denominada Santander Asset Management
- Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A, integrada no Grupo Santander em Portugal.

Objectivos e politica de investimento

Objectivo: O Fundo tem como objectivo proporcionar aos seus
participantes uma valorizagao dos seus capitais a médio prazo, mediante
o investimento em Hedge Funds e Fundos de Hedge Funds, que se
diferenciam pelo estilo de gestédo que adoptam.

Politica de Investimento: A politica de investimento do Fundo encontra-
se vocacionada para o investimento em Hedge Funds e fundos de Hedge
Funds, geridos por outras entidades gestoras, que se diferenciam pelo
estilo de gestdo que adoptam e pelo nivel de risco que assumem. Esses
estilos de gestdo podem ser divididos em 3 grandes categorias:
Estratégias de Tendéncia de Mercado/Oportunista, Event-Driven e
Estratégias de Arbitragem. Existe ainda uma Ultima categoria que consiste
na utilizagdo simultanea das diversas estratégias. O Fundo seguird uma
abordagem multiestratégia na sua politica de investimento. Considerando
os objectivos acima definidos, o Fundo investirdA em Hedge Funds e
Fundos de Hedge Funds, cujas carteiras podem ser constituidas por
accOes, obrigagdes (de taxa fixa e taxa variavel), obrigagdes convertiveis,
unidades de participagdo de fundos, opgdes, futuros financeiros e de
commodities, warrants, forwards cambiais, instrumentos derivados OTC,
accOes preferenciais, entre outros. O Fundo podera investir em fundos
geridos por entidades em relagdo de dominio ou de Grupo com a
sociedade gestora, designadamente pela Optimal Investment Services
SA. O Fundo néo podera aplicar mais de 20% do seu valor liquido global
num dnico fundo. O Fundo ndo podera aplicar mais de 30% do seu valor
liquido global em fundos geridos pela mesma sociedade gestora. O fundo
néo poder4 aplicar mais de 50% do seu valor liquido global em fundos de
Hedge Funds (fundos multimanager). O fundo n&o podera aplicar mais de
20% do seu valor liquido global no mesmo tipo de estratégia. Este limite
ndo se aplica para fundos que persigam uma estratégia do tipo
multiestratégia. Mais de 50% da carteira do Fundo podera estar aplicada
em fundos sediados off shore, ou seja, constituidos e domiciliados em
jurisdicdes ndo regulamentadas e/ou ndo supervisionados. Relativamente
aos fundos de Hedge Funds, normalmente sediados on shore, serdo
privilegiados os fundos que se encontrem sediados na Irlanda. A
Sociedade Gestora determinara, em cada momento, em fun¢éo da sua
andlise dos mercados e de forma de prosseguir os objectivos definidos,
quais os Hedge Funds e fundos de Hedge Funds em que pretende
investir. A titulo acessorio o patriménio do Fundo podera ser aplicado em
meios liquidos, nomeadamente depdsitos a ordem e a prazo. O Fundo
podera, a titulo excepcional e para efeitos de gestdo de tesouraria,
contrair empréstimos, pelo prazo méximo de 240 dias, seguidos ou
interpolados, num periodo de 1 ano e até ao limite de 45% do valor global
do Fundo.

Politica de Rendimentos: O Fundo é de capitalizagdo, ndo procedendo
a distribuigdo de rendimentos.

Este Fundo n&o cumpre os limites previstos para os OICVM, o que
se podera traduzir num acréscimo de risco para os investidores.
Condicdes de Subscricéo e Resgate: A subscrigdo e o resgate tém uma
periodicidade diaria. Os pedidos podem ser dirigidos a entidade
comercializadora em qualquer dia da semana. As ordens de subscri¢éo e
de resgate, efectuadas em dias Uteis apés as 15h30, serdo consideradas
como efectuadas no dia atil seguinte. Os pedidos de subscricdo sdo
aceites até ao dia 20 de cada més e o débito em conta é efectuado no dia
21 de cada més. A subscricdo sera efectuada ao valor da unidade de
participacédo conhecido e divulgado no dia 20 (ou dia Util seguinte) do més
seguinte aquele em que é feito o pedido de subscri¢do, desde que esse
pedido tenha sido efectuado até as 15h30 do dia 20, ou, no caso de este
nédo ser dia Util, no dia Gtil anterior, sendo a liquidagao financeira no dia 21

(ou dia util seguinte) do més em que é efectuado o pedido. Para os pedidos
de subscricao entregues a partir do dia 21, ou ap6s as 15h30 de dia 20, o
valor da unidade de participagdo serd aquele que for conhecido e
divulgado no dia 20, (ou dia Util seguinte) do 2° més subsequente aquele
em que foi feito o pedido, sendo a liquidagao financeira no dia 21 (ou dia
Gtil seguinte) do més imediatamente seguinte ao do pedido. Deste modo,
as ordens de subscri¢éo serao efectuadas com desconhecimento do valor
da unidade de participacdo a que forem concretizadas. A subscrigao
efectiva, ou seja, a emisséo da unidade de participagdo, realiza-se no dia
20, (ou dia util seguinte) do més subsequente ao dia da liquidagao,
podendo o subscritor ter de aguardar 1 ou 2 meses, desde a data do
pedido, consoante os casos, para conhecer o valor da unidade de
participacdo pelo qual serd efectuada a subscricdo. Por questdes
operacionais relacionadas com o tipo de investimentos do Fundo, o valor
entregue pelo subscritor ndo serd remunerado durante o periodo que
medeia entre 0 momento do débito em conta e 0 momento da subscrigéo
efectiva, em que s&o atribuidas as respectivas unidades de participagao, o
gue podera corresponder sensivelmente a 1 més. Esta situagédo decorre
da propria operativa de investimento promovida pelos Hedge Funds e
Fundos de Hedge Funds em que o fundo investe, conforme a préatica deste
mercado e que implica o recebimento com antecedéncia do valor das
subscrigdes. Para os pedidos de resgate efectuados até ao dia 20 de cada
més (ou dia (til anterior): o valor conhecido e divulgado no dia 20 (ou dia
Gtil seguinte) no més subsequente ao més do respectivo pedido. Para os
pedidos de resgate efectuados a partir do dia 21 (inclusive) de cada més:
o valor conhecido e divulgado no dia 20 (ou dia Util seguinte) no 2° més
subsequente ao més do respectivo pedido. Deste modo, as ordens de
resgate serdo efectuadas com desconhecimento do valor da unidade de
participacdo a que forem concretizadas. A liquidagdo dos pedidos de
resgate concretizar-se-a no dia 20 (ou dia util seguinte), do segundo ou do
terceiro més subsequente ao do pedido de resgate, consoante 0 mesmo
tenha sido apresentado antes ou ap6s o dia 20 (ou dia Util anterior) de cada
més. Assim, entre o pedido de resgate e o crédito do produto do resgate
nas contas dos participantes, poderdo decorrer no minimo 2 meses e no
méaximo 3 meses, consoante 0s casos. Por questdes operacionais
relacionadas com o tipo de investimentos do Fundo, durante o periodo que
medeia entre a data de determinagdo do valor da unidade de participacéo
para efeitos de resgate e o crédito do produto do resgate nas contas dos
participantes, ndo havera remuneracdo do montante em causa, 0 que
podera corresponder sensivelmente a 1 més. Esta situacao decorre da
propria operativa de desinvestimento promovida pelos Hedge Funds e
Fundos de Hedge Funds em que o fundo investe, conforme a pratica deste
mercado. O critério de seleccdo das unidades de participagéo objecto de
resgate em fungdo da antiguidade da subscri¢éo, é o «FIFO», ou seja as
primeiras unidades subscritas sdo as primeiras a serem resgatadas.A
comissédo de resgate acresce imposto do selo a taxa legal aplicavel.

Periodo minimo de investimento recomendado: entre 2 a 3 anos.
Recomendacéo: Este Fundo poder4 n&o ser adequado a investidores
que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo inferior a 2 anos.
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Os dados histéricos podem nao constituir uma indicacdo fiavel do
perfil de risco futuro do Fundo. A categoria de risco indicada ndo é
garantida e pode variar ao longo do tempo. A categoria mais baixa de
risco nao significa que se trate de um investimento isento de risco.
Este Fundo encontra-se na categoria indicada por investir
maioritariamente em Hedge Funds (fundos singlemanager) e fundos
de Hedge Funds (fundos multimanager), geridos por outras entidades
gestoras, que se diferenciam pelo estilo de gestdo que adoptam e
pelo nivel de risco que assumem.

Descri¢do dos riscos materialmente relevantes:

- Risco de Liquidez: Os fundos de Hedge Funds geralmente investem em
fundos com reduzida liquidez, pelo que a subscrigdo deste tipo de Fundo
apresenta um risco elevado de liquidez e apenas devera ser feito por
investidores com um horizonte temporal de investimento alargado. De
acordo com as condi¢des de resgate do presente prospecto, a liquidez
deste Fundo ndo é imediata, uma vez que os participantes ndo podem
desmobilizar a qualquer altura o seu investimento no FEI, podendo o prazo
que medeia entre o pedido de resgate dirigido as entidades colocadoras e
a correspondente disponibilizagdo dos montantes devidos ir até a um
maximo de quatro meses. Existe também o risco de os fundos subjacentes
investirem em valores mobilidrios ou instrumentos de reduzida liquidez,
pelo que quer os investimentos realizados quer os desinvestimentos
poderéo afectar de forma prejudicial o preco desses activos.

- Jurisdicdes ndo Regulamentadas: O Fundo investe em outros fundos,
que podem ser constituidos e domiciliados em jurisdicbes né&o
regulamentadas, onde existem poucas ou nenhumas leis de protec¢éo ao
investidor, pelo que também podem né&o ser objecto de supervisdo. Alguns
dos fundos subjacentes podem investir em mercados nao regulamentados,
assumindo desse modo riscos politicos, sociais e de liquidez inerentes a
esses mercados.

- Concentracgdo de Investimentos: Embora o Fundo tenha uma carteira
relativamente concentrada, espera-se conseguir obter uma diversificacdo
do risco através dos investimentos efectuados pelos fundos subjacentes.
Ao nao exigir limites (maximos e minimos) em termos de exposi¢do, nos
fundos subjacentes, o Fundo pode assumir algum risco de concentragao
de investimentos.

- Venda a descoberto (Short Selling): O Fundo ndo vendera a
descoberto, mas os fundos em que investe poderao recorrer a esta técnica.
Neste caso, indirectamente o Fundo fica exposto ao risco de os activos,
sobre os quais foi efectuada uma venda a descoberto, subirem em preco,
resultando em perdas para o Fundo.

- Alavancagem (Leverage): Por principio, o fundo ndo se endividara.
Contudo, e para efeitos exclusivos de gestéo de tesouraria, o Fundo

Encargos

& Santander

Asset Management

podera contrair empréstimos, pelo prazo méaximo de 240 dias, seguidos ou
interpolados, num periodo de 1 ano e até ao limite de 45% do valor global
do Fundo. Os fundos subjacentes em que o Fundo investira, poderdo
recorrer a alavancagem para potenciar eventuais ganhos. Recorrendo ao
endividamento para comprar determinado activo, o risco de perda com
esse mesmo activo também aumenta. O Fundo podera investir em fundos
gue recorram a alavancagem numa percentagem superior a 100%. A
Sociedade Gestora e o Consultor de Investimentos recorreréo a todos os
meios a sua disposicao de forma a acompanhar o nivel de endividamento
dos fundos subjacentes.

Utilizagdo de futuros e derivados: O Fundo ndo utilizara futuros ou
derivados, na implementacéo da sua estratégia de investimento, excepto
para efeitos de cobertura cambial.

Os fundos subjacentes poderdo recorrer a este tipo de instrumentos,
assumindo um risco acrescido face ao que teriam através do investimento
directo no activo subjacente ao do instrumento derivado.

- Risco de taxa de juro: Os fundos em que o Fundo investe poderdo
comprar obrigagdes ou outros instrumentos de divida de taxa fixa. O valor
destes activos / instrumentos, variam consoante os niveis de taxa de juro
do mercado.

- Risco de Crédito / Contraparte: O Fundo, e os fundos em que ele
investe, ndo impdem uma notacdo crediticia minima para os seus
investimentos, podendo comprar instrumentos de entidades com menor
capacidade de cumprir com as suas responsabilidades.

Por outro lado, muitos dos fundos subjacentes operam em mercados OTC,
mercado no qual tipicamente ndo existe uma avaliagdo da qualidade
crediticia tdo aprofundada quanto a dos mercados de transaccdes
“normais” (p. ex.: mercados regulamentados), pelo que existe um risco
acrescido de as contrapartes ndo liquidarem as transacgfes de acordo
com os termos e condi¢cdes acordadas, podendo consequentemente
causar perdas ao Fundo.

- Risco Cambial: O Fundo podera de forma indirecta, através do
investimento em outros fundos, investir em activos ndo denominados em
euro, expondo-se deste modo ao risco de flutuagdo nas taxas de cambio.
- Risco de Resgates Substanciais: Resgates substanciais podem exigir
que a liquidagdo de determinadas posigbes (para fazer face a esses
resgates) tenha que ser feita a um ritmo mais acelerado que o desejavel,
podendo, deste modo, o valor do Fundo (ou dos fundos subjacentes) ser
negativamente afectado. Nos casos legalmente previstos e mencionados
no presente prospecto, a Sociedade Gestora podera mandar suspender as
operacdes de resgate do Fundo Santander Carteira Alternativa.
Igualmente os fundos subjacentes poderdo, nos casos previstos nos
respectivos prospectos mandar suspender as operacdes de resgate.

- Risco Operacional: O Fundo estd exposto ao risco de perdas que
resultem nomeadamente de erro humano, falhas no sistema ou
valorizagao incorrecta dos activos subjacentes.

- Risco Fiscal: Uma alteracéo adversa do regime fiscal podera diminuir a
remuneracao potencial dos activos do Fundo.

Os encargos suportados pelo investidor sdo utilizados para cobrir os custos de funcionamento do Fundo, incluindo custos de
comercializagao e distribuicdo. Estes encargos reduzem o potencial de crescimento do investimento.

Encargos cobrados antes ou depois do seu investimento

Encargos de subscricdo 5%

Encargos de resgate 2% até 180 dias, 1% entre 180 e 365 dias,
0% depois de 365 dias

Este é o valor maximo que pode ser retirado ao seu dinheiro antes de
ser investido e antes de serem pagos o0s rendimentos do seu
investimento

Encargos cobrados ao Fundo ao longo do ano

Taxa de
Correntes

Encargos 0.30%

Encargos cobrados ao Fundo em condig6es especificas

Comisséo de gestdo | 10% sobre a parcela da rendibilidade do

variavel Fundo superior a Euribor 3 meses + 0.5%

Os encargos de subscri¢do e de resgate correspondem a montantes
méaximos. Em alguns casos, o investidor podera pagar menos, devendo
essa informagéao ser confirmada junto das entidades comercializadoras.

A Taxa de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano que terminou em
2020. O valor podera variar de ano para ano. Este exclui, nomeadamente:
- Custos de transacao, exceto no caso de encargos de subscri¢do /resgate
cobrados ao Fundo aquando da subscricdo/resgate de unidades de
participacéo de outro OIC.

A comissdo de gestdo fixa e variavel encontra-se isenta no periodo
compreendido entre 01 de Janeiro de 2022 e 31 de Dezembro de 2022.
Para mais informagdes sobre encargos, consulte o prospecto do
Fundo, disponivel em www.santander.pt ou em www.cmvm.pt.


http://www.santander.pt/
http://www.cmvm.pt/
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Rentabilidades histoéricas

As rentabilidades divulgadas representam dados passados, néo

6.00% constituindo garantia de rentabilidade futura porque o valor das
2 00% unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em funcédo do
' nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

2,00%

0.00% As rendibilidades divulgadas n&o incluem comissdes de subscri¢céo

200% e de resgate, incluindo todos os restantes encargos.

-4,00% O Fundo foi criado em 2004.

= 0 ~ . 7 . .

6,00% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 A moeda referéncia para o calculo dos resultados anteriores foi o
euro.

Informacd@es préticas
Banco Depositario: Banco Santander Totta SA. O Fundo é comercializado no Banco Santander Totta SA, através dos respectivos balcées.

Auditor: BDO & Associados, SROC, Lda., com sede na Avenida da Republica, n.° 50 — 1.° andar, 1069-211 Lisboa, representada pelo Dr. Jo&o
Guilherme Melo de Oliveira, ROC n° 873.

O prospecto e os relatérios anual e semestral, encontram-se a disposicéo dos interessados em todos os locais e meios de comercializagdo
do Fundo, bem como no sistema de divulgagao de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt) e serdo enviados sem encargos aos participantes
gue o requeiram.

As informacGes relativas a Politica de Remuneragéo, incluindo a descricdo do modo como as remuneragdes e os beneficios sdo calculados,
e aindicacdo das pessoas responsaveis pela atribuicdo da remuneragéo e beneficios, encontram-se disponiveis em verséo integral na area
institucional do site do Banco Santander Totta, S.A., investor relations — Santander Asset Management — www.santander.pt, sendo facultada
gratuitamente uma c6pia em papel, mediante pedido para o efeito.

O valor da unidade de participagdo pode ser obtido (diariamente) junto das entidades acima referidas bem como no sistema de divulgacéo
de informagcao da CMVM (www.cmvm.pt), onde também pode ser consultada a carteira do fundo.

A legislacéo fiscal portuguesa pode ter um impacto na situacéo fiscal pessoal do participante.

A Santander Asset Management - SGOIC, S.A pode ser responsabilizada exclusivamente com base nas declaragdes constantes no presente
documento que sejam susceptiveis de induzir em erro, inexactas ou incoerentes com as partes correspondentes do prospecto do Fundo.
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