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Evolucao Recente dos Mercados de Fundos de Investimento
A. Mercado Europeu de Fundos de Investimento

Em 31 de Julho de 2022, o total de activos geridos por Fundos de Investimento
Europeus ascendia a 20.326 mil milhées de euros’, o que significa um aumento de
4,4% face ao més anterior. Desde o final de 2021, registou-se uma descida de
7,0%.

Os Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios (“OICVM?)
geriam, na mesma data, 12.736 mil milhdes de euros, mais 5,2% do que no final de
Junho e menos 8,0% do que no final de 2021. Os Organismos de Investimento
Alternativo (“OIA”) representavam 7.590 mil milhées de euros, tendo registado uma
subida mensal de 3,0%, e uma reducao de 5,2% relativamente a Dezembro de
2021.

Em Julho de 2022, registaram-se subscri¢ées liquidas negativas no valor de 42,9
mil milhdes de euros. Nos OICVM verificaram-se saidas liquidas de 24,4 mil
milhdes de euros e nos OIA o saldo de subscrigdes liquidas foi, igualmente,
negativo, ascendendo a 18,5 mil milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscri¢bes liquidas é, também,
negativo, totalizando 261,8 mil milhdes (-208,9 mil milhdes de euros em OICVM e
-52,9 mil milhdes de euros em OIA).

Activos sob Gestao Activos sob Gestao Taxa Subscri¢bes Liquidas

(Julho 2022) (Dezembro 2021) Crescim (Mil Milhdes Euro)

Mil Milhdes % Total Mil Milhdes % Total 2022 ’ Julho Total

Euro ° Euro ° 2022 2022
Luxemburgo 5.379,0 26,5% 5.859,5 26,8% -8,2% -21,0 -126,0
Irlanda 3.903,3 19,2% 4.067,9 18,6% -4,0% 23,7 22,2
Alemanha 2.723,9 13,4% 2.912,6 13,3% -6,5% -3,4 55
Franca 2.075,4 10,2% 2.231,4 10,2% -7,0% -17,7 -81,8
Reino Unido 1.929,7 9,5% 2.135,5 9,8% -9,6% -11,0 -21,8
Italia 336,1 1,7% 356,3 1,6% -5,7% 0,1 0,2
Espanha 331,3 1,6% 3471 1,6% -4,6% 1,1 7,2
Portugal 28,7 0,1% 30,9 0,1% -7,1% -0,1 -0,5
Outros 3.618,6 17,8% 3.909,8 17,9% 45,7% -14,6 -66,8
TOTAL 20.326,0 100,0% 21.851,0 100,0% -7,0% -42.9 -261,8

O Luxemburgo foi o pais que registou o maior volume de activos sob gestdo, com
5.379,0 mil milhdes de euros, representando 26,5% do total.

A Irlanda e a Espanha foram os paises que registaram o maior saldo de
subscri¢des liquidas, em Julho de 2022, com 22,2 mil milhdes de euros e 7,2 mil
milhdes de euros, respectivamente. Pela negativa, destacam-se o Luxemburgo e a
Franca, com saidas liquidas mensais de 126,0 mil milhdes de euros e 81,8 mil
milhdées de euros, respectivamente.

" Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Imobiliario).
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B. Mercado Nacional de Fundos de Investimento Mobiliario (F..M.) -

Setembro de 20222

Em 30 de Setembro de 2022, o valor dos activos geridos pelos F.I.M. ascendeu a
16.795,2 milhdes de euros, o que reflecte uma reducéo de 4,4% relativamente ao
més anterior. Desde o inicio do ano, verifica-se uma descida nos montantes sob
gestao de 15,4%, enquanto que, no que respeita a evolugado nos ultimos 12 meses,
observa-se um diminuicao de 8,6%.

No més em analise, observou-se um volume de subscrigdes de 185,9 milhdes de
euros, totalizando os resgates 255,1 milhdes de euros. Assim, verificou-se um
saldo negativo de subscrigdes liquidas no montante de 69,1 milhdes de euros.
Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscrigdes menos resgates €,
igualmente, negativo, ascendendo a 519,1 milhdes de euros.

No més de Setembro de 2022, nao foi langado nenhum novo F.I.M., nem liquidado
qualquer um dos existentes. Assim, o numero de F.I.M. incluidos nesta publicacao
manteve-se igual ao do més anterior, fixando-se em 162.

Setembro 2022 Agosto 2022 Dezembro 2021 Setembro 2021
Volume Gerido (milhdes €) 16.795,2 17.559,9 19.848,7 18.373,0
Variagdo Percentual® - -4,4% -15,4% -8,6%
N.° Fundos 162 162 158 162
* - Variagéo entre Setembro de 2022 e o més em causa.
Setembro 2022 i T S T
Subscrigdes (Milhdes €) 185,9 2.586,7 4.807,4
Saidas (Milhdes €) 2551 3.105,8 4.190,6
Resgates (Milhdes €) 2551 3.105,8 4.144,2
Fusdes Transfronteiricas (Milhdes €) 0,0 0,0 0,0
Subscrigdes Liquidas (Milhdes €) -69,1 -519,1 616,8

2 Nao inclui os F.I.M. geridos por uma Entidade Gestora. Os F.I.M. considerados nesta publicacdo
eram responsaveis por 99,93% do montante total sob gestéo, no final de Setembro de 2022 (Fonte:

CMVM).
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Sociedades Gestoras

A Sociedade Gestora com maior volume de activos sob gestdo é a Caixa Gestao
de Ativos com 5.998,6 milhdes de euros, traduzindo-se numa quota de mercado de
35,7%. Seguem-se a IM Gestdo de Ativos, com 3.583,4 milhdes de euros e uma
quota de 21,3%, e a BPI Gestdo de Ativos com 2.857,6 milhdes de euros,
correspondendo a uma quota de 17,0%.

No periodo desde o inicio do ano, a Casa de Investimentos - GPFIM é a Entidade
que regista o maior crescimento percentual, com 34,6%, pertencendo-lhe, também,
0 maior aumento, em valores absolutos, com 10,1 milhdes de euros.

Setembro 2022 Agosto 2022 Dezembro 2021 | variagéo Vgg:ggo
Sociedade Gestora _ _ _ Mensal O

Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota |Milhdes €| Quota (%) |n|0|3
ano (%)
Caixa Gestéo de Ativos 5.998,6| 35,7%| 6.335,7| 36,1%| 6.951,4| 35,0% -5,3%| -13,7%
IM Gestéo de Ativos 3.583,4| 21,3%| 3.720,6| 21,2%| 4.306,1| 21,7% -3,7%| -16,8%
BPI Gestao de Ativos 2.857,6| 17,0%| 2.977,6| 17,0%| 3.404,8| 17,2% -4,0%| -16,1%
Santander Asset Management 27143 16,2% 2.818,0| 16,0%| 3.287,6| 16,6% -3,7%| -17,4%
GNB Fundos Mobiliarios 733,5 4,4% 760,1| 4,3% 896,8 4,5% -3,5%| -18,2%
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 303,7 1,8% 3142 1,8% 358,3 1,8% -3,3%| -15,2%
Invest Gestao de Activos 180,0 1,1% 188,5| 1,1% 184,1 0,9% -45%| -2,2%
Montepio Gestéo de Activos 163,2 1,0% 169,3| 1,0% 175,8 0,9% -3,6%| -7,2%
Optimize Investment Partners 128,3 0,8% 1349 0,8% 142,9 0,7% -4,9%| -10,2%
Casa de Investimentos - GPFIM 39,3 0,2% 42,8 0,2% 29,2 0,1% -8,1%| 34,6%
Heed Capital 32,1 0,2% 33,2 0,2% 33,4 0,2% -3,3%| -3,7%
Crédito Agricola Gest 18,1 0,1% 18,5 0,1% 19,9 0,1% -2,3% -9,1%
LYNX Asset Managers 16,0 0,1% 16,7 0,1% 19,6 0,1% -4,4%| -18,6%
BIZ Capital 13,7 0,1% 14,4 0,1% 19,2 0,1% -4,9%| -28,9%
GFM Gestao de Ativos 13,3 0,1% 154 0,1% 19,6 0,1%| -13,4%| -31,9%
Total 16.795,2 -| 17.559,9 -1 19.848,7 - -4,4%| -15,4%

A Sociedade Gestora que registou o maior saldo de subscricbes menos resgates,
no més em apreco, foi a Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal, com 3,8 milhdes
de euros, seguida pela Invest Gestdo de Activos, com 1,7 milhdes de euros e pela
Casa de Investimentos - GPFIM, com 1,1 milhdées de euros.

Desde o inicio do ano, a Caixa Gestdao de Ativos € a Sociedade Gestora que
regista o maior volume de subscri¢des liquidas positivas, totalizando 49,7 milhdes
de euros, seguida pela Invest Gestdo de Ativos, com 25,2 milhdes de euros, e pela
Casa de Investimentos - GPFIM, com 20,0 milhées de euros.
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. Subscrigbes Liquidas Subscrigdes Liquidas desde
Seizike Cesi Setembro 2022 (milhdes €) inicio do ano (milhdes €)
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 3,8 -0,5
Invest Gestdo de Activos 1,7 25,2
Casa de Investimentos - GPFIM 1,1 20,0
Montepio Gestao de Activos -0,1 6,3
Optimize Investment Partners -0,1 8,9
BIZ Capital -0,3 -3,5
Heed Capital -0,3 -0,2
LYNX Asset Managers -0,4 -0,9
GNB Fundos Mobiliarios 2,7 -62,9
IM Gestao de Ativos -12,2 -287,5
Santander Asset Management -15,7 -130,6
BPI Gestao de Ativos -20,9 -142.9
Caixa Gestao de Ativos -23,1 49,7
Total -69,1 -519,1
Categorias de Fundos
4 j ™
Composic¢ao do Mercadode F.I.M.
F.LA.
= 1,8%  Obrigagdes
A
18.3% 13,0% Mercado
Monetario /
urto Prazo
9,7%
PPR
21,2%
Multi-Activos
36,1%
. /

A categoria de Fundos com maior volume de activos sob gestdo é a dos Fundos
PPR, com 3.558,2 milhdes de euros, seguida pela dos Fundos Multi-Activos
Moderados, com 2.446,4 milhdes de euros, e pela dos Fundos Flexiveis com
2.309,1 milhdes de euros.

No més de Setembro de 2022, a categoria que mais cresceu, em termos
percentuais, foi a dos Fundos do Mercado Monetario Internacional, com 9,5% (0,9
milhdes de euros), pertencendo aos Fundos do Mercado Monetario Euro o maior
crescimento, em valores absolutos, com 12,6 milhdes de euros (3,5%).

Desde o inicio do ano, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais, foi,
igualmente, a dos Fundos do Mercado Monetario Internacional, com 22,7% (1,9
milhdes de euros), pertencendo, também, aos Fundos do Mercado Monetario Euro
0 maior crescimento, em valores absolutos, com 35,5 milhdes de euros (10,7%).
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Setembro 2022 Agosto 2022 Dezembro 2021 | v/ariacao Vgg:ggo

Categoria de Fundos _ _ _ Mensal |. -~
Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota (%) '2:](:(2 0‘/1())
Fundos PPR 3.558,2| 21.2%| 3.721,4| 212% 4.294,6| 21,6% -4,4%| -171%
F. Multi-Activos Moderados 2.446,4| 14,6% 2.587,2| 14,7% 2.979,0| 15,0% -5,4%| -17,9%
Fundos Flexiveis 2.309,1| 13,7% 2.394,1| 13,6% 2.640,7| 13,3% -3,5%| -12,6%
Fundos de Acgbdes Globais 2.296,7| 13,7%| 2.435,0| 13,9% 2.427,3| 12,2% -5,7% -5,4%
Fundos de Curto Prazo Euro 1.2551| 7,5% 1.284,7 7,3% 1.578,9| 8,0% -2,3%| -20,5%
Fundos de Obrigagdes Euro 11844 7,1% 1.217,2| 6,9% 1.519,5| 7,7% 2,7%| -22,1%
F. Multi-Activos Equilibrados 757,8| 4,5% 810,3| 4,6% 904,7| 4,6% -6,5%| -16,2%
F. Obrigagdes Taxa Indexada Euro 599,7| 3,6% 607,7 3,5% 7421 3,7% -1,3%| -19,2%
F. Multi-Activos Defensivos 440,9| 2,6% 460,8 2,6% 5747 2,9% -4,3%| -23,3%
Fundos de Obrigagdes Internacional 3944 2,3% 409,0 2,3% 463,3| 2,3% -3,6%| -14,9%
F. Mercado Monetario Euro 3679 2,2% 355,4 2,0% 332,4 1,7% 3,5% 10,7%
F. Acgbes Europeias 251,3 1,5% 268,3 1,5% 326,0 1,6% -6,3%| -22,9%
Outros FIA 239,1| 1,4% 257,6 1,5% 260,6| 1,3% -7,2% -8,2%
F. Acgbes da América do Norte 204,1 1,2% 218,9 1,2% 261,2 1,3% -6,7%| -21,8%
Fundos de Acgbes Nacionais 179,4 1,1% 201,1 1,1% 170,2| 0,9%| -10,8% 5,4%
F. Multi-Activos Agressivos 110,2| 0,7% 118,1 0,7% 1354 0,7% -6,7%| -18,6%
Outros F. Acgdes Internacionais 69,2 0,4% 74,1 0,4% 92,1 0,5% -6,6%| -24,8%
Fundos de Acgdes Sectoriais 41,7] 0,2% 446 0,3% 39,3 0,2% -6,3% 6,2%
FIA Flexiveis 27,8 0,2% 30,6 0,2% 37,6| 0,2% -9,1%| -26,0%
FIA de Obrigagdes 26,4 0,2% 27,41 0,2% 31,4 0,2% -3,9%| -16,0%
Fundos de Accgdes Ibéricas 23,4 0,1% 25,5 0,1% 27,8 0,1% -8,3%| -15,9%
F. Mercado Monetario Internacional 10,5 0,1% 9,6 0,1% 8,6| 0,0% 9,5% 22,7%
FIA de Retorno Absoluto 1,3] 0,0% 1,3 0,0% 1,3 0,0% -0,1% -2,3%
Total 16.795,2 -| 17.559,9 -|  19.848,7 - -4,4%| -15,4%

Nota: Séries corrigidas devido a mudancga de classificagéo de alguns Fundos.

A categoria que registou o maior saldo de subscricdes menos resgates, no més em
apreco, foi a dos Fundos de Acgdes Globais, com 23,8 milhdes de euros, seguida
pela categoria dos Fundos do Mercado Monetario Euro, com 13,1 milhdes de
euros, e pela dos Outros Fundos de Acgdes Internacionais, com 1,0 milhdes de

euros.

Desde o inicio do ano, a categoria com maior saldo liquido de subscricdes e
resgates €, igualmente, a dos Fundos de Acgbes Globais, com 330,1 milhdes de
euros, seguida pela dos Fundos do Mercado Monetario Euro, com 36,9 milhdes de
euros, e pela dos Fundos Multi-Activos Equilibrados, com 15,5 milhdes de euros.
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Gatogori d Fundos e e
Fundos de Acgdes Globais 23,8 330,1
F. Mercado Monetario Euro 13,1 36,9
Qutros F. Acgdes Internacionais 1,0 -7,3
F. Mercado Monetario Internacional 0,9 1,9
Fundos de Acgdes Nacionais 0,9 13,3
F. Agbes da América do Norte 0,5 8,5
F. Multi-Activos Agressivos 0,0 -1,7
FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0
Fundos de Acgdes Ibéricas -0,2 -2.1
Fundos de Acgbes Sectoriais -0,2 7,3
FIA de Obrigacbes -0,4 -2,0
FIA Flexiveis -0,4 -0,8
F. Acgdes Europeias -1,4 -8,5
F. Multi-Activos Equilibrados -3,3 15,5
F. Obrigacdes Taxa Indexada Euro -4,0 -111,1
Fundos de Obrigagdes Internacional -4.9 -24 .1
F. Multi-Activos Defensivos -6,2 -76,3
Fundos Flexiveis -7,4 -15,4
Fundos PPR -9,4 -83,6
Fundos de Obrigagdes Euro -13,2 -219,6
Outros FIA -18,1 -25,5
F. Multi-Activos Moderados -18,9 -80,6
Fundos de Curto Prazo Euro -21,3 -273,9

Total -69,1 -519,1

Nota: Séries corrigidas devido a mudanga de classificagdo de alguns Fundos
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Rendibilidades no periodo de 12 meses terminado em 30 de Setembro de 20223

Categorias com maior volume, em 30 de Setembro de 2022:

. . Volume . .
Categoria de Volume sob | Rendib. 6 . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® AITEES SORIEIEED CESEwE 29 Anual.® | Risco®
gestéo’
CB:'aZtez‘g:i’apaBPPR’o'CVM " | BIZ Capital SGOIC 0,96| 0,00% 1
_ [
Fundos PPR 3.558,24 14.71% Optimize LFO PPR/OICVM | Optimize Investment o
. 221 -421% 5
Leopardo - Categoria P Partners
. . ~ . i o
E. Multi-Activos . Montepio Global Montepio Gestao Activos 6,47 -9,77% 4
Moderados 244636 | -14,48% Montepio Multi Gestao
Montepio Gestéo Activos 10,94 | -10,39% 4
Prudente
BPI Brasil BPI Gestao de Ativos 15,85 19,15% 6
Fundo Flexivel 2.309,10 |-10,04% Santander Asset
Santander Multi-Estratégia M 751 -6,47% 3
anagement
Categorias com maior rendibilidade®:
. . Volume . .
Categoriade| Volume sob| Rendib. 6 . Rendib.| Nivel
Fundos gestdo*| Meédia® AT Es SOBIEIEED CESERE E2E Anual.®| Risco®
gest&o’
ﬁ?g;ﬁgiis;r:g?t;“f RO Caixa Gestao de Ativos 103,98| 11,06% 3
Outros F.1.A. 239,12 4,57% —
Caixa Infraestruturas - F.I.A. | Caixa Gestao de Ativos 58,53 4,00% 3
) IMGA Agtes Portugal - IM Gestao de Ativos 126,20  1,18% 6
F. Acgoes o, | Categoria A
Nacionais 179,39 0.81% IMGA Acdes Portugal -
; IM Gestao de Ativos 126,20 1,17% 6
Categoria R
F.LA. de Sant. Carteira Alternativa - | Santander Asset
Retorno 1,26 0,12% ’ 1,26 0,12% 2
F.LA. Management
Absoluto
Fundos com maior rendibilidade®:
Nome do Fundo Categoria de Fundos Sociedade Gestora Volumg S7°b Rendltg. N'Velg
gestéo Anual. Risco
BPI Brasil Fundo Flexivel BPI Gestao de Ativos 15,85 19,15% 6
g?lzagest Imobiliario Internacional - Outros F.I.A. Caixa Gestao de Ativos 103,98 11,06% 3

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura porque
o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo).

3 - Para a analise nao s&o considerados os Fundos de Investimento Mobiliario Fechados.
4 - Volume gerido pela totalidade dos Fundos da Categoria, em milhdes de euros.

5 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos Fundos no més anterior.

6 - Fundos que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

7 - Volume gerido pelo Fundo, em milhdes de euros.
8 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

9 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1
—0% a0,5%;2-0,5% a2%; 3—2% a5%;4—-5%a10%; 5—10% a 15%; 6 — 15% a 25% e 7 — Superior a 25%).
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