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Imento

1- Nao inclui os OIC Mobiliarios geridos por trés Entidades Gestoras. Considerando os dados de Margo de 2025, a amostra incluida nesta analise corresponde a 98,32% do montante total sob gestdo (Fonte: CMVM).

© Todos os direitos reservados. O uso da informagéo é permitido, desde que sejam atribuidos os devidos créditos a APFIPP.
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APFIPP

A.
A 28 DE FEVEREIRO DE 2025

Ativos sob Gestao
(Dezembro 2024)

Ativos sob Gestao
(Fevereiro 2025)

24.046,0 mil milhoes de euros
+0,5% face a Janeiro de 2025
+ 2,4% desde o final de 2024

15.765,0 mil milhdes de euros
+0,5% face a Janeiro de 2025
+ 3,1% desde o final de 2024

8.281,0 mil milhdes de euros
+0,5% face a Janeiro de 2025
+1,3% desde o final de 2024

T§xa
Mil o Mil . R g
Milhdes € 6 Total Milhées € % Total

Luxemburgo 5.957,3 24,8% 5.285,0 22,5% 12,7%
Irlanda 5.154,3 21,4% 4.082,7 17,4% 26,2%
Alemanha 2.866,1 11,9% 2.652,9 11,3% 8,0%
Franca 2.569,0 10,7% 2.276,8 9,7% 12,8%
Reino Unido 2.189,5 9,1% 1.909,4 8,1% 14,7%
Espanha 4314 1,8% 364,1 1,6% 18,5%
Italia 4239 1,8% 370,9 1,6% 14,3%
Portugal 39,5 0,2% 33,1 0,1% 19,3%
Outros 4.415,0 18,4% 6.497,1 27,7% -32,0%
TOTAL 24.046,0 100,0% 23.472,0 100,0% 2,4%

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
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APFIPP

A.
A 28 DE FEVEREIRO DE 2025

Subscricodes Liquidas
(Mil Milhées €)

Fevereiro 2025 Total 2025
:101,4 milhdes de euros
:105,2 milhoes de euros Luxemburgo 341 436
:- 3,8 milhoes de euros Irlanda 491 823
Alemanha 5,6 9,5
Franca oS 14,2
:203,0 milhoes de euros . .
:206,0 milhdes de euros Reino Unido L 24
:- 3,0 milhdes de euros Espanha 4,1 7,6
Italia 1,8 3,3
Portugal 0,3 0,5
Outros 15,1 44 4
149,1 milhoes de euros TOTAL 101.4 203%.0

:34.1 milhoes de euros

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
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APFIPP

B1.
A 30 DE ABRIL DE 2025

Dezembro

2024

Volume Gerido
21.376,5 milhdes de euros (Milhdes €) 21.376,5 21.386,7 20.842,9 18.906,4

estagnagao face a Marco de 2025
+2,6% desde o final de 2024

5 o o~
+13,1% nos ultimos 12 meses Variacao . i 0.0% 2.6% 13.1%
Percentual
N.° Fundos 194 193 193 192
Durante o més de Abril de 2025, foi constituido um BRI L2075 o periodo em calE

novo OIC Mobiliario: “BIZ Europa Valorizagao
OIAVM/PPR”, nao se registando a liquidagao de
qualquer um dos existentes.

O numero de OIC Mobiliarios, incluidos nesta

publicacao aumento para 194, mais 1 que no final do
més anterior.
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APFIPP

B1.
A 30 DE ABRIL DE 2025

Abril 2025 Desde Desde

Dezembro 2024 Abril 2024

Subscri¢oes (Milhdes €) 550,0 2.331,2 6.008,6
Subscrig¢oes: 550,0 milhdes de euros
Resgates: 408,4 milhoes de euros
Subscricoes Liquidas: 141,6 milhdes de euros
Resgates (Milhodes €) 408,4 1.467,6 3.958,7

Subscri¢coes Liquidas
(Milhées €) 141,6 863,6 2.049,9

+ 863,6 milhoes de euros
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Abril 2025 Margo 2025 Dezembro 2024 Var.
Var. desde
Sociedade Gestora VLG* VLG VLG Mensal inicio
Milhoes Milhdes Milhoes VLG (%) ano

€ € € VLG (%)

Caixa Gestao de Ativos 6.729,3 31,5% 6.865,7 32,1% 6.866,7 32,9% -2,0% -2,0%

6.729,5 milhoes de euros IM Gestio de Ativos 5.006,1 23,4% 4.9457 23,1% 4754,3 22,8% 1,2% 5,3%

5.006,1 milhoes de euros
Santander Asset Management 3.637,5 17,0% 3.638,5 17,0% 3.556,4 17,1% 0,0% 2,3%
3.637,5 milhoes de

BPI Gestdo de Ativos 2.904,1 13,6% 2.918,6 13,6% 2.951,0 14,2% -0,5% -1,6%

GNB - Gestao de Ativos 1.083,6 5,1% 1.062,0 5,0% 978,8 4.7% 2,0% 10,7%

gz;'ﬂ;:f' Eestion Activos - Suc, 4532 2,1% 4533 2,1% 408,2 2,0% 0,0% 11,0%

Montepio Gestao de Activos 4470 2,1% 4457 2,1% 397,3 1,9% 0,3% 12,5%

Invest Gestao de Activos 346,3 1,6% 341,8 1,6% 3249 1,6% 1,3% 6,6%

Optimize Investment Partners 290,7 1,4% 272,0 1,3% 231,9 1,1% 6,9% 25,4%

Casa de Investimentos 186,5 0,9% 182,4 0,9% 168,2 0,8% 2,3% 10,9%

OXY Capital 1415 0,7% 113,1 0,5% 71,9 0,3% 25,1% 96,8%

Heed Capital 37,5 0,2% 35,8 0,2% 31,5 0,2% 4.5% 19,0%

Sixty Degrees 34,2 0,2% 340 0,2% 27,9 0,1% 0,4% 22,4%

*Valor Liquido sob Gestao.
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A P F I P P (Continuagao)

Abril 2025 Margo 2025 Dezembro 2024 Var.
Var. desde
Sociedade Gestora VLG* VLG VLG Mensal inicio
Milhoes Milhdes Milhoes VLG (%) ano
€ € € VLG (%)
GFM Gestdo de Ativos 239 0,1% 25,0 0,1% 26,0 0,1% -4.6% -8,2%
Em Abril de 2025:
: . . Crédito Agricola Gest 20,2 0,1% 20,0 0,1% 19,9 0,1% 0,7% 1,3%
€ a Sociedade que mais cresceu
. 5 o
em termos percentuais, com 41,6% (2,5 milhoes de euros) BIZ Capital 10,5 0.0% 10,5 0,0% 94 0.0% 0.3% 11,2%
€ a Sociedade que mais cresceu em
valores absolutos, com 60,5 milhdes de euros (1,2%) Bluecrow - SCR 10,0 0.0% 10,5 0.0% 10,6 0,1% -3,1% -5.4%
3 Comma Capital SCR 8,5 0,0% 6,0 0,0% 1,9 0,0% 41,6% 343,1%
Desde o inicio do ano:
LYNX Asset Managers 2,8 0,0% 30 0,0% 31 0,0% -5,9% -8,8%
é a Sociedade que mais cresceu Hai bal A
em termos percentuais, 343,1% (6,6 milhdes euros) S e 28 0,0% 29 0,0% 29 0,0% 4,5% -6,4%
anagement
€ a Sociedade que mais cresceu
e Octanova, SCR 0,3 0,0% 0,3 0,0% 0,1 0,0% 2,3% 258,8%
em valores absolutos, com 251,9 milhdes de euros (5,3 %) 0 0 0 0 0
Total 21.376,5 - 21.386,7 - 20.842,9 - 0,0% 2,6%

* Valor Liquido sob Gestao.
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67,0 milhoes de euros
23,1 milhoes de euros

20,9 milhoes de euros

Sociedade Gestora

Subscrigoes Liquidas Abril 2025

Subscrig¢oes Liquidas desde inicio do

(milhoes €) ano (milhoes €)
IM Gestao de Ativos 67,0 249,2
OXY Capital 23,1 59,2
GNB - Gestao de Ativos 20,9 118,9
Optimize Investment Partners 20,5 67,4
Casa de Investimentos 11,6 42,4
Invest Gest3do de Activos 6,1 27,2
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 47 57,3
Montepio Gestao de Activos 2,9 47,9
3 Comma Capital SCR 19 6,3
Heed Capital 1,7 5,9
Santander Asset Management 1,0 88,2
Sixty Degrees 0,1 5,0
Bluecrow - SCR 0,0 0,4
Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
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A P F I P P (Continuagao)

Sociedade Gestora Subscrigée(fnl_i:'ggie(iaé)Abril 2025 Su bscrigéeasnlz)l'c?::]iicllﬁcssssez?e iniciodo

GFM Gestao de Ativos 0,0 0,0

Haitong Global Asset Management 0,0 0,0

249,2 milhdes de euros Octanova, SCR 00 03
118,9 milhoes de euros BIZ Capital 0,0 0,9
88,2 milhoes de euros LYNX Asset Managers 0,1 -0,2

BPI Gestdo de Ativos -6,3 2,3

Caixa Gestao de Ativos -13,4 85,0

Total 141,6 863,6
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Composicao do Mercado
de OIC Mobiliarios

4.496,9 milhoes de euros F.l.LA.

28725 riflliEes e cues Acgdes 1,5% Obrigacoes
18.8%

Mercado
Monetario / Curto
Prazo
‘ ’ 18,5%

Multi-Activos
23,6%

2.363,9 milhoes de euros.

PPR
21,0%
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Em Abril de 2025:

F.I.A. Multi-Ativos

(30,5% | 22,7 milhoes de euros)

Fundos do Mercado Monetario Euro

(86,9 milhdes de euros | 5,6%)

Abril 2025 Marco 2025 Dezembro 2024 Variacao
. Variacao desde
Categoria VLG VLG \ Mensal | inicio ano
de OIC Mobiliarios e Milh&ées Milhées (%) (%)
€

Fundos PPR 4.496,9 21,0% 4.501,4 21,0% 4.407,3 21,1% -0,1% 2,0%
Fundos de Obriga¢oes Euro 2.972,5 13,9% 2.926,1 13,7% 2.790,1 13,4% 1,6% 6,5%
Fundos de Acdes Globais 2.3639 11,1% 2.502,1 11,7% 2.647,1 12,7% -5,5% -10,7%
Fundos de Curto Prazo Euro 2.2949 10,7% 2.261,2 10,6% 2.073,6 9,9% 1,5% 10,7%
F. Multi-Ativos Moderados 2.2849 10,7% 2.314,3 10,8% 2.361,3 11,3% -1,3% -3,2%
F. Mercado Monetario Euro 1.627,4 7,6% 1.540,5 7,2% 1.327,7 6,4% 5,6% 22,6%
Fundos Flexiveis 1.410,5 6,6% 1.439,0 6,7% 1.487,8 7,1% -2,0% -5,2%
F. Multi-Ativos Equilibrados 752,9 3,5% 767,2 3,6% 772,3 3,7% -1,9% -2,5%
E‘u ?ob"ga“es LELHLE ] 610,5 2,9% 607,6 2,8% 569,0 2,7% 0,5% 7,3%
::r:’t’::::c‘i’:ngt’"ga‘?°es 4424 2,1% 4450 2,1% 459,6 2,2% -0,6% -3,7%
Fundos de Ac¢oes Nacionais 4138 1,9% 401,9 1,9% 355,1 1,7% 2,9% 16,5%
F. Multi-Ativos Defensivos 362,2 1,7% 364,3 1,7% 372,5 1,8% -0,6% -2,8%
F. Ac6es da América do Norte 305,8 1,4% 317,5 1,5% 318,7 1,5% -37% -4,0%
F. Ac6es Europeias 292,3 1,4% 295,8 1,4% 278,3 1,3% -1,2% 5,0%
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Desde o inicio do ano:

F.I.A. Multi-Ativos

(146,2% | 57,8 milhoes de euros)

Fundos do Mercado Monetario Euro

(299,7 milhdes de euros | 22,6%)

Abril 2025 Margo 2025 Dezembro 2024 Variag&o
Categoria Variacao desde
goria Mensal | inicio ano
de OIC Mobiliarios VLG o o
Milhées € (%) (%)

F. Multi-Ativos Agressivos 229,2 1,1% 215,9 1,0% 187,3 0,9% 6,2% 22,4%
Outros FIA 112,0 0,5% 1119 0,5% 121,7 0,6% 0,1% -8,0%
FIA Multi-Ativos 97,3 0,5% 74,6 0,3% 39,5 0,2% 30,5% 146,2%
FIA Flexiveis 78,7 0,4% 72,1 0,3% 62,3 0,3% 9,1% 26,3%
Outros F. Acoes Internacionais 76,5 0,4% 79,9 0,4% 80,7 0,4% -4,3% -5,2%
Fundos de A¢des Sectoriais 49,2 0,2% 494 0,2% 46,0 0,2% -0,3% 7,0%
FIA de Obrigagées 38,2 0,2% 36,7 0,2% 30,7 0,1% 4,2% 24,3%
fr;t’:fr:;i';‘:‘:°"eta"° 32,1 0,2% 31,1 0,1% 27,5 0,1% 3,2% 16,8%
Fundos de Acoes Ibéricas 30,4 0,1% 29,2 0,1% 24,7 0,1% 4,2% 23,0%
FIA de Retorno Absoluto 1,2 0,0% 1,2 0,0% 1,2 0,0% -0,1% -0,2%
FIA de Curto Prazo 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,1% 0,1%
Total 21.376,5 - 21.386,7 - 20.842,9 - 0,0% 2,6%
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83,9 milhoes de euros
33,7 milhoes de euros

26,7 milhoes de euros

Categoria Subscri¢coes Liquidas Abril 2025 | Subscri¢coes Liquidas desde inicio
de OIC Mobiliarios (milhGes €) do ano (milhdes €)

F. Mercado Monetario Euro 83,9 288,0
Fundos de Obriga¢oes Euro 33,7 175,6
Fundos de Curto Prazo Euro 26,7 201,2
FIA Multi-Ativos 19,7 51,7
Fundos PPR 17,2 164,4
F. Multi-Ativos Agressivos 16,0 45,2
Fundos de Acoes Nacionais 7,1 20,1
FIA Flexiveis 5,9 16,1
F. Obrigages Taxa Indexada Euro 1,6 37,4
FIA de Obrigacoes 1,4 7,2
F. Mercado Monetario Internacional 0,9 4,2
Fundos de Acoes Sectoriais 0,5 0,5
Fundos de Acoes Ibéricas 0,5 2,3
Outros FIA 0,0 -9,1

Andlise APFIPP ao mercado de OIC Mobilidrios
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APFIPP

(Continuagao)

Categoria Subscri¢coes Liquidas Abril 2025 | Subscri¢coes Liquidas desde inicio
de OIC Mobiliarios (milhGes €) do ano (milhdes €)

Outros F. Acoes Internacionais 0,7 2,4

Fundos de A¢oes Sectoriais 0,0 0,0

FIA de Curto Prazo 0,0 0,0

288,0 milhoes de euros FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0
201,2 milhoes de euros

F. Multi-Ativos Defensivos -1,7 -94
175,6 milhoes de euros

F. Multi-Ativos Equilibrados -2,7 -2,2

Fundos de Ac¢oes Globais -3,3 8,4

Fundos de Obrigacoes Internacional -9,0 -15,0

Outros FIA -10,5 9,1

Fundos Flexiveis -12,9 -30,8

F. Multi-Ativos Moderados -15,2 -50,1

Total 252,4 722,0
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APFIPP

Categoria de Volume Volume
oIC M%biliérios sob OIC Mobiliario4 Sociedade Gestora sob
Gestao? Gestao®
Bankinter Obrigagoes Bankinter Gestao de o
EUR 2027 PPR/OICVM Ativos 8083 20
Fundos PPR 4.496,90 3,42%
Bankinter Obrigagoes Bankinter Gestao de o
PPR/OICVM - Classe C Ativos il 0 2:01%
SAM Carteiras Santander Asset o
F Obridacs Conservador Management 14,00 >:42%
Eiro r1gacoes 2.972,50 3,91%
ﬁ’;i"sage“ Obrigacoes Caixa Gest3o de Ativos 6183  540% 2
IMGA Global Equities IM Gesto de Ativos 2912 | -075% 6
Selection - Categoria R
F. Accdes Globais 2.363,92 -6,86%
Sl'js'iemfg:l“t“m GNB - Gestdo de Ativos 162,33 -2,59% 6

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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APFIPP

Cateqoria de Volume Volume
goria ¢ sob OIC Mobiliario# Sociedade Gestora sob
OIC Mobiliarios _ -
Gestao Gestao

Caixa Ages Portugal Caixa Gestao de Ativos 27,47 19,67% 5
Espanha

F. Acgoes Ibéricas 30,43 18,79%
Invest Ibéria Invest Gestao de Activos 2,96 10,57% 5
Sixty Degrees Acoes . o
Portugal - Cartegoria T Sixty Degrees 16,25 13,63% 5

F. Acgoes Nacionais 413,76 9,94%
GNB Portugal Agoes GNB - Gestao de Ativos 48,93 11,08% 5
Montepio Euro Financial -\ e hio Gestdo de Activos 10,08 29,50% 6
Services

F. Acgoes Sectoriais 49,23 7,20%
Montepio Euro Utilities Montepio Gestao de Activos 10,39 16,32% 6

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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APFIPP

. Volume
OIC Mobiliario SRS 9 O Sociedade Gestora sob seaelly - Lvellen
Mobiliarios Gestio® Anuals  Risco’
Montepio Euro Financial Services F. Acgoes Sectoriais Montepio Gestao de Activos 10,08 29,50% 6
Santander A¢oes América - Classe C | F. Accoes América Norte Santander Asset Management 72,82 21,82% 6

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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