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Evolucdo Recente dos Mercados de Fundos de Investimento
A. Mercado Europeu de Fundos de Investimento

Em 30 de Abril de 2023, o total de activos geridos por Fundos de Investimento
Europeus ascendia a 19.649 mil milhdes de euros?, o que significa um crescimento
de 0,2% face ao més anterior. Desde o final de 2022, registou-se uma subida de
2,7%.

Os Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios (“OICVM?)
geriam, na mesma data, 12.402 mil milhdes de euros, o que se traduz num
aumento de 0,3% relativamente ao final de Marco e mais 3,4% do que no final de
2022. Os Organismos de Investimento Alternativo (“OIA”) representavam 7.247 mil
milhdes de euros, tendo registado uma subida mensal de 0,2%. Desde o inicio do
ano, este tipo de Fundos apresenta um crescimento de 1,5%.

Em Abril de 2023, registaram-se subscri¢cdes liquidas no valor de 33,9 mil milhdes
de euros. Nos OICVM verificaram-se entradas liquidas de 19,1 mil milhdes de
euros. Nos OIA, registou-se um saldo de subscri¢des liquidas igualmente positivo,
que totalizou 14,9 mil milhdées de euros.

Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricbes liquidas é, também,
positivo, ascendendo a 95,3 mil milhdes (os OICVM apresentam um saldo positivo
de 93,7 mil milhdes de euros, enquanto que, nos OIA, se verificam entradas
liquidas de 1,6 mil milhdes de euros).

Activos §ob Gestéo Activos sob Gestdo Taxa Sub_f.crigc")gs Liquidas

_ .(A~br|I 2023) : (D(_ez?mbro 2022) Crescim. (Mil _Mllhoes Euro)

Mil Milhées % Total Mil Milhes % Total 2023 Abril Total

Euro Euro 2023 2023
Luxemburgo 5.139,0 26,2% 5.028,4 26,3% 2,2% 0,0 7,7
Irlanda 3.724,7 19,0% 3.655,5 19,1% 1,9% -1,3 17,8
Alemanha 2.669,5 13,6% 2.591,0 13,5% 3,0% 57 22,2
Franca 2.167,7 11,0% 2.096,4 11,0% 3,4% 20,2 22,9
Reino Unido 1.810,6 9,2% 1.758,4 9,2% 3,0% 0,5 -7,6
Italia 346,0 1,8% 336,6 1,8% 2,8% 0,7 15
Espanha 341,1 1,7% 322,7 1,7% 57% 2,0 11,6
Portugal 30,3 0,2% 29,3 0,2% 3,4% 0,0 0,2
Outros 3.420,1 17,4% 3.314,7 17,3% -22,7% 6,1 19,1
TOTAL 19.649,0 100,0% 19.133,0 100,0% 2,7% 33,9 95,3

O Luxemburgo foi o pais que registou o0 maior volume de activos sob gestdo, com
5,139,0 mil milhdes de euros, representando 26,2% do total.

Franca e Alemanha foram os paises que registaram o maior saldo de subscri¢cdes
liguidas, em Abril de 2023, com 20,2 mil milhdes de euros e 5,7 mil milhdes de
euros, respectivamente. Em sentido inverso, destaca-se a Irlanda, com resgates
liguidos de 1,3 mil milhdes de euros.

L Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Imobiliario).
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B. Mercado Nacional de Fundos de Investimento Mobiliario (F.I.M.) — Junho
de 2023?

Em 30 de Junho de 2023, o valor dos activos geridos pelos F.I.M. ascendeu a
18.094,4 milhdes de euros, o que reflecte um crescimento de 1,3% relativamente
ao més anterior. Desde o inicio do ano, verifica-se uma subida nos montantes sob
gestdo de 5,6%, enquanto que, no que respeita a evolu¢do nos ultimos 12 meses,
se observa um aumento de 4,5%.

No més em analise, observou-se um volume de subscricbes de 327,3 milhdes de
euros, enquanto que o valor dos resgates foi de 234,4 milhGes de euros. Assim,
verificou-se um saldo positivo de subscri¢des liquidas no montante de 92,9 milhdes
de euros. Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricdes menos
resgates €, igualmente, positivo, totalizando 239,8 milhdes de euros.

No més de Junho de 2023, iniciaram actividade os Fundos “Caixa Obrigacdes 2026
II”, “GNB Obrigacdes 2026, 22 Série” e “IMGA Financial Bonds 3,5Y”, ndo se tendo
verificado a liquidacdo de qualquer F.I.M. existente. Assim, o numero de F.I.M.
incluidos nesta publicagdo aumentou para 179, mais trés do que no més anterior.

Junho 2023 Maio 2023 Dezembro 2022 Junho 2022
Volume Gerido (milhdes €) 18.094,4 17.861,5 17.130,9 17.309,7
Varia¢é@o Percentual* - 1,3% 5,6% 4,5%
N.° Fundos 179 176 169 163
* - Variagdo entre Junho de 2023 e 0 més em causa.
I R P
Subscri¢gtes (Milhdes €) 327,3 1.799,2 3.238,7
Saidas (Milhdes €) 234,4 1.559,3 2.984,8
Resgates (Milhdes €) 2344 1.083,6 2.509,1
Liquidacédo de Fundos (Milhdes €) 0,0 0,0 0,0
Subscri¢8es Liquidas (Milhdes €) 92,9 239,8 253,9

Sociedades Gestoras

A Sociedade Gestora com maior volume de activos sob gestdo € a Caixa Gestéo
de Ativos com 6.515,0 milhdes de euros, traduzindo-se numa quota de mercado de
36,0%. Seguem-se a IM Gestéo de Ativos, com 3.884,2 milhdes de euros e uma
quota de 21,5%, e a BPI Gestdo de Activos com 2.944,8 milhdes de euros,
correspondendo a uma quota de 16,3%.

2 N&o inclui os F.I.M. geridos por duas Entidades Gestoras. Os F.I.M. considerados nesta
publicacao eram responsaveis por 99,97% do montante total sob gestéo, no final de Junho de 2023
(Fonte: CMVM). Adicionalmente, no periodo anterior a Dezembro de 2022, néo inclui os Fundos de
Investimento Mobiliario geridos pela Sixty Degrees.
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Aquela que mais cresceu, em Junho, em termos percentuais, foi a Casa de
Investimentos, com 6,8% (4,0 milhbes de euros), enquanto que, em valores
absolutos, o maior aumento pertence a Caixa Gestdo de Ativos, com 110,5 milhdes
de euros (1,7%).

Desde o inicio do ano, a Casa de Investimentos €, igualmente, a Sociedade que
regista o maior crescimento percentual dos volumes geridos, com 43,2% (18,8
milhdes de euros), enquanto que, em termos absolutos, o0 maior aumento pertence
a IM Gestéo de Ativos, com 278,9 milhdes de euros (7,7%).

Junho 2023 Maio 2023 Dezembro 2022 | y/riacio Vgg:ggo
Sociedade Gestora _ _ o Mensal L

Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota |Milhdes €| Quota (%) Inicio
ano (%)
Caixa Gestéo de Ativos 6.515,0 36,0%| 6.404,5| 359%| 6.268,1| 36,6% 1,7% 3,9%
IM Gestédo de Ativos 3.884,2| 21,5% 3.849,0| 21,5%| 3.605,3 21,0% 0,9% 7,7%
BPI Gestdo de Ativos 2.9448| 16,3% 2.951,4| 16,5%| 2.906,5 17,0% -0,2% 1,3%
Santander Asset Management 2.913,4| 16,1% 2.848,2| 15,9%| 2.637,5 15,4% 2,3% 10,5%
GNB Fundos Mobiliarios 746,9 4,1% 7449 4,2% 737,8 4,3% 0,3% 1,2%
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 346,6 1,9% 340,3| 1,9% 315,7 1,8% 1,9% 9,8%
Invest Gestédo de Activos 220,2 1,2% 2171 1,2% 1994 1,2% 1,4%| 10,4%
Montepio Gestdo de Activos 198.,9 1,1% 189,9| 1,1% 180,9 1,1% 4.8%| 10,0%
Optimize Investment Partners 153,0 0,8% 148,1| 0,8% 132,9 0,8% 3,3%| 15,2%
Casa de Investimentos 62,2 0,3% 58,2 0,3% 43,4 0,3% 6,8%| 43,2%
Heed Capital 29,6 0,2% 30,5 0,2% 31,6 0,2% -2,9%| -6,3%
GFM Gestéo de Ativos 19,2 0,1% 18,3| 0,1% 14,3 0,1% 5,0%| 34,5%
Crédito Agricola Gest 18,5 0,1% 18,6/ 0,1% 18,2 0,1% -0,5% 1,8%
LYNX Asset Managers 15,3 0,1% 16,2 0,1% 14,0 0,1% -5,2% 9,5%
Sixty Degrees 15,1 0,1% 149| 0,1% 12,4 0,1% 1,8%| 22,2%
BIZ Capital 11,3 0,1% 11,4 0,1% 13,0 0,1% -0,2%| -12,6%
Total 18.094,4 -| 17.861,5 -| 17.130,9 - 1,3% 5,6%

A Sociedade Gestora que registou o maior saldo de subscricdes menos resgates,
no més em apreco, foi a Santander Asset Management, com 47,6 milhdes de
euros, seguida pela Caixa gestao de Ativos, com 41,9 milhdes de euros, e pela IM
Gestéao de Ativos, com 17,3 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a IM Gestéo de Ativos é a Sociedade Gestora que regista o
maior volume de subscri¢cfes liquidas positivas, totalizando 191,8 milhdes de euros,
seguida pela Santander Asset Management, com 191,3 milhGes de euros, e pela
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal, com 18,3 milhdes de euros.
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Santander Asset Management 47,6 191,3
Caixa Gestao de Ativos 41,9 -143,3
IM Gestéo de Ativos 17,3 191,8
Montepio Gestao de Activos 6,1 9,0
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 2,8 18,3
Optimize Investment Partners 2,7 10,7
Casa de Investimentos 1,6 6,6
Invest Gestéo de Activos 14 11,1
Sixty Degrees 0,1 2,4
GFM Gestéo de Ativos 0,0 0,0
Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
BIZ Capital -0,1 -1,7
LYNX Asset Managers -1,0 -0,8
Heed Capital -1,4 -3,3
GNB Fundos Mobiliarios -6,4 -11,5
BPI Gestéo de Ativos -19,8 -40,8

Total 92,9 239,8
Categorias de Fundos
a N
Composicédo do Mercadode F.I.M.
F.LA.
Acgbes 1.5% Obrigagdes
19,6% 17.3%  percado
Monetario /
Curto Prazo
8,2%
PPR
20,5% Multi-Activos
32,9%
\- /

A categoria de Fundos com maior volume de activos sob gestdo é a dos Fundos
PPR com 3.711,2 milhdes de euros, seguida pela dos Fundos Multi-Activos
Moderados com 2.938,1 milhdes de euros, e pela dos Fundos de Accdes Globais
com 2.646,4 milhdes de euros.

No més de Junho de 2023, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais,
foi a dos Fundos do Mercado Monetario Euro, com 6,9% (32,5 milhdes de euros),
pertencendo aos Fundos de Obrigagbes Euro o maior crescimento, em valores
absolutos, com 102,7 milhdes de euros (5,0%).
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Desde o inicio do ano, a categoria dos Fundos de Investimento Alternativo
Flexiveis € aquela que regista o maior crescimento, em termos percentuais, com
25,1% (6,8 milhdes de euros), sendo que, em termos absolutos, 0 maior aumento
pertence aos Fundos de Obrigagbes Euro, com 327,1 milhdes de euros (17,9%).

Junho 2023 Maio 2023 Dezembro 2022 | y/ariacio Vggsaggo

Categoria de Fundos _ _ _ Mensal |. .~
Milhdes € | Quota | Milhdes €| Quota | Milhdes € | Quota (%) inicio do
ano (%)
Fundos PPR 3.711,2| 20,5%| 3.705,0| 20,7% 3.618,1| 21,1% 0,2% 2,6%
F. Multi-Ativos Moderados 2.938,1| 16,2%| 2.958,0| 16,6% 2.948,1| 17,2% -0,7% -0,3%
Fundos de A¢Bes Globais 2.646,4| 14,6%| 2.592,6| 14,5% 2.398,1| 14,0% 2,1% 10,4%
Fundos de Obrigacdes Euro 2.151,8| 11,9%| 2.049,1| 11,5% 1.824,7| 10,7% 5,0% 17,9%
Fundos Flexiveis 1.669,3| 9,2%| 1.668,8 9,3% 1.697,6| 9,9% 0,0% -1,7%
Fundos de Curto Prazo Euro 968,9| 5,4% 934,9 5,2% 821,9| 4,8% 3,6% 17,9%
F. Multi-Ativos Equilibrados 809,4| 4,5% 809,7| 4,5% 7777 4,5% 0,0% 4,1%
F. ObrigacBes Taxa Indexada Euro 537,5| 3,0% 534,6 3,0% 584,2| 3,4% 0,5% -8,0%
F. Mercado Monetario Euro 504,3| 2,8% 471,8 2,6% 408,9| 2,4% 6,9% 23,3%
Fundos de Obrigacdes Internacional 432,6| 2,4% 430,1 2,4% 389,3| 2,3% 0,6% 11,1%
F. Multi-Ativos Defensivos 419,6| 2,3% 426,1 2,4% 431,7| 2,5% -1,5% -2,8%
F. Acdes Europeias 292,7| 1,6% 284,7 1,6% 258,8| 1,5% 2,8% 13,1%
Fundos de A¢bes Nacionais 238,9 1,3% 227,0 1,3% 203,7 1,2% 5,2% 17,3%
F. Acdes da América do Norte 221,8| 1,2% 2125 1,2% 2110 1,2% 4,4% 5,1%
Outros FIA 207,4| 1,1% 218,2 1,2% 234,1| 1,4% -4,9%| -11,4%
F. Multi-Ativos Agressivos 12521 0,7% 122,8| 0,7% 117,0f 0,7% 1,9% 7,0%
Outros F. Acdes Internacionais 69,5 0,4% 69,2 0,4% 68,9 0,4% 0,4% 0,9%
Fundos de Ag¢bes Sectoriais 46,9 0,3% 45,4 0,3% 455 0,3% 3,4% 3,0%
FIA Flexiveis 34,1 0,2% 33,5 0,2% 27,3| 0,2% 2,0% 25,1%
Fundos de Ac¢des Ibéricas 30,0/ 0,2% 28,5 0,2% 259 0,2% 5,3% 15,7%
FIA de Obrigagdes 259 0,1% 26,2 0,1% 26,1 0,2% -0,9% -0,7%
F. Mercado Monetério Internacional 11,4 0,1% 11,3 0,1% 10,8| 0,1% 1,0% 5,7%
FIA de Retorno Absoluto 1,3] 0,0% 13| 0,0% 1,3 0,0% 0,1% 0,2%
FIA de Curto Prazo 0,2| 0,0% 0,2| 0,0% 0,0 0,0% -0,1% 0,0%
Total 18.094,4 - 17.861,5 - 17.130,9 - 1,3% 5,6%

Nota: Séries corrigidas devido a mudanca de classificacdo de alguns Fundos.

A categoria que registou o maior saldo de subscricbes menos resgates, no més em
apreco, foi a dos Fundos de Obrigacbes Euro, com 108,7 milhbes de euros,
seguida pela categoria dos Fundos de Curto Prazo Euro, com 34,2 milhdes de
euros e pela dos Fundos do Mercado Monetario Euro, com 31,7 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a categoria com maior saldo liquido de subscricbes e
resgates é, igualmente, a dos Fundos de Obrigagbes Euro, com 314,5 milhdes de
euros, seguida pela dos Fundos de Curto Prazo Euro, com 139,0 milhdes de euros,
e pela dos Fundos do Mercado Monetéario Euro, com 91,8 milhdes de euros.




&
APFIPP

ASSOCIACAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

Categoria de Fundos SubscricGes L_iqLiidas Junho Sgb,sgrigﬁes Liquida:c, desde

2023 (milhdes €) inicio do ano (milhdes €)

Fundos de Obrigacdes Euro 108,7 314,5
Fundos de Curto Prazo Euro 34,2 139,0
F. Mercado Monetério Euro 31,7 91,8
Fundos de Acdes Nacionais 53 22,5
Fundos de Obrigacdes Internacional 2,7 37,8
F. ObrigagBes Taxa Indexada Euro 1,3 -57,7
Fundos de Ac¢Bes Sectoriais 0,8 -0,8
F. Multi-Ativos Agressivos 0,2 0,8
F. Mercado Monetério Internacional 0,1 0,4
FIA de Curto Prazo 0,0 0,3
FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0
Fundos de Acdes Ibéricas 0,0 0,4
FIA de Obrigactes -0,1 -0,8
FIA Flexiveis -0,4 -0,2
F. Acbes Europeias -0,7 34
F. Acbes da América do Norte -0,7 -19,4
Qutros F. Ac¢des Internacionais -0,9 -1,6
F. Multi-Ativos Equilibrados -4,5 -11,9
F. Multi-Ativos Defensivos -5,4 -20,6
Fundos PPR -6,7 -23,2
Outros FIA -10,8 -17,6
Fundos Flexiveis -13,5 -76,3
Fundos de A¢bes Globais -21,3 -31,4
F. Multi-Ativos Moderados -26,7 -109,5
Total 92,9 239,8

Nota: Séries corrigidas devido a mudanca de classificagédo de alguns Fundos
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Rendibilidades no periodo de 12 meses terminado em 30 de Junho de 20233

em 30 de Junho de 2023:

: . Volume - <
Categoria de Volume sob | Rendib. 5 . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® TS SQEEEED CESER =0 Anual.® | Risco®
gestdo’
Optimize Capital Reforma | Optimize Investment
. 20,72 | 17,30% 6
Fundos PPR 371117 | 1,39% gg%ﬂg?{n’\ggﬁﬁﬁ“’o Partners
. . 0
Equities PPR/OICVM BPI Gestéo de Ativos 4,07 9,44% 5
Caixa Investimento : x ' o
F. Multi-Activos o, | Socialmente Responsavel Caixa Gestdo de Ativos 108,98|  6,10% 4
Moderados 2.938,05 1,80% . . .
EuroBic Investimento Heed Capital 8,26 3,75% 4
~ BPI A¢des Mundiais BPI Gestéo de Ativos 56,23 | 17,68% 6
F. Acgdes o
Globais 2.646,41 12,47% GNB Momentum o
. GNB Fundos Mobiliarios 164,93 | 13,91% 5
Sustentavel
Categorias com maior rendibilidade®:
. . Volume . .
Categoria de Volume sob | Rendib. G . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® Al SHEIEE D CEsEmE sot~) Anual.® | Risco®
gestdo’
Caixa Acdes Europa . . . o
F. Accdes po267 | 16.05% Socialmente Responsavel Caixa Gestéo de Ativos 26,18 | 20,65% 5
Europeias ' ' Santander Accdes Europa - | Santander Asset
156,41 | 20,54% 5
Classe C Management
) Santander Acgdes América | Santander Asset 66.53| 21,82% 7
F. AcgBes - Classe C Management
L 221,76 | 15,04% ~ —
América Norte Santander Acgdes América | Santander Asset
66,53| 20,87% 7
- Classe B Management
i IMGA Iberia Equities ESG - |\ Gestao de Ativos 360| 1878%| 6
F. AcgBes 29.99 | 14.90% Categoria |
Ibéricas IMGA Ib_erla Equities ESG - IM Gesto de Ativos 360| 17.37% 6
Categoria A
Fundos com maior rendibilidade®:
Nome do Fundo Categoria de Fundos Sociedade Gestora Vqumg S;Ob Rendltg. vaelg
gestdo Anual. Risco
Santander AcgBes América - Classe C F. AcgGes America Santander Asset 66,53 21,82% 7
Norte Management
Santander Ac¢des América - Classe B F. AcgGes America Santander Asset 66,53 20,87% 7
Norte Management

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura porque
o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo).

3 - Para a andlise ndo sdo considerados os Fundos de Investimento Mobiliario Fechados.
4 - Volume gerido pela totalidade dos Fundos da Categoria, em milhGes de euros.

- Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos Fundos no més anterior.

- Fundos que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

- Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

5
6
7 - Volume gerido pelo Fundo, em milhdes de euros.
8
9

- Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1

— 0% a 0,5%; 2 —0,5% a 2%; 3 — 2% a 5%; 4 — 5% a 10%; 5 — 10% a 15%; 6 — 15% a 25% e 7 — Superior a 25%).
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