APFIPP

ASSOCIACAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

eiro de 2020
N° 180

Medidas de Rendibilidade e Risco

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO E FUNDOS DE PENSOES ABERTOS

31 dezembro 2019
Classificagdes Namero Montantes Montantes sob Gestéo F.I.LM. - Dezembro de 2019 (milhdes Euro)
F.I.M. sob gestédo
(10° Euro) 3000
F..M. ACCOES 40 1.753,95
. F. Acgdes Nacionais 4 142,94
. F. Acgdes Ibéricas 5 40,24
. F. Ac. UE / Suiga / Noruega 9 265,00
. F. AcgBes América do Norte 4 221,03 2500
. F. AcgBes Sectoriais 6 42,91
. Outros F. AcgBes Internacionais 11 1.040,83
.F.PPA 1 1,00
F.L.M. OBRIGAGOES 23 1.975,40 2000
. F. Obrigacdes Euro 19 1.776,24
. F. Obrigacdes Internacionais 4 199,16
F.ILM. CURTO PRAZO 11 2.075,60
. F. Mercado Monetario Euro 2 247,45 1500
. F. Curto Prazo Euro 9 1.828,15
OUTROS F.I.M. 84 7.189,57
. F. Multi-Activos Defensivos 15 2.730,71 1000
. F. Multi-Activos Equilibrados 11 652,71
. F. Multi-Activos Agressivos 6 87,88
.F.PPR 26 2.569,03
. F. C/ Protecgéo de Capital 0 -
. F. Flexiveis 14 781,45
. Outros Fundos 0 - 500
. F.LLA. de Acgoes 0 -
. F.LLA. de Obrigacées 2 36,30
. F.I.A. de Retorno Absoluto 1 1,35
. F.LLA. Monetério Curto Prazo 0 -
. F.LLA. de Curto Prazo 0 - 0
. F.I.A. Multi-Activos 1 13,58 OF. Multi-Activos Defensivos OF.PPR ®|F. Curto Prazo Euro ®F. Obrigagdes Euro @Outros F. Acgdes Internac.
- (F)ItA FIFETIXEIS g Ség’gg | F. Flexiveis @F. Multi-Activos Equilibrados @Outros F. LA, @ F. Acgdes UE, Sui., Nor. @F. Mercado Monetario Euro
- Qutros kLA ' BF. Accdes da Américado Norte  @F. Obrigagdes Internacionais BF. Acgdes Nacionais OF. Multi-Activos Agressivos BF. Acgdes Sectoriais
Total F.IL.M 158 12.994 51 ®F. Acgdes Ibéricas OF.LA. de Obrigacdes OF.L.A Multi-Activos OF.LA. Flexiveis @Outras Categorias
i r Tx. Cresc. =
EIEIR RIS Esis Quot ECE Concentragdo do Mercado (FIM) - Dezembro 2019
de Fundos de Mercado Mensal BPI Gestdo de Activos
20,04%
Investimento Mobiliario dez-2019 % M Gestéo de Ativos
Bankinter Gestdo de Ativos 1,02 5,57
BPI Gestéo de Activos 20,04 1,56
Caixa Gestdo de Ativos 33,75 2,17
Crédito Agricola Gest 0,15 -0,13
Dunas Capital - Gestdo de Activos 0,34 -4,45 Santander Asset Management
17,88%
GFM Capital - SICAF AIF 0,04 1,07
Caixa Gestao de Ativo:
GNB - SGFIM 441 1,35 s oNe - SGFI
Montepio Gestéo de Activos
Invest Gestdo de Activos 0,64 7,66 Fer 1.46%
IM Gestéo de Ativos 18,36 6,45
Qutros = 4,10%
LYNX Asset Managers 0,10 0,93 GFM Capital - SICAF AFF [ 0,04%
Montepio Gest&o de Activos 1,46 11,32 MNF Gestdo de Activos
. Crédito Agricola Gest
Optimize Investment Partners 1,05 1,45 Dunas Capial - Gesto de Activas
Popular Gestéo de Activos 0,76 -1,46 Invest Gestdo de Activos
Santander Asset Management 17,88 1,74 Popular Gestio de Actos
Bankinter Gestéo de Ativos 1,02%
Optimize investment Partners 1,05%
TOTAL 100,00 281 0.0% 05% 1,0% 15%




" RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE "
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS NIVEL DE RISCO
EFECTIVA ANUALIZADA
Sociedade Pol. [Tx Encargog ComissGes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Ultimos Desde Ultimos Desde
Nome Gestora de Correntes minimo de | Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 31-Dez 1 2 3 5 3 6 |31-Dez| 1 2 3 5
Dist 2018 (2) icao | Resgate i Nedias dteis | 10° Euro Euro Meses | Meses | 2019 Ano Anos Anos Anos Meses | Meses | 2019 | Ano | Anos | Anos | Anos
FUNDOS DO MERCADO MONETARIO EURO
F.I.M. CA Monetério IM Gest&o de Ativos Cc 0,15% 0,0% 0% 25 euros 2 139,80 5,6237 0,01 0,01 0,00 0,02 0,02 0,01 0,13 1 1 1 1 1 1 1
F.I.M. IMGA Money Market - Categoria A* IM Gestao de Ativos c 0,26% 0,0% 0% 250 euros| 2 107,65 5.479,6913
* - O Fundo IMGA Extra Tesouraria lll - F.L.A. alterou a i i 40 e passou a inar-se por IMGA Money Market
FUNDOS DE CURTO PRAZO EURO

F.L.M. BPI Defensivo* BPI Gestéo de Activos Cc 0,18% 0,0% 0% 250 euros 2 460,99 7,4189 0,14 0,08 0,24 0,34 0,07 0,09 0,10 1 1 2 1 1 1 1
F.LLM. CA Curto Prazo IM Gestéo de Ativos Cc 0,42% 0,0% 0% 25 euros 3 18,55 5,0015 0,00 0,00 0,04 0,83 -0,21 -0,02 1 1 1 1 1 1
F.L.M. Caixagest Disponivel* Caixa Gestéo de Ativos Cc 0,0663% 0,0% Min: 0% 100 euros 1 905,20 5,3211 0,01 -0,08 0,04 0,22 -0,22 -0,02 1 1 1 1 1 1
F.L.M. EuroBic Tesouraria - Categoria A EUR Dunas Capital - Gestao de Activos Cc 0,748% 0,0% 0% 500 euros 3 26,57 5,8883 0,04 0,13 0,23 0,68 0,24 0,25 0,02 2 2 2 2 2 2 2
F.LM. IMGA Liquidez - Categoria A IM Gestéo de Ativos Cc 0,32% 0,0% 0% 250 euros 1 193,20 5,3508 0,00 -0,02 0,02 0,15 -0,12 -0,06 0,01 1 1 1 1 1 1 1
F.L.M. Montepio Tesouraria Montepio Gestéo de Activos Cc 0,4263% 0,0% 0% 500 euros 1 79,82 95,3786 -0,07 | -0,19 0,00 0,20 -0,38 -0,07 0,13 1 1 1 1 1 1 1
F.L.M. Popular Obrigacdes Curto Prazo* Popular Gestéo de Activos Cc 0,6226% 0,0% 0% 100 euros 1 11,31 6,0262 0,06 -0,23 0,00 0,45 -0,24 0,25 0,16 1 1 1 1 1 1 1
F.L.M. Santander Obrigacdes Curto Prazo - Classe A* Santander Asset Management Cc 0,3532% 0,0% 0% 250 euros 1 130,37 11,2388 -0,04 | -0,10 0,02 0,44 -0,21 -0,06 0,07 1 1 1 1 1 1 1
F.L.M. Santander Obrigacdes Curto Prazo - Classe C* Santander Asset Management Cc 0,1436% 0,0% 0% 5000 euros 1 130,37 5,0076 0,01 0,01 0,04 0,66 1
* - O Fundo BPI Liquidez incorporou, por fusdo, o Fundo BPI Monetéario Curto Prazo e passou a denominar-se BPI Defensivo
* - O Fundo Caixagest Liquidez alterou a respecti i e passou a i por Caixa Disponivel
* - O Fundo Popular Tesouraria alterou a respecti i e passou a i por Popular Obri Curto Prazo
* - O Fundo Santander MultiTesouraria alterou a respecti i e passou a i por Obri Curto Prazo

FUNDOS DE OBRIGAGOES TAXA INDEXADA EURO

F.I.M. Caixagest Obrigagoes Caixa Gestéo de Ativos D 0,5194% 0,0% 0%<x<1% 1000 euros; 2 214,71 4,4948 0,31 0,08 0,27 1,80 0,08 0,44 0,65 1 2 1 2 2 2 2
F.I.M. CA Rendimento IM Gest&o de Ativos Cc 0,72% 0,0% 0% 25 euros 3 215,81 7,7682 0,16 0,20 0,11 2,18 -0,18 0,38 0,94 1 1 1 2 2 2 2
F.I.M. IMGA Euro Taxa Variavel - Categoria A IM Gestéo de Ativos Cc 0,52% 0,0% 0% 500 euros 4 279,10 5,8414 0,13 0,10 0,11 1,82 -0,10 0,17 0,20 1 1 1 1 2 2 2
F.I.M. Montepio Obrigacdes Montepio Gestéo de Activos C 0,9103% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 1 10,96 95,5256 -0,09 | -0,26 0,00 0,86 -0,84 -0,19 0,30 1 1 1 1 2 2 2
F.I.M. Santander MultiCrédito - Classe A Santander Asset Management Cc 0,8024% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 3 206,64 5,4007 0,04 0,18 1,55 -0,13 0,26 0,29 1 1 1 2 2 2 2
F.I.M. Santander MultiCrédito - Classe C Santander Asset Management Cc 0,278% 0,0% 0%<x<1% 5000 euros| 3 206,64 5,0600 0,17 0,03 0,23 2,10 2

FUNDOS DE OBRIGAGOES EURO
F.LLM. BPI Euro Taxa Fixa BPI Gestéo de Activos Cc 1,017% 0,0% 0% 250 euros| 5 23,95 14,8001 -0,17 | -0,29 0,73 1,83 -0,41 -0,10 0,00 2 2 2 2 3 3 2
F.LM. BPI Obrigacdes A.R.A.R. BPI Gestéo de Activos Cc 1,27% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 12,30 11,0684 2,76 2,23 0,27 717 -1,23 0,27 2,18 3 3 2 3 3 3 3
F.L.M. Caixa Obriga¢ées Longo Prazo* Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,0252% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 41,56 13,0354 0,38 1,43 2,20 6,91 4,08 327 2,06 3 3 4 3 3 3 3
F.L.M. Caixagest Obrigacdes Mais Caixa Gestéo de Ativos Cc 0,7169% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 2 175,28 6,0136 0,42 0,32 0,05 2,94 -0,70 0,49 0,56 2 2 2 2 2 2 2
F.LM. NB Capital* GNB - SGFIM Cc 0,324% 0,0% 0% 25 euros 1 126,84 5,6194
F.LM. NB Capital Plus GNB - SGFIM Cc 0,4721% 0,0% 0% 250 euros 1 69,72 7,9813 0,37 0,37 0,37 2,53 0,91 2 2 2 2 2
F.LLM. NB Obrigacées Europa GNB - SGFIM Cc 1,4487% 0,0% 0% 250 euros 5 108,78 26,5500 1,53 4,58 5,76 15,88 8,33 10,36 6,33 5 4 5 4 4 4 4
F.LM. IMGA Divida Publica Europeia IM Gestéo de Ativos Cc 1,18% 0,0% 0%<x<0.5% 500 euros 4 10,60 5,4561 0,08 1,60 2,34 8,42 3,67 2,69 1,44 3 3 4 3 3 3 3
F.LLM. IMGA Rendimento Mais IM Gestéo de Ativos Cc 1,08% 0,0% 0%<x<0.5% 500 euros 4 68,25 6,3020 0,22 0,36 0,15 3,00 0,32 0,99 1,10 2 2 1 2 2 2 2
F.LLM. IMGA Iberia Fixed Income ESG - Categoria A* IM Gestéo de Ativos Cc 1,02% 0,0% 0% 500 euros| 3 2,70 5,3603 0,56 0,70 0,87 6,25 2,46 2 2 2 2 2
F.LM. IMGA Rendimento Semestral IM Gestéao de Ativos D 0,57% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 4 131,77 3,6461 0,21 0,36 0,16 2,53 0,23 0,59 0,39 1 1 1 2 2 2 2
F.L.M. Montepio Taxa Fixa Montepio Gestéo de Activos Cc 0,9112% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 1 14,35 102,4348 0,10 -0,19 0,86 191 1,05 2,49 1,85 2 2 3 2 2 2 3
F.I.M. SAM Carteiras Conservador Santander Asset Management C 0,25% 0,0% 0% 5000 euros| 3 2527 5,0843
F.L.M. Santander Multi Taxa Fixa Santander Asset Management Cc 0,5532% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 3 37,66 14,1411 -0,12 | -0,26 0,12 0,03 -0,30 -0,19 0,14 1 2 2 1 2 2 2
* - O Fundo Caixagest Obrigagdes Longo Prazo alterou a i i e passou a i por Caixa Obri Longo Prazo
*- 0O Fundo NB o alterou a respecti i e passou a i por NB Capital
*- O Fundo IMGA Iberia Fixed Income alterou a respecti i e passou a i por IMGA Iberia Fixed Income ESG

FUNDOS DE OBRIGAGOES INTERNACIONAL

F.I.M. BPI Obrigagées Mundiais BPI Gest&o de Activos Cc 0,62% 0,0% 0%<x<0.5% 250 euros 5 123,15 7,7857 275 311 0,41 5,46 -0,13 0,83 2,22 3 3 2 3 3 3 3
F.I.M. NB Rendimento Plus* GNB - SGFIM [ 0,8524% 0,0% 0% 2500 euros 5 48,87 10,1971

F.I.M. IMGA Retorno Global - Categoria A* IM Gestéo de Ativos Cc 0,96% 0,0% 0% 500 euros 4 13,09 6.363,1495 0,66 0,73 0,80 3,79 0,71 1,11 2 2 2 2 2 2

F.I.M. Optimize Obrigagoes* Optimize Investment Partners C 1,4% 0,0% 0% 10 euros| 5 14,04 13,7388 0,94 2,52 1,64 8,52 4,89 4,14 2,86 3 3 3 3 3 3 3
* - 0 Fundo NB Rendimento Plus - FIA alterou a i i &0 e passou a i NB i Plus

* - O Fundo IMGA Prestige Global Bond alterou a respectiva designacao e passou a denominar-se IMGA Retorno Global

* - O Fundo Optimize Europa Obrigagdes alterou a i € passou a i Optimize O




CARACTERISTICAS DOS FUNDOS

RENDIBILIDADE

RENDIBILIDADE

NIVEL DE RISCO

EFECTIVA ANUALIZADA
Sociedade Pol. [Tx Encargoq Comissdes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Ultimos Desde Desde
Nome Gestora de Correntes minimo de Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 31-Dez 1 2 3 5 3 6 31-Dez 1 2 3 5
Dist 2018 (2) [ _Resgate i Nedias dteis | 10° Euro Euro Meses | Meses | 2019 Ano Anos Anos Anos Meses | Meses | 2019 | Ano | Anos | Anos | Anos
FUNDOS DE ACCéES NACIONAIS
F.I.M. BPI Portugal BPI Gest&o de Activos C 1,32% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 22,23 14,7167 112 4,11 -0,28 3,82 -2,44 8,70 3,76 4 4 4 5 5 5 5
F.I.M. NB Portugal Ages GNB - SGFIM Cc 2,2748% 0,0% 0% 250 euros 5 23,76 5,3741 2,31 243 -0,12 -1,40 -5,25 717 0,89 5 5 5 5 5 5 6
F.I.M. IMGA Agdes Portugal - Categoria A IM Gest&o de Ativos Cc 2,29% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 4 23,98 14,8476 2,15 5,54 -0,82 3,85 -2,76 827 3,76 5 5 4 5 5 5 6
F.I.M. Santander Acges Portugal - Classe A Santander Asset Management Cc 2,0157% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 5 72,97 25,9553 2,35 2,54 0,22 0,88 -4,36 7,54 2,76 4 5 4 5 5 5 6
F.I.M. Santander Acgdes Portugal - Classe C Santander Asset Management Cc 1,0938% 0,0% 0%<x<2% 5000 euros| 5 72,97 4,5998 2,70 3,27 0,34 2,31 5
FUNDOS DE ACGOES IBERICAS
F.LM. BPI Ibéria BPI Gestéo de Activos Cc 1,56% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 3,58 5,5436 1,04 6,86 -1,73 8,05 -1,65 717 3,74 4 5 5 5 5 5 5
F.LLM. Caixa Acdes Portugal Espanha* Caixa Gestéo de Ativos Cc 2,0246% 0,0% 0%<x<1.5% 100 euros 3 26,50 12,6835
F.LM. IMGA Iberia Equities ESG - Categoria A* IM Gestéo de Ativos Cc 2,43% 0,0% 0%<x<2% 500 euros| 4 219 5,4470 1,78 3,84 -1,59 3,60 -4,41 4 5 4 5
F.L.M. Montepio Capital Montepio Gestéo de Activos Cc 2,2583% 0,0% 0.5%<x<1% 500 euros 1 1,91 6,3568 0,34 3,38 -3,07 0,78 -6,28 0,75 -0,71 5 5 5 5 5 6
* - O Fundo Caixagest Accdes Portugal alterou a e passou a por Caixa A¢bes Portugal Espanha
* - O Fundo IMGA Iberia Equities alterou a e passou a por IMGA Iberia Equities ESG
FUNDOS DE ACCéES DA UNIAO EUROPEIA, SUiCA E NORUEGA
F.I.M. BPI Euro Grandes Capitalizagoes BPI Gestao de Activos C 2,27% 0,0% 0%<x<1% 250 euros| 5 9,19 12,4151 -0,17 143 -4,55 1,49 -7,39 -0,21 -0,71 5 6 4 6 6 5 6
F.L.M. BPI Europa BPI Gest&o de Activos Cc 2,01% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 34,17 24,4655 1,54 -1,72 | -3,30 3,84 -4,47 1,74 0,98 4 5 4 5 6 5 5
F.I.M. Caixa Acdes Europa Socialmente Responsavel* Caixa Gestao de Ativos C 2,3253% 0,0% 0%<x<1.5% 100 euros 3 25,70 10,0762 3,72 8,88 -0,68 20,47 1,63 5,23 2,49 4 5 6 5 5 5 6
F.I.M. IMGA European Equities - Categoria A* IM Gestéo de Ativos Cc 2,34% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 4 30,97 14,6786 1,48 537 -2,05 15,93 2,39 532 2,38 4 5 5 5 5 5 5
F.I.M. Montepio Acgdes Montepio Gestao de Activos C 1,0435% 0,0% 0%<x<5% 500 euros| 1 4,77 131,3297 117 3,62 -2,38 8,37 -0,98 5,03 3,53 4 5 5 5 5 5 5
F.I1.M. Montepio Acgdes Europa - Classe A Montepio Gestao de Activos C 1,5317% 0,0% 0%<x<5% 10 euros| 1 18,73 51,2549 0,39 3,35 -2,89 11,20 -1,22 3,95 3,12 5 5 5 5 5 5 5
F.1.M. Montepio Accdes Europa - Classe | Montepio Gestao de Activos C 1,5317% 0,0% 0%<x<5% p 000 000 euros 1 18,73 51,3169
F.I.M. NB Agdes Europa GNB - SGFIM Cc 2,2749% 0,0% 0% 250 euros 5 23,94 11,5933 2,80 512 -1,93 9,20 -3,63 2,63 -0,43 5 5 6 5 5 5 6
F.L.M. Popular Acgdes Popular Gest&o de Activos [ 1,7698% 0,0% 0%<x<2% 100 euros 3 4,24 4,2819 140 2,65 | -2,83 11,97 0,30 573 4,07 5 5 5 5 5 5 5
F.L.M. Santander Accdes Europa - Classe A Santander Asset Management [ 2,1429% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 5 113,30 51174 172 2,60 | -2,55 12,06 0,57 3,64 3,03 4 5 5 5 5 5 5
F.1.M. Santander Accdes Europa - Classe C Santander Asset Management [ 0,6666% 0,0% 0%<x<2% 5000 euros| 5 113,30 5,1259 2,10 339 | -242 13,77 5
*- O Fundo Caixagest Acgdes Europa alterou a resp 40 e passou a -se por Caixa Agdes Europa Socialmente Responsavel
*- O Fundo IMGA Eurocarteira incorporou, por fusdo, o Fundo IMGA Agdes Europa e passou a denominar-se IMGA European Equities
FUNDOS DE ACCOES DA AMERICA DO NORTE
F.LM. BPI América - Classe D BPI Gestéo de Activos Cc 2,28% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 5 19,85 11,0536 6,72 787 1,38 25,65 13,56 11,50 8,92 5 4 6 5 6 5 6
F.LM. BPI América - Classe E BPI Gestéo de Activos Cc 2,28% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 5 19,85 7,4503 5,30 577 -0,08 18,09 4,52 9,41 6,27 4 4 5 5 5 5 5
F.LLM. Caixa Acdes EUA* Caixa Gestéo de Ativos Cc 2,3199% 0,0% 0%<x<1.5% 100 euros 3 124,44 9,6519 6,09 3,98 1,47 17,16 9,77 12,37 11,15 5 5 5 5 6 5 6
F.LM. IMGA Acdes América - Categoria A IM Gestéo de Ativos Cc 2,32% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 6 10,71 6,5782 8,49 9,07 3,08 23,78 12,79 10,99 8,77 5 4 5 5 5 5 5
F.LLM. Santander Acgbes América - Classe A Santander Asset Management Cc 2,0169% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 5 66,03 9,4615 5,82 523 1,03 16,91 9,48 8,74 9,23 5 5 5 5 5 5 5
F.I.M. Santander AccGes América - Classe C Santander Asset Management Cc 0,6684% 0,0% 0%<x<2% 5000 euros| 5 66,03 6,0961 6,18 5,98 115 18,56 5
*- 0 Fundo Caixagest Ac¢des EUA alterou a resp e passou a por Caixa Acdes EUA
FUNDOS DE ACCGES SECTORIAIS
F.I.M. IMGA Eurofinanceiras IM Gest&o de Ativos Cc 2,3% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 6 14,09 3,3427 1,80 6,07 -3,90 9,12 -7,65 0,57 -1,71 5 6 4 6 6 6 6
F.I.M. Montepio Euro Energy Montepio Gestao de Activos C 1,5826% 0,0% 0%<x<5% 500 euros| 1 5,54 58,5225 0,44 1,44 -1,76 6,13 6,32 9,87 6,63 5 5 6 5 5 5 6
F.I1.M. Montepio Euro Financial Services Montepio Gestao de Activos C 1,6016% 0,0% 0%<x<5% 500 euros| 1 2,70 25,8659 122 5,37 -3,98 10,65 -6,54 1,04 0,80 5 6 4 6 6 6 6
F.I.M. Montepio Euro Healhcare Montepio Gestao de Activos C 1,5364% 0,0% 0%<x<5% 500 euros| 1 9,72 110,1407 5,67 10,02 | 0,66 21,52 10,07 7,56 3,92 4 4 5 5 5 5 5
F.I1.M. Montepio Euro Telcos Montepio Gestao de Activos C 1,5639% 0,0% 0%<x<5% 500 euros| 1 2,68 71,5741 -2,38 1,60 -1,01 5,74 -1,30 0,71 -0,74 4 4 4 4 5 5 5
F.I.M. Montepio Euro Utilities Montepio Gestao de Activos C 1,551% 0,0% 0%<x<5% 500 euros| 1 8,18 101,5266 6,21 1412 | 4,08 20,32 9,89 11,56 6,36 4 4 5 4 5 5 5
OUTROS FUNDOS DE ACGOES INTERNACIONAIS

F.LM. BPI Africa BPI Gestéo de Activos Cc 3,04% 0,0% 0%<x<3% 250 euros| 3 3,44 6,2069 1,86 6,37 -1,26 219 -3,20 -0,04 -4,99 4 4 5 4 5 5 6
F.LM. BPI Asia Pacifico BPI Gestéo de Activos Cc 2,45% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 331 7,4052 2,71 6,74 -0,57 12,28 0,27 5,02 3,06 5 4 6 5 5 5 5
F.LM. BPI A¢des Mundiais* BPI Gestéo de Activos Cc 2,07% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 28,68 11,4181 6,65 9,11 1,55 28,06 10,52 11,07 9,14 5 4 6 5 5 5 5
F.LLM. Caixagest Ac¢des Emergentes Caixa Gestéo de Ativos Cc 2,0971% 0,0% 0%<x<1.5% 100 euros 3 7,86 9,3523 4,03 3,82 -2,17 11,67 -1,65 515 212 6 5 6 5 5 5 6
F.LLM. Caixa Acdes Oriente * Caixa Gestéo de Ativos Cc 2,0288% 0,0% 0%<x<1.5% 100 euros 3 14,53 8,7013 2,09 4,76 -1,50 17,20 6,21 4,87 3,04 5 5 5 5 5 5 6
F.LLM. Caixagest A¢des Lideres Globais Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,768% 0,0% 0%<x<1.5% 100 euros 3 900,46 9,6833 523 5,74 0,06 20,94 12,98 11,41 9,95 5 5 6 5 5 5 5
F.LM. NB Mercados Emergentes GNB - SGFIM Cc 2,631% 0,0% 0% 250 euros 5 19,77 7,8105 2,24 0,73 -3,99 0,82 -0,95 5,67 2,97 6 6 7 6 6 5 6
F.LM. NB Momentum GNB - SGFIM Cc 1,5724% 0,0% 0% 250 euros 5 46,14 6,9467 5,58 746 -0,61 17,86 6,49 8,90 5,14 5 4 5 5 5 5 5
F.LLM. IMGA Global Equities Selection - Categoria A IM Gestéao de Ativos Cc 2,32% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 6 12,46 99,5700 6,22 7,51 1,37 20,09 735 7,92 6,50 5 4 5 5 5 5 5
F.LM. IMGA Mercados Emergentes IM Gestéo de Ativos Cc 3,25% 0,0% 0%<x<2% 500 euros 6 231 10,0201 3,96 2,90 -1,93 9,90 -1,60 4,26 1,97 5 5 6 5 5 5 5
F.L.M. Montepio Acgdes Internacionais Montepio Gestéo de Activos Cc 2,2549% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 1 1,88 4,0322 -0,36 2,15 -4,10 8,75 -3,13 2,14 0,86 5 5 5 5 5 5 6

*- O Fundo BPI alterou a

e passou a

por BPI Agdes Mundiais

* - O Fundo Caixa Acdes Oriente (anteriormente denomonado Caixagest Ac¢des Oriente) incorporou, por fuséo, o Fundo Caixagest Acgdes Japdo




CARACTERISTICAS DOS FUNDOS

RENDIBILIDADE

RENDIBILIDADE

NIVEL DE RISCO

EFECTIVA ANUALIZADA
Sociedade Pol. [ Tx Encargoq Comissoes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Ultimos Desde Desde
Nome Gestora de Correntes minimo de Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 31-Dez 1 2 3 5 3 6 31-Dez 1 2 3 5
Dist 2018 (2) | Resgate i Nedias teis 10° Euro Euro Meses | Meses | 2019 Ano Anos Anos Anos Meses | Meses | 2019 | Ano | Anos | Anos | Anos
FUNDOS MULTI-ACTIVOS DEFENSIVOS
F.I.M. Caixa i i R Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,3683% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 128,59 5,5567 1,44 2,48 0,50 9,40 3,14 3,95 3 3 3 3 3 3
F.I.M. Caixagest Sele¢do Global Moderado Caixa Gestao de Ativos C 1,6644% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 648,91 7,5690 1,89 2,51 0,58 7,70 1,57 3,03 1,93 3 3 3 3 3 3 3
F.I.M. Caixagest Sele¢ado Global Defensivo Caixa Gestao de Ativos C 1,4018% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 235,37 51711 0,62 0,63 0,38 3,26 -0,01 1,12 2 2 2 2 2 2
F.I.M. Caixa Wealth Defensivo - Categoria A Caixa Gestao de Ativos c 0,9248% 0,0% 0%<x<1% | 125 000 euros 3 166,85 5,3252 121 145 0,45 5,10 3
F.I.M. Caixa Wealth Defensivo - Categoria B Caixa Gestao de Ativos Cc 0,7248% 0,0% 0%<x<1% | 500 000 euros 3 166,85 5,3374 1,26 1,56 0,46 5,32 3
F.I.M. Caixa Wealth Defensivo - Categoria C Caixa Gestao de Ativos Cc 0,5748% 0,0% 0%<x<1% | 500 000 euros 3 166,85 5,3466 1,30 1,64 0,48 5,48 3
F.I.M. Caixa Wealth Defensivo - Categoria D Caixa Gestao de Ativos Cc 0,86% 0,0% 0%<x<1% § 000 000 euros 3 166,85 5,2397 1,34 172 0,49 4,79 3
F.I.M. EuroBic Investimento Dunas Capital - Gestéo de Activos Cc 1,4386% 0,0% 0% 500 euros 3 4,66 11,3501 0,54 2,36 0,37 5,39 157 2,17 1,21 2 3 2 3 3 3 3
F.I.M. NB Conservador GNB - SGFIM Cc 0,0125% 0,0% 0% 250 euros 5 9,63 5,0936
F.I.M. IMGA Alocag&o Conservadora - Categoria A IM Gestéo de Ativos Cc 1,61% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 6 515,12 9,3208 1,33 1,55 0,57 528 0,57 157 0,94 2 3 2 3 3 3 3
F.I.M. Montepio Multi Gestao Prudente Montepio Gestao de Activos C 2,0715% 0,0% 0%<x<1% 25 euros| 1 6,23 61,4045 1,10 1,16 -0,02 5,26 0,36 1,27 0,82 3 3 2 3 3 3 3
F.I.M. Popular Global 5 Popular Gestao de Activos C 1,3642% 0,0% 0%<x<2% 100 euros 3 1,58 5,0687 0,92 113 0,61 4,45 0,52 2 2 2 2 2
F.I.M. Popular Global 25 Popular Gestéo de Activos Cc 1,5425% 0,0% 0%<x<2% 100 euros 3 35,53 6,5996 1,87 1,93 0,76 6,61 0,84 2,53 1,86 3 3 2 3 3 3 3
F.I.M. Santander Private Defensivo Santander Asset Management D 1,3708% 0,0% 0% 25 000 euros 4 66,39 5,3943 0,46 0,10 1,43 4,14 0,52 1,24 0,53 3 2 2 3 3 3 3
F.I.M. Santander Private Moderado Santander Asset Management D 1,7238% 0,0% 0% 25 000 euros 4 185,82 5,6928 1,33 1,13 0,92 6,22 1,16 1,97 1,34 2 3 2 3 3 3 3
F.I.M. Santander Select Defensivo - Classe A Santander Asset Management D 1,7524% 0,0% 0% 500 euros 4 253,36 5,1485 0,39 -0,07 1,39 3,77 0,13 0,85 3 2 2 3 3 3
F.I.M. Santander Select Defensivo - Classe B Santander Asset Management D 1,6526% 0,0% 0% 5 000 euros 4 253,36 5,2984 0,42 -0,02 1,40 3,88 0,23 0,95 0,24 3 2 2 3 3 3 3
F.I.M. Santander Select Moderado - Classe A Santander Asset Management D 2,0847% 0,0% 0% 500 euros 4 359,74 5,3171 1,25 0,91 0,88 5,82 0,82 1,64 2 3 3 3 3 3
F.I.M. Santander Select Moderado - Classe B Santander Asset Management D 1,9894% 0,0% 0% 5 000 euros 4 359,74 5,6166 1,27 0,96 0,89 5,92 0,93 1,74 1,09 2 3 3 3 3 3 3
F.I.M. Santander Sustentavel Santander Asset Management Cc 1,1989% 0,0% 0% 500 euros 5 112,92 5,2295 0,80 1,23 0,32 4,54 2
* - O Fundo Caixagest Investimento Socialmente Responsavel alterou a e passou a por Caixa Investimentc a
FUNDOS MULTI-ACTIVOS EQUILIBRADOS
F.LM. BPI Seleccédo BPI Gestéo de Activos Cc 1,37% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 8,85 5,9585 335 4,76 0,16 11,37 1,49 3,94 3,02 3 4 4 4 4 4 4
F.LLM. BPI Universal BPI Gestéo de Activos Cc 1,69% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 8,34 8,1904 1,56 1,82 -1,22 724 -1,51 3,84 1,08 4 3 4 4 4 4 4
F.LM. Caixagest Selegéo Global Dinamico Caixa Gestéo de Ativos Cc 2,172% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 174,53 5,6258 3,09 4,22 0,83 12,09 3,00 4,75 215 3 3 3 4 4 4 4
F.LLM. Caixa Wealth Moderado - Categoria A Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,117% 0,0% 0%<x<1% | 125 000 euros 3 191,89 5,6214 2,56 3,36 0,77 9,70 3
F.LLM. Caixa Wealth Moderado - Categoria B Caixa Gestéo de Ativos Cc 0,867% 0,0% 0%<x<1% | 500 000 euros 3 191,89 5,6376 2,63 3,50 0,79 9,99 3
F.L.M. Caixa Wealth Moderado - Categoria C Caixa Gestéo de Ativos Cc 0,667% 0,0% 0%<x<1% | 500 000 euros 3 191,89 5,6505 2,69 3,61 0,81 10,22 3
F.L.M. Caixa Wealth Moderado - Categoria D Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,12% 0,0% 0%<x<1% [ 000 000 euros 3 191,89 5,4999 2,72 3,69 0,82 10,00 3
F.LM. NB Equilibrado GNB - SGFIM Cc 0,0195% 0,0% 0% 250 euros 5 4,36 5,1258
F.LLM. IMGA Alocacdo Moderada - Categoria A IM Gestéo de Ativos C 2,06% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 6 108,79 9,2777 2,08 2,37 0,46 746 0,47 2,10 112 3 3 3 3 4 4 4
F.L.M. Montepio Global Montepio Gestéo de Activos Cc 1,6354% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 1 5,02 7,5720 0,49 1,02 -0,76 5,60 -0,87 2,03 1,76 3 3 3 3 4 4 4
F.L.M. Montepio Multi Gest&o Equilibrada Montepio Gestéo de Activos Cc 2,2665% 0,0% 0%<x<1% 25 euros 1 4,98 59,9829 241 322 -0,03 7,50 -0,04 2,00 1,56 3 4 3 4 4 4 4
F.L.M. Popular Global 50 Popular Gestéo de Activos Cc 1,8365% 0,0% 0%<x<2% 100 euros 3 30,95 6,0467 2,90 357 0,76 9,45 127 4,26 3,08 3 4 3 4 4 4 4
F.L.M. Santander Private Dinamico Santander Asset Management D 2,0401% 0,0% 0% 25 000 euros 4 17,43 6,0466 2,59 2,77 0,16 9,56 1,83 3,27 2,20 3 3 4 4 4 4 4
F.LLM. Santander Select Dinamico - Classe A Santander Asset Management D 2,3791% 0,0% 0% 500 euros 4 97,57 5,5841 2,52 2,60 0,11 9,12 139 2,85 3 3 4 4 4 4
F.L.M. Santander Select Dinamico - Classe B Santander Asset Management D 2,2783% 0,0% 0% 5000 euros 4 97,57 5,9759 2,54 2,65 0,12 9,23 1,49 2,96 1,92 3 3 4 4 4 4 4
FUNDOS MULTI-ACTIVOS AGRESSIVOS

F.LLM. Caixa Wealth Arrojado - Categoria A Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,5323% 0,0% 0%<x<1% | 125 000 euros 3 14,12 5,8283 3,62 4,69 0,59 12,45 4
F.LLM. Caixa Wealth Arrojado - Categoria B Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,1822% 0,0% 0%<x<1% | 500 000 euros 3 14,12 5,8517 371 4,88 0,62 12,86 4
F.LLM. Caixa Wealth Arrojado - Categoria C Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,57% 0,0% 0%<x<1% | 500 000 euros 3 14,12 5,5316 3,79 5,05 0,65 10,63 4
F.L.M. NB Dinamico GNB - SGFIM Cc 0,0232% 0,0% 0% 250 euros 5 3,59 5,1905
F.L.M. Caixa Wealth Arrojado - Categoria D Caixa Gestéo de Ativos Cc 1,32% 0,0% 0%<x<1% [ 000 000 euros 3 14,12 5,0000 0,00 0,00 0,00 0,00 1
F.LLM. IMGA Alocacéo Dinamica - Categoria A IM Gestéo de Ativos Cc 2,34% 0,0% 0%<x<1% 500 euros 6 42,91 10,7295 3,94 4,60 0,62 12,58 154 3,90 232 4 4 4 4 4 4 5
F.L.M. Montepio Multi Gest&do Dinamica Montepio Gestéo de Activos Cc 2,4974% 0,0% 0%<x<5% 25 euros 1 571 41,6242 349 523 -0,90 14,04 -0,04 3,50 2,29 4 5 4 4 5 5 5
F.I.M. Montepio Multi Gestdo Merc. Emergentes Montepio Gestéo de Activos (o} 2,9197% 0,0% 0%<x<2% 1 UP] 1 6,22 58,5980 5,65 6,31 -1,34 14,15 -0,44 5,55 3,27 6 5 6 5 5 5 6
F.L.M. Popular Global 75 Popular Gestéo de Activos Cc 2,1811% 0,0% 0%<x<2% 100 euros 3 15,33 5,2128 3,96 5,05 0,39 11,91 1,24 5,55 3,87 4 4 4 4 5 4 5




CARACTERISTICAS DOS FUNDOS

RENDIBILIDADE

RENDIBILIDADE

NIVEL DE RISCO

EFECTIVA ANUALIZADA
Sociedade Pol. [ Tx Encargoq Comissoes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Ultimos Desde Ultimos Desde
Nome Gestora de Correntes minimo de Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 31-Dez 1 2 3 5 3 6 31-Dez 1 2 3 5
Dist 2018 (2) I Resgate i Nedias Gteis 10° Euro Euro Meses | Meses | 2019 Ano Anos Anos Anos Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos
FUNDOS FLEXIVEIS
I N I I [
RACAO - NIVEL 3
F.I.M. BPI Moderado BPI Gest&o de Activos Cc 1,22% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 310,93 9,9971 1,09 1,40 0,14 3,18 -0,34 0,82 2 2 3 3 3 3
F.I.M. NB Estratégia Ativa GNB - SGFIM Cc 2,3013% 0,0% 0% 250 euros 5 40,40 6,3076 0,16 1,88 0,23 731 1,16 2,59 0221 2 3 2 3 3 3 3
F.I.M. EUROBIC Selecdo TOP IM Gestéao de Ativos Cc 1,94% 0,0% 0%<x<0.5% 500 euros 5 5,46 9,9507 0,10 -0,33 0,17 -0,33 2
F.I.M. IMGA Flexivel - Categoria A * IM Gest&o de Ativos C 1,36% 0,0% 0% 250 euros 5 9,91 5,9079 1,07 2,58 0,21 3,08 -0,29 0,42 0,29 2 2 2 2 3 3 3
F.I.M. BPI Agressivo BPI Gest&o de Activos Cc 1,96% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 573 10,2920 322 4,81 -0,36 10,90 0,54 4,04 4 4 4 4 4 4
F.I.M. BPI Dinamico BPI Gest&o de Activos Cc 1,5% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 43,99 10,0993 1,87 2,57 0,03 5,86 0,01 1,92 3 3 3 3 3 3
F.I.M. BPI Global BPI Gest&o de Activos Cc 1,55% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 48,71 7,0022 2,32 4,70 0,02 10,66 1,03 3,21 1,45 3 3 3 3 4 4 4
F.I.M. Optimize Europa Valor Optimize Investment Partners Cc 2% 0,0% 0% 10 euros 5 10,77 1.331,1196 2,33 2,76 -0,28 8,48 -3,97 1,07 137 4 4 5 4 5 4 5
F.I.M. Optimize Seleccdo Agressiva - Categoria A Optimize Investment Partners Cc 2,36% 0,0% 0% 10 euros 5 7,36 12,4405 3,63 4,54 -0,51 12,21 3,39 5,30 4 4 5 4 4 4
F.I.M. Optimize Seleccdo Agressiva - Categoria B Optimize Investment Partners Cc 2,16% 0,0% 0% 10 euros 5 7,36 12,5512 3,69 4,66 -0,49 12,45 3,61 5,52 4 4 5 4 4 4
F.I.M. Optimize Seleccao Base - Categoria A Optimize Investment Partners Cc 2,24% 0,0% 0% 10 euros 5 26,17 11,6058 2,59 3,66 0,29 10,16 2,73 3,79 4 3 4 4 4 4
F.I.M. Optimize Selecgao Base - Categoria B Optimize Investment Partners Cc 2,03% 0,0% 0% 10 euros 5 26,17 11,7086 2,64 3,77 0,31 10,40 2,95 4,00 4 3 4 4 4 4
F.I.M. Optimize Seleccao Defensiva - Categoria A Optimize Investment Partners Cc 2,36% 0,0% 0% 10 euros 5 4,44 10,7947 1,08 132 0,71 6,66 175 2,13 3 3 3 3 4 4
F.I.M. Optimize Seleccao Defensiva - Categoria B Optimize Investment Partners Cc 2,15% 0,0% 0% 10 euros 5 4,44 10,8907 1,13 1,43 0,73 6,88 1,97 2,35 3 3 3 3 4 4
F.I.M. Santander Rendimento Santander Asset Management D 1,46% 0,0% 0% 500 euros 4 228,34 5,1514 1,22 2,03 0,19 6,80 3
INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NiVEL 5
INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NiVEL 7
F.I.M. BPI Brasil BPI Gest&o de Activos Cc 2,281% 0%<x<1% 10,0293 -3,54 10,75 7,08 5,38 545 6 6 6 6 6 6 6

* - O Fundo IMGA Flexivel corporou, por fuséo, o Fundo IMGA Alternativo - FIA




CARACTERISTICAS DOS FUNDOS RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE NIVEL DE RISCO
EFECTIVA ANUALIZADA
Sociedade Pol. [Tx Encargoq Comissdes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Ultimos Desde Ultimos Desde
Nome Gestora de Correntes minimo de Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 31-Dez 1 2 3 5 3 6 31-Dez 1 2 3 5
Dist 2018 (2) | Subscricao | Resgate subscricdo | Nedias Uteis 10° Euro Euro Meses | Meses | 2019 Ano Anos Anos Anos Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES
F.I.M. Caixagest Oportunidades - F.1.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO DE RETORNO ABSOLUTO

291 2 2 2 2 2 2 3
F.LM. Santander Carteira Alternativa - F.LA. Santander Asset Management 0,2498% 0%<x<2% | 15000euos| 90 | 135 | 56881 143 3 3 | ond | 3 3 3 3
OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO
F.I.M. Caixagest Energias Renovaveis - F.I. Caixa Gestao de Ativos 3,6819% 0%<x<1.5% -0,32 3 3 nd. 3 4 4 4
F.I.M. Caixagest Imobiliario Internacional - F.| Caixa Gestao de Ativos 1,0532% | 2.5%<x<5%| 0%<x<5% 3,79 2 2 nd. 3 2 2 2
F.I.M. Caixagest Infraestruturas - F.l.A. Caixa Gestao de Ativos 1,6708% | 2.5%<x<5%| 0%<x<5% 12,24 3 3 n.d. 3 3 3 3
F.L.M. Caixa Private Equity - F.I.A.* Caixa Gestéo de Ativos 1,7422% | 2.5%<x<5%| 0%<x<5% 572 3 3 n.d. 4 4 4 4
* - O Fundo Caixagest Private Equity - F..A. passou a denominar-se Caixa Private Equity - F.L.A.

" RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE i
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS EFECTIVA ANUALIZADA NIVEL DE RISCO
Sociedade Pol. [Tx Comi: Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP imos Desde Olimos Desde
Nome Gestora de Correntes minimo de | Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 | 31-Dez 1 2 3 5 3 6 |31-Dez| 1 2 3 5
Dist. 2018 (2) | Subscricao | Resgate subscricdo | Nedias tteis 10° Euro Euro Meses | Meses | 2019 Ano Anos Anos Anos Meses | Meses | 2019 | Ano | Anos | Anos | Anos

FUNDOS FECHADOS
I

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO

F.LM. CA Institucionais

Crédito Agricola Gest

100,4579 2
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE NIVEL DE RISCO
EFECTIVA ANUALIZADA
Sociedade Data [ Tx Encargog Comissoes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Ultimos Desde Ultimos Desde
Nome Gestora Inicio Correntes minimo de | Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 31-Dez 1 2 3 5 10 3 6 31-Dez 1 2 3 5 10
Fundo 2018/ (2) i I Resgate i Ne dias 10° Euro Euro Meses | Meses | 2019 Ano ‘ Anos | Anos | Anos Anos Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos Anos

DOS POUPANGA ACCOES

Futuro 30-10-1995 1,8% 0,0% Max: 2% 500 euros 7
Santander Asset Management 21-12-1995 2,1946% 1,0% 0%<x<1%

F.P. PPA Acgéo Futuro 1,33 13,6709 2,66 5,83 -0,10 5,38 -3,34 7,07 4,20 0,32
F.I.M. Santander PPA 500 euros 5 1,00 29,6964 127 1,53 -0,31 -0,74 -6,35 6,06

1,59 -119 5 5 4 5 5 5 6




RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS EFECTIVA ANUALIZADA NIVEL DE RISCO
Sociedade Data [Tx Encargog Comissoes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Exposicao Ultimos Desde Ultimos Desde
Nome Gestora Inicio Correntes minimo de | Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 Accionista 3 6 31-Dez 1 2 3 5 10 3 6 31-Dez 1 2 3 5 10
Fundo 2018 (2) I Resgate i N° dias 10° Euro Euro 3T 2019' Méax ** | Meses | Meses | 2019 Ano ‘ Anos | Anos | Anos | Anos | Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos | Anos
FUNDOS POUPANCA REFORMA

e —————————————————————————-———— T ————————_———————————————————————————————————————————————

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NIVEL 1
F.P. BBVA Estratégia Capital PPR* BBVA Fundos 11-11-2002 1,04% 0%<x<2% | 0%<x<2% 25euros| Max: 10 13,40 6,0452 0,0% | 0,0% | -0,09 -0,35 -0,08 | 0,11 -053 | -063 | -0,79 0,89 1 1 1 1 2 2 2 2
F.P. M3 Capital PPR BBVA Fundos 27-05-2019 0,65% 0%<x<5% | 0%<x<5% - 10 12,25 100,3790 0,0% | 0,0% 1 1 1
F.P. PPR BIG Conservador Futuro 30-01-2018 1,43% Max: 2% Max: 1% 1000 euros| Max: 10 1,69 9,9685 0,0% | 0,0% | -0,22 -0,41 0,02 0,42 -0,13 1 1 1 2 2

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NIVEL 2
F.I.M. Bankinter Obrigacées PPR/OICVM - Classe A Bankinter Gestdo de Ativos 24-11-1999 1,04% 0%<x<1% | 0%<x<2% 500 euros 5 33,91 13,6774 0,0% | 0,0% 0,36 0,59 0,38 343 0,29 0,52 -0,15 1,13 2 2 2 2 2 2 2 3
F.L.M. Bankinter Rendimento PPR/OICVM - Classe A Bankinter Gestdo de Ativos 15-09-2017 0,75% 0,0% 0% 500 euros 5 5,85 9,9142 0,0% | 0,0% 0,28 0,50 0,23 2,53 -0,13 1 1 1 2 2
F.I.M. Bankinter Rendimento PPR/OICVM - Classe B Bankinter Gestao de Ativos 15-09-2017 0,57% 0,0% 0% 250 000 euros; 5 5,85 10,0237 0,0% | 0,0% 0,33 0,60 0,25 2,71 0,05 1 1 1 2 2
F.L.M. BPI Reforma Obrigac6es PPR/OICVM BPI Gestéo de Activos 28-11-1991 1,072% 0,0% 0%<x<1% 1 euro] 5 700,28 14,1286 0,0% | 0,0% 0,56 0,49 0,49 2,36 -0,25 0,06 0,25 1,06 2 2 2 2 2 2 2 2
F.P. PPR BIG Obrigagdes Estratégico Futuro 06-03-2018 1,95% Max: 2% Max: 1% 1000 euros| Max: 10 1,29 10,0095 0,0% | 0,0% 0,99 1,31 0,14 3,67 2 2 2 2
F.P. PPR Praemium S Ocidental Pensdes 13-12-1989 1,45% Max: 2% Max:1% -l Max 10 9,31 14,4175 0,0% | 0,0% | -0,11 -0,17 0,30 0,76 -0,30 | -0,32 | -0,59 0,10 2 2 2 2 2 2 2 2
F.I.M. Santander Poupanca Prudente FPR Santander Asset Management 21-05-2001 | 1,2851% | 0%<x<2% | 0%<x<2% 25 euros 5 279,59 7,1602 0,0% | 10,0% | 0,43 -0,08 0,99 4,02 1,50 1,64 1,05 154 2 2 3 2 2 2 2 2
F.P. PPR Garantia de Futuro + Futuro 22-07-1998 1,19% 0,0% Max: 2% 500 euros 7 109,07 8,2645 35% | 5,0% 0,12 -0,07 013 1,45 -0,31 0,97 0,47 2,08 1 1 1 2 2 2 2 3
F.I.M. Caixa Defensivo PPR/OICVM Caixa Gestéo de Ativos 02-12-2019 1,43% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 28,11 5,0290 nd. 20,0% 2
F.P. Caixa PPR Rendimento Mais CGD Pensdes 10-07-2017 | 0,5993% 0,0% Max: 1% - - 64,40 5,3256 0,0% | 0,0% 0,00 0,39 0,53 3,38 2,09 2 3 2 3 3
F.I.M. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Moderado | Optimize Investment Partners 19-08-2010 1,45% 0,0% 0% 1UP 5 13,82 14,5630 42% | 15,0% | 1,58 2,58 1,74 8,46 321 3,33 2,03 2 3 2 3 3 3 3
F.L.M. EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida + 55 IM Gestéo de Ativos 15-10-2018 1,7% 0,0% 0%<x<0.5% 100 euros 4 5,34 5,1979 6,2% | 15,0% | 0,77 0,88 0,63 3,46 2 2 2 2
F.P. PPR SGF Poupanca Garantida + * SGF 12-12-2008 na. Max: 1% Max: 1% 100 euros 5 743 6,7457 6,6% | 10,0% | -0,04 -0,27 0,16 1,34 -0,98 | -0,26 | -0,08 2,10 2 2 2 2 2 2 3 3
F.L.M. Bankinter 25 PPR/OICVM - Classe A Bankinter Gestao de Ativos 09-10-2006 1,78% 0%<x<1% | 0%<x<2% 500 euros 5 35,38 9,9861 9,7% | 55,0% | 1,61 1,89 0,54 6,34 0,35 1,23 0,45 2 3 2 3 3 3 3
F.L.M. Bankinter 25 PPR/OICVM - Classe B Bankinter Gestao de Ativos 12-01-2018 1,25% 0%<x<1% | 0%<x<2% | 250 000 euros 5 35,38 10,1910 9,7% | 55,0% | 1,76 2,19 0,59 6,96 0,91 2 3 2 3 3
F.P. M3 Acumulagéo PPR BBVA Fundos 27-05-2019 1,25% 0%<x<5% | 0%<x<5% - 10 19,50 102,4601 9,8% | 30,0% 2 2 3
F.P. BBVA Estratégia Acumulacédo PPR* BBVA Fundos 08-10-1992 2,06% 0%<x<2% | 0%<x<2% 25euros| Max: 10 58,90 11,4206 10,0% | 30,0% | 0,31 0,47 0,45 2,38 -0,67 0,28 -0,22 1,22 2 3 3 3 3 3 3 4
F.P. PPR Vintage + GNB - SGFP 31-12-1995 | 1,6689% | Max: 3.5% | Max: 1.5% 300 euros 15 44,68 13,6780 10,7% | 15,0% | 1,46 2,44 1,24 5,93 2,97 3,52 2,14 3,62 2 2 2 2 3 2 3 3
F.P. PPR Premium Aforro Futuro 16-10-2018 1,97% 0,0% E por reembol - 7 0,35 10,1349 10,7% | 20,0% | 0,46 0,18 0,19 1,60 2 2 2 2
F.P. PPR BIG Moderado Futuro 22-01-2018 1,8% Max: 2% Max: 1% 1000 euros| Max: 10 10,45 10,3146 13,0% | 30,0% | 1,00 2,20 -0,21 | 520 1,69 2 3 2 3 3
F.P. PPR 5 Estrelas Futuro 04-12-1989 1,83% 0,0% Max: 2% 500 euros 7 153,03 26,6363 16,1% | 25,0% | 0,65 0,54 -0,23 | 2,67 -0,08 2,46 1,48 2,91 2 2 2 2 3 3 3 3
F..M. EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida 45 - 54 IM Gestéo de Ativos 16-10-2018 1,85% 0,0% 0%<x<0.5% 100 euros 4 1,67 5,2895 17,2% | 35,0% | 1,17 1,35 0,44 4,60 2 2 3 3
F.P. PPR SGF Poupanca Conservadora* SGF 26-05-2000 na. Max: 3% Max: 2% 250 euros 1 9,80 14217 17,8% | 25,0% | -1,02 -0,79 0,06 1,89 -0,78 0,14 -0,87 0,52 3 3 3 3 3 3 3 3
F.L.M. BPI Reforma Investimento PPR/OICVM BPI Gestéo de Activos 02-12-1991 1,7% 0,0% 0%<x<1% 1 euro] 5 583,09 15,4305 18,4% | 25,0% | 1,34 2,47 0,35 5,91 0,88 137 0,46 1,67 3 2 2 3 3 3 3 3
F.P. Vanguarda PPR Ocidental Pensdes 29-01-1996 2,08% Max: 0.5% | Max.0.7% - Max: 6 5,61 8,0458 20,4% | 30,0% | 0,80 1,42 0,67 527 0,81 141 0,59 2,09 2 2 2 3 3 3 3 3
F.P. PPR BNU Vanguarda Ocidental Pensdes 02-11-1990 2,18% Max: 2% Max:0.7% - Max: 6 1,45 16,8745 20,7% | 30,0% | 0,94 1,65 0,78 5,80 1,08 1,59 0,71 1,90 2 3 2 3 3 3 3 3
F.L.M. IMGA Poupanca PPR/OICVM IM Gestédo de Ativos 05-05-2003 1,64% 0,0% 0%<x<0.5% 500 euros 4 393,60 7,6958 21,2% | 35,0% | 142 1,71 0,64 5,54 0,63 1,62 0,90 2,25 2 3 2 3 3 3 3 3
F.I.M. Santander Poupanca Valorizacédo FPR Santander Asset Management 29-12-1989 | 1,7087% | 0%<x<2% | 0%<x<2% 25 euros 5 67,06 21,4023 24,7% | 35,0% | 0,87 1,35 -0,03 | 532 1,03 1,53 1,08 2,14 3 3 3 3 3 3 3 3
F.P. PPR Europa Ocidental Pensdes 27-10-1997 1,93% Max: 2% 0% 1UP Max: 5 0,47 10,7601 25,4% | 35,0% | 1,15 2,04 0,65 6,60 132 2,11 1,07 2,58 2 3 2 3 3 3 3 3
F.P. CVIPPR BBVA Fundos 23-11-1993 1,25% 0,0% 0% -l Max 10 1,95 12,8563 28,3% | 30,0% | 1,09 1,62 0,36 6,29 1,77 2,12 122 2,33 2 3 3 3 3 3 3 4
F.P. PPR Premium Moderado Futuro 16-10-2018 1,97% 0,0% E por reembol - 7 0,27 10,4298 29,6% | 50,0% | 1,51 1,53 0,30 3,65 3 3 3 3

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E RE! El VEL 4
F.P. PPR BIG Taxa Plus Futuro 13-09-2013 0,0% Max: 2% 10 000 euros 7 74,98 13,5623 0,0% | 0,0% 0,63 2,47 2,01 6,76 0,44 4,44 2,95 4 3 4 3 4 4 4
F.I.M. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Equilibrado | Optimize Investment Partners 25-09-2008 0,0% 0% 1UP 5 19,85 15,6424 10,0% | 35,0% | 1,76 2,48 1,27 8,71 1,69 2,53 173 3,29 3 3 3 3 3 3 4 4
F.P. BPI Vida - PPR BPI Vida e Pensdes 31-10-1996 Max: 2% 0% - - 245 7,7621 13,4% | 25,0% | 0,39 0,43 013 2,05 -0,55 0,20 -0,35 0,92 2 2 2 2 2 2 3 3
F.LM. NB PPR/OICVM GNB - SGFIM 22-11-1991 0,0% 0% 250 euros 15 47,49 31,0686 16,6% | 25,0% | 0,51 2,58 2,77 | 13,01 | 6,46 8,09 5,48 741 3 3 3 4 3 3 4 4
F.P. PPR BIG Acgdes Alpha Futuro 02-10-2013 0,0% Max: 2% 10 000 euros 7 23,38 11,7296 19,4% | 50,0% | 1,39 3,06 -0,24 | 8,15 2,37 2,35 1,03 3 3 2 3 4 3 4
F.I.M. Bankinter 50 PPR/OICVM - Classe A Bankinter Gestao de Ativos 31-10-2016 0,0% 0% 500 euros 5 26,05 10,2969 19,5% | 35,0% | 2,79 3,18 0,52 8,80 0,20 171 3 3 3 3 4 3
F.I.M. Bankinter 50 PPR/OICVM - Classe B Bankinter Gestao de Ativos 25-05-2018 0,0% 0% 250 000 euros; 5 26,05 10,6686 19,5% | 35,0% | 2,98 3,56 0,58 9,60 3 3 3 3
F.L.M. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Ativo Optimize Investment Partners 25-09-2008 0,0% 0% 1UP 5 23,90 16,5258 24,7% | 55,0% | 2,50 3,30 1,08 | 10,03 1,72 348 2,56 375 3 3 4 3 4 4 4 4
F.P. PPR SGF Poupanca Equilibrada* SGF 06-12-2002 Max: 3% Max: 2% 250 euros 1 4,56 6,2653 24,8% | 40,0% | -0,55 -0,49 -0,23 | 2,50 -0,87 0,42 -0,51 0,18 3 3 3 3 3 3 3 3
F..M. EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida 35 - 44 IM Gestéo de Ativos 18-10-2018 0,0% 0%<x<0.5% 100 euros 4 1,31 5,3636 25,2% | 45,0% | 1,40 1,79 0,24 5,51 3 3 3 3
F.L.M. EUROBIC PPR/OICVM Ciclo de Vida - 34 IM Gestéo de Ativos 19-10-2018 0,0% 0%<x<0.5% 100 euros 4 0,60 5,4045 29,4% | 55,0% | 1,82 2,34 0,18 6,15 3 3 4 3
F.L.M. Bankinter 75 PPR/OICVM - Classe A Bankinter Gestao de Ativos 09-10-2006 0%<x<1% | 0%<x<2% 500 euros 5 31,76 10,9818 29,5% | 75,0% | 4,15 4,44 058 [ 11,17 | 0,26 2,67 1,76 3,04 3 4 4 4 4 4 4 4
F.L.M. Bankinter 75 PPR/OICVM - Classe B Bankinter Gestao de Ativos 17-09-2018 0%<x<1% | 0%<x<2% | 250 000 euros 5 31,76 10,5595 29,5% | 75,0% | 4,36 4,89 0,65 | 12,10 3 4 4 4
F.P. PPR Geragéo Activa Futuro 01-07-2008 0,0% Max: 2% 250 euros 7 16,06 7,2840 31,1% | 40,0% | 0,97 0,97 -051 | 421 -1,15 1,95 131 2,85 3 3 3 3 3 3 4 4
F.P. PPR BIG Agdes Equilibrado Futuro 22-01-2018 Max: 2% Max: 1% 1000 euros| Max: 10 13,62 10,6428 32,6% | 55,0% | 1,59 3,49 -0,19 | 853 3,28 3 3 3 3 3
F.P. PPR Praemium V Acdes Ocidental Pensdes 13-12-1989 Max: 2% Max:1% -l Max 10 11,88 21,6813 35,5% | 50,0% | 1,55 2,76 0,53 8,43 1,39 2,63 148 2,77 3 3 3 3 3 3 4 4
F.LLM. IMGA Investimento PPR/OICVM IM Gestéo de Ativos 11-01-2006 0,0% 0%<x<0.5% 250 euros 4 24,11 6,2569 41,7% | 55,0% | 2,11 2,44 0,46 755 0,49 2,03 0,96 2,42 3 3 3 3 4 4 4 4
F.P. PPR SGF Poupanca Ativa* SGF 23-04-2004 .a. Max: 3% Max: 2% 250 euros 2,05 5,3219 48,7% | 55,0% | -0,33 -0,15 -0,60 | 3,73 -0,87 1,25 0,64 0,01 3 3 4 3 4 4 4 4
F.P. PPR SGF STOIK* SGF 15-02-2016 na. Max: 2% Max: 1% - - 1,50 5,8788 48,8% | 75,0% | 2,59 2,74 -0,01 | 9,22 381 3,50 4 4 5 4 4 4
F.P. PPR SGF Poupanca Dinamica* SGF 18-09-2009 na. Max: 2% Max: 1% 5000 euros 5 2,92 6,4957 49,5% | 99,0% | 1,45 1,96 -1,05 | 542 -0,05 1,27 1,61 2,22 4 4 5 4 4 4 4 4
F.I.M. BPI Reforma Valorizagdo PPR/OICVM BPI Gestéo de Activos 22-06-2005 2,29% 0,0% 0%<x<1% 1 euro] 5 122,02 7,7929 50,9% | 55,0% | 2,90 5,61 -0,17 | 11,04 | 0,38 3,03 0,90 1,67 3 3 3 4 4 4 4 4
F.P. PPR Premium Dinamico Acgdes Futuro 17-01-2019 1,97% 0,0% E por reembol - 7 0,09 10,5518 57,8% | 65,0% | 243 2,47 0,47 4,80 4 4 4 4
F.l.M. Caixa Moderado PPR/OICVM Caixa Gestéo de Ativos 02-12-2019 1,7% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 32,62 5,0496 nd. | 40,0% 3
F.L.M. Caixa Arrojado PPR/OICVM Caixa Gestéo de Ativos 02-12-2019 2,22% 0,0% 0%<x<1% 100 euros 3 11,19 5,0712 nd. 65,0% 3

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E RE| RACAO - NIVEL 5
F.I1.M. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Agressivo Optimize Investment Partners 31-12-2018 2,1% 0,0% 0% 1UP] 5 231 11,6228 56,9% | 100,0%| 4,02 4,53 1,05 | 10,15 4 4 5 4
F.P. M3 Investimento PPR BBVA Fundos 27-05-2019 1,23% 0%<x<5% | 0%<x<5% - 10 18,98 110,8500 83,7% |100,0% 4 4 5
F.P. BBVA Estratégia Investimento PPR* BBVA Fundos 12-11-2009 2,25% 0%<x<2% | 0%<x<2% 25 euros 10 3,01 6,5503 86,6% |100,0%| 3,74 5,60 -0,84 | 1091 | 3,16 3,34 1,59 2,72 4 4 5 4 4 4 4 4
F.L.M. BPI Reforma Global Equities PPR/OICVM* BPI Gestéo de Activos 07-11-2019 2,29% 0,0% 0%<x<1% 250 euros 5 1,25 5,1166 nd. 85,0% 5
* - Os Fundos BBVA Prudente PPR, BBVA Equilibrado PPR e BBVA Dinamico A¢des PPR a 3 por BBVA ia Capital PPR, BBVA Estratégia Acumulagédo PPR e BBVA Estratégia Investimento PPR.
* - Os Fundos PPR SGF Garantido, PPR Patriménio Reforma Prudente, PPR Patriménio Reforma Equilibrado, PPR Patriménio Reforma Acgdes, PPR SGF Acgdes Dinamico e PPR STOIK Acdes a denomi 3 por PPR SGF Poupanga Garantida, PPR SGF Poupanca Conservadora, PPR SGF Poupanga Equilibrada, PPR SGF Poupanca Ativa, PPR SGF
Poupanca Dinamica e PPR SGF STOIK
+ - Fundo com garantia de capital.
** - Valor maximo que, de acordo com a politica de investimento, expressa nos respectivos Regulamentos de Gestao / Prospectos, os Fundos podem investir, directa ou indirectamente, em acgdes.




" RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE "
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS EFECTIVA ANUALIZADA NIVEL DE RISCO
Sociedade Data [ Tx Encargog Comissoes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP i Ultimos Desde Ultimos Desde
Nome Gestora Inicio Correntes minimo de | Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 Accionista 3 6 31-Dez 1 2 3 5 10 3 6 31-Dez 1 2 3 5 10
Fundo 2018 (2) | Subscricdo Resgate subscricdo N° dias 10” Euro Euro 3T 2019' Max** | Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos | Anos | Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos | Anos
FUNDOS DE PENSOES ABERTOS (ADESOES INDIVIDUAIS E COLECTIVAS) - RENDIBILIDADES LIQUIDAS DE COMISSAO DE GESTAO

|

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NiVEL 2
F.P. Aberto Caixa Reforma Prudente CGD Pensoes Max: 1%/ano | 15-07-2008 | 0,3876% Max: 1% Max: 2% - - 217,06 5,8978 0,0% | 0,0% 0,11 0,13 0,06 0,64 -0,08 0,07 0,03 1,21 1 1 1 1 1 1 2 2
F.P. Aberto Multireforma Capital Garantido + GNB - SGFP Max: 2.5%/ano| 12-05-2009 | 1,4128% | Max:2.5% | Max: 2.5% - - 221,10 7,0475 0,0% | 0,0% 0,35 0,56 0,55 3,46 0,74 1,94 1,26 3,19 2 2 2 2 2 2 2 3
F.P. Aberto Horizonte Seguranga Ocidental Pensoes 0.5%/ano 24-06-1996 0,64% Max: 2% Max:2% -| Max 10 111,22 10,3081 0,0% | 10,0% | 0,25 0,40 0,96 2,70 0,97 1,04 0,58 1,65 2 2 3 2 2 2 2 2
F.P. Aberto Real Reforma Garantida + Real Vida Seguros Max: 0.5%/ano| 29-12-2010 0,72% Max: 2% | Max: 0.25% - - 532 6,3932 0,0% | 10,0% | 0,80 0,16 0,46 4,12 3,06 247 1,91 2 2 1 2 2 2 2
F.P. Aberto Victoria Multireforma Victoria - Seguros de Vida Max: 1.5%/ano| 03-10-2007 1,66% Max: 3% 0% - - 3,80 4,3646 10,6% | 10,0% | 0,65 0,44 0,41 3,94 0,69 0,90 0,55 0,85 2 2 2 2 2 2 2 2
F.P. Aberto Futuro Plus Futuro Max: 1.5%/ano| 18-06-2014 1,4% 0,0% Max: 2% 500 euros 7 1,32 10,6088 4,7% | 15,0% | 0,08 -0,19 0,10 1,18 -0,80 0,34 -0,23 2 2 1 2 2 2 3

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NiVEL 3
F.P. Aberto Caixa Reforma Garantida 2022 + CGD Pensoes Max: 3%/ano | 19-03-2007 | 0,5085% | Max:10% | Max: 10% - - 14,23 6,5887 0,0% | 0,0% | -0,09 -0,06 -0,19 1,52 0,40 0,26 0,00 373 2 2 2 2 2 2 3 3
F.P. Aberto Real Reforma Sénior Real Vida Seguros Max 1%/ano 31-12-2008 1,51% Max: 2% | Max: 0.25% - - 1,63 6,6671 3,3% | 10,0% | 1,49 0,46 0,08 578 3,50 3,39 1,90 2,76 2 3 2 3 3 3 3 3
F.P. Aberto Optimize Capital Pensdes Moderado Real Vida Seguros Max: 1.25%/ano| 29-12-2010 2,38% Max: 2% | Max: 0.25% - - 1,69 7,2211 7,7% | 15,0% | 1,98 2,43 151 8,49 3,09 2,55 1,88 3 3 2 3 3 3 3
F.P. Aberto Futuro Classico Futuro Max: 1.40%/ano| 26-04-1999 1,6% 0,0% Max: 2% 500 euros 7 8,59 16,3040 10,0% | 15,0% | 0,31 0,12 0,00 2,09 -0,31 1,41 0,78 225 2 2 2 2 2 2 3 3
F.P. Aberto Caixa Reforma Activa CGD Pensoes Max: 3%/ano | 13-12-2001 1,366% Max: 5% Max: 5% 10 euros - 117,74 13,5774 10,4% | 35,0% | 0,48 0,90 0,34 323 -0,17 0,87 0,71 1,84 2 2 1 2 2 2 3 3
F.P. Aberto Muttireforma GNB - SGFP Max: 2.5%/ano | 30-06-1995 | 1,7242% | Max:2.5% | Max: 2.5% 25 euros 15 71,45 12,4561 10,4% | 15,0% | 1,57 2,45 1,20 5,52 2,40 3,38 1,32 2,42 2 2 2 2 3 2 3 3
F.P. Aberto Real Reforma Activa Real Vida Seguros Max 1%/ano 31-12-2008 1,54% Max: 2% | Max: 0.25% - - 6,68 6,3400 10,7% | 25,0% | 0,47 1,65 -1,66 1,86 0,07 1,58 0,52 1,87 4 4 3 4 4 3 3 3
F.P. Aberto BIG Prestige Moderado Futuro Mix: 2%/ano 19-12-2018 1,69% Max: 2% Max: 2% - 7 0,08 9,9928 13,9% | 40,0% | 0,38 1,02 -0,47 | -2,49 2 3 2 3
F.P. Aberto SGF Reforma Conservadora* SGF 1.5%/ano 06-10-2005 na. Max: 3% Max: 3% - 10 6,46 5,7817 17,6% | 20,0% | 0,64 0,64 0,05 3,06 -0,16 0,56 -0,40 0,22 3 2 3 3 3 3 3 3
F.P. Aberto BK Moderado Futuro Max: 1,25%/ano| 15-05-2019 2,163% 0,0% 0% - 7 0,24 10,3468 19,1% | 40,0% 2 2 3
F.P. Aberto Optimize Capital Pensdes Equilibrado Real Vida Seguros Max: 1.25%/ano| 22-11-2010 2,54% Max: 2% | Max: 0.25% - - 1,60 7,6266 21,2% | 350% | 2,65 341 139 | 10,22 | 261 3,27 2,45 3 3 3 3 3 3 3
F.P. Aberto SMART Ocidental Pensdes 1.5%/ano 26-10-2018 na. Max: 2% Max:1% - - 2,13 5,2438 21,3% | 350% | 1,22 1,46 0,72 5,00 4 4 5 3
F.P. Aberto BBVA Multiativo Conservador BBVA Fundos 1.5%/ano 31-05-2005 1,42% 0,0% 0% 500 euros 10 21,25 5,7211 22,4% | 30,0% | 0,46 0,05 -0,39 | 2,05 -0,43 0,84 0,25 0,69 3 3 3 3 3 3 3 3
F.P. Aberto Horizonte Valorizagao Ocidental Pensoes 0.7%/ano 08-10-1993 0,95% Max: 2% Max:2% - Max: 6 189,81 14,0412 252% | 350% | 1,21 2,39 0,67 7,41 2,19 3,10 2,15 3,41 2 3 2 3 3 3 3 3
F.P. Aberto VIVA Futuro Max: 1.75%/ano| 27-11-1992 1,71% 0,0% Max: 2% 500 euros 7 41,26 16,1192 26,1% | 40,0% | 0,80 0,77 -0,30 | 385 -0,68 2,23 1,39 2,68 3 3 3 3 3 3 3 3
F.P. Aberto SGF Reforma Equilibrada* SGF 1.5%/ano 30-12-1994 na. Max: 3% Max: 3% - 1 3,93 8,9588 27,9% | 35,0% | 0,51 0,76 -0,11 | 4,01 0,05 1,05 -0,37 | -0,41 3 3 3 3 3 3 3 3
F.P. Aberto Rendimento Activo Victoria - Seguros de Vida Max: 1.5%/ano| 26-07-2000 1,57% Max: 2% 0% - - 6,54 6,4260 36,7% | 50,0% | 2,19 2,70 0,68 8,52 2,70 3,04 1,88 2,18 3 3 3 3 3 3 3 3
F.P. Aberto BK Dinamico Futuro Max: 1,5%/ano| 20-05-2019 2,503% 0,0% 0% - 7 0,19 10,5377 52,6% | 75,0% 3 3 4

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NIiVEL 4
F.P. Aberto BBVA Protegéo 2020 + BBVA Fundos 1.65%/ano 31-05-2005 0,52% 0,0% 0% 500 euros 10 21,01 6,3113 0,0% | 40,0% | -0,22 -0,47 -0,09 | -0,40 | -0,30 0,00 0,62 2,34 1 1 1 1 2 2 3 4
F.P. Aberto Multireforma Plus GNB - SGFP Max: 2.5%/ano| 15-11-2005 | 2,0197% | Max:2.5% | Max: 2.5% - 15 18,53 7,5326 23,7% | 40,0% | 2,32 3,19 1,09 7,58 2,46 4,24 1,57 3,20 3 3 2 3 3 3 4 4
F.P. Aberto SGF Square Acgbes SGF 1.5%/ano 31-08-2013 na. Max: 3% Max: 3% 100 euros - 2,60 5,8521 28,7% | 50,0% | 2,14 2,24 0,72 6,96 3,30 2,64 1,23 3 3 4 3 3 3 4
F.P. Aberto Caixa Reforma Valor CGD Pensoes Max: 3%/ano | 02-12-2005 | 1,4937% Max: 5% Max: 5% - - 29,41 6,3949 30,4% | 50,0% | 1,29 2,39 0,23 6,66 0,40 2,12 1,34 2,89 3 3 3 3 3 3 3 4
F.P. Aberto Optimize Capital Pensdes Acgoes Real Vida Seguros Max: 1.25%/ano| 29-12-2010 2,49% Max: 2% | Max: 0.25% - - 1,93 7,8887 31,7% | 55,0% | 3,36 4,03 136 | 11,46 | 2,67 3,77 2,90 3 3 3 3 4 3 4
F.P. Aberto BIG Prestige Equilibrado Futuro Min: 2%/ano 04-10-2018 1,69% Max: 2% Max: 1% - 7 0,21 10,7973 34,1% | 70,0% | 1,10 2,08 -0,31 | 567 3 3 3 3
F.P. Aberto Futuro XXI Futuro Max: 2%/ano | 14-07-2009 2,38% 0,0% Max: 2% 500 euros 7 1,55 13,5634 48,3% | 60,0% | 1,26 1,58 -0,76 | 5,49 -1,44 2,34 172 2,71 3 3 3 4 4 4 4 4
F.P. Aberto BBVA Multiactivo Moderado BBVA Fundos Max: 2%/ano | 02-09-2014 2,02% 0%<x<2% | 0%<x<2% -|  Max 10 58,73 5,4579 48,6% | 70,0% | 1,37 1,43 -0,67 | 4,92 0,22 2,50 1,08 3 3 4 3 4 4 4
F.P. Aberto Real Reforma Jovem Real Vida Seguros Max 1%/ano 31-12-2008 1,91% Max: 2% | Max: 0.25% - - 0,48 6,7869 49,0% | 75,0% | 3,40 8,14 -1,35 | 10,28 | 7,14 7,26 324 2,97 4 4 3 4 4 4 4 4
F.P. Aberto Horizonte Acgdes Ocidental Pensdes 1%/ano 26-02-1992 1,37% Max: 2% Max:2% - - 30,50 12,4011 55,2% | 85,0% | 2,10 4,23 0,09 [ 12,14 | 2,49 4,82 3,33 4,46 3 3 3 4 4 4 4 4
F.P. Aberto SGF Reforma Stoik* SGF 1.5%/ano 10-11-2015 na. Max: 3% Max: 3% - - 0,95 5,9840 62,5% | 99,0% | 3,40 3,25 -0,75 | 13,33 | 6,36 561 4 4 5 4 4 4

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNE

INDICADOR SINTETICO A

F.P. Aberto Real Previdéncia Empresas Real Vida Seguros 0.2398%/ano | 31-10-1999 n.a. 0,0% 0% - 10 24,49 7,2493 10,7% | 30,0% | 1,03 2,35 -164 | 2,69 -0,36 117 0,02 178 4 4 3 4 4 3 3 3
F.P. Aberto Reforma Empresa Santander Pensdes 0.25%/ano 05-11-1996 n.a. Max: 3% Max: 1% - - 0,74 12,3770 11,0% | 40,0% | 1,00 1,52 0,42 5,09 1,66 2,02 1,70 2,94 2 2 2 3 3 3 3 3
F.P. Aberto Turismo Pensdes Ocidental Pensdes 0.5%/ano 27-10-1997 na. 0%<x<5% | 0%<x<5% -l Max 10 6,85 8,9969 25,3% | 350% | 1,22 2,44 0,74 7,75 2,38 3,16 2,16 3,58 2 3 2 3 3 3 3 3
F.P. Aberto BBVA PME's BBVA Fundos 1.5%/ano 16-12-1996 2,17% 1%<x<2% 0% -| Max 10 3,77 6,7519 28,4% | 35,0% | 0,84 112 0,25 517 0,82 1,03 0,18 1,34 2 3 3 3 3 3 3 4
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— o . EETIETTE >
Fundo 2018 (2) Subscngao Resgate subscricdo N° dias 10” Euro Euro 3T 2019I Max ** | Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos | Anos | Meses | Meses | 2019 Ano Anos | Anos | Anos | Anos
FUNDOS DE PENSOES ABERTOS (ADESOES INDIVIDUAIS E COLECTIVAS) - RENDIBILIDADES BRUTAS DE COMISSAO DE GESTAO

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NiVEL 2
F-. Ao B Gatania + B vida  Pensoes [soooaos [ oo [ oo | o0 | | ws | e oot | 003 | oot | oos | oos | oos | oz s T T e T P

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NiVEL 3
F-. Abro B Soquanca B vida  Pensoes [ crosisoz | oamn | oo | o | rewol wecso | e | soans os 1o oss | ws | 1o | 1w | 2m e 22 22 2

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NIiVEL 4
F-. Abero B Vaorzasio 1 vida ¢ Pensoes [ vosioos | oo | oo | o | rewol wecso | zene | oaee 13 | 23 | o1 |es 11 | a0 | 210 sss s 2 s s s s s

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E REMUNERACAO - NIiVEL 4
F.P. Aberto BPI Acgdes BPI Vida e Pensdes 30-09-2005 | 1,15% 0,0% 0% - - 94,03 18,0099 458% | 750% | 1,98 | 391 | -021 | 986 | 1,18 | 444 | 291 | 485 4 3 4 4 4 4 4
+ - Fundo com garantia de capital.
** - Valor méximo que, de acordo com a politica de investimento, expressa nos respectivos Regulamentos de Gestéo / Prospectos, os Fundos podem investir, directa ou indirectamente, em acgdes.

" RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE i
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS EFECTIVA ANUALIZADA NIVEL DE RISCO
Sociedade Pol. [Tx Encargoq Comissoes Montante Pré-aviso | Valor Carteira| Valor da UP Itimos Desde Ulimos Desde
Nome Gestora de Correntes minimo de | Reembolso | 31-dez-2019 | 31-jan-2020 3 6 | 31-Dez 1 2 3 5 3 6 |31-Dez| 1 2 3 5
Dist. 2018 (2) | Subscricdo | Resgate subscricdo | Nedias tteis 10° Euro USD Meses | Meses | 2019 Ano Anos Anos Anos Meses | Meses | 2019 | Ano | Anos | Anos | Anos

F.L.M. EuroBic Brasil

F.1.M. EuroBic Tesouraria - Categoria B USD Dunas Capital - Gestao de Activos

FUNDOS DENOMINADOS EM USD - RENDIBILIDADES CALCULADAS COM BASE NA UP EM
CURTO PRAZO EURO

ora | oo | on | sweved s | sy | s ]

FUNDOS MULTI-ACTIVOS DEFENSIVOS

Dunas Capital - Gestao de Activos

FUNDOS

1,3203%

0%<x<1%

137,8331

1,26

*- O Fundo EuroBic Brasil - F.I.A. passou a denominar-se por EuroBic Brasil

(2) A Taxa de Encargos Correntes € calculada de acordo com as regras estabelecidas no artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.° 2/2015.

F.I.M. - Fundo de Investimento Mobiliario
F.P. - Fundo de Pensdes Aberto
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RESUMO ESTATISTICO

REND. EFECTIVA RENDIBILIDADE ANUALIZADA
CATEGORIA Ultimos Ultimos Desde Ultimos Ultimos Ultimos Ultimos Ultimos
3 Meses 6 Meses 31-dez-2019 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses

Fundos do Méaxima 0,01 0,01 0,00 0,02 0,02 0,01 0,13
Mercado Média 0,01 0,01 0,00 0,02 0,02 0,01 0,13
Monetario Euro Minima 0,01 0,01 0,00 0,02 0,02 0,01 0,13
Fundos de Méaxima 0,14 0,13 0,24 0,83 0,24 0,25 0,16
Curto Prazo Média 0,02 -0,04 0,07 0,44 -0,13 0,05 0,08
Euro Minima -0,07 -0,23 0,00 0,15 -0,38 -0,07 0,01
Fundos de Méaxima 0,31 0,20 0,27 2,18 0,08 0,44 0,94
Obrigacdes Taxa Média 0,12 -0,02 0,15 1,72 -0,23 0,21 0,48
Indexada Euro Minima -0,09 -0,26 0,00 0,86 -0,84 -0,19 0,20
Fundos de Méaxima 2,76 4,58 5,76 15,88 8,33 10,36 6,33
Obrigacdes Média 0,53 0,93 1,16 4,95 1,53 2,09 1,61
Euro Minima -0,17 -0,29 0,05 0,03 -1,23 -0,19 0,00
Fundos de Méaxima 2,75 3,11 1,64 8,52 4,89 4,14 2,86
Obrigacdes Média 1,45 2,12 0,95 5,92 1,82 2,02 2,54
Internacional Minima 0,66 0,73 0,41 3,79 -0,13 0,83 2,22
Fundos de Méaxima 2,70 5,54 0,34 3,85 -2,44 8,70 3,76
Accdes Média 2,13 3,58 -0,13 1,89 -3,70 7,92 2,79
Nacionais Minima 1,12 2,43 -0,82 -1,40 -5,25 7,17 0,89
Fundos de Méaxima 1,78 6,86 -1,59 8,05 -1,65 7,17 3,74
Accdes Média 1,06 4,69 -2,13 4,14 -4,11 3,96 1,51
Ibéricas Minima 0,34 3,38 -3,07 0,78 -6,28 0,75 -0,71
Fundos de Méaxima 3,72 8,88 -0,68 20,47 2,39 5,73 4,07
Accdes da U. E. Média 1,61 3,47 -2,56 10,83 -1,42 3,67 2,05
Suica e Noruega Minima -0,17 -1,72 -4,55 1,49 -7,39 -0,21 -0,71
Fundos de Méaxima 8,49 9,07 3,08 25,65 13,56 12,37 11,15
Accoes da América Média 6,43 6,32 1,34 20,02 10,02 10,60 8,87
do Norte Minima 5,30 3,98 -0,08 16,91 4,52 8,74 6,27
Fundos de Méaxima 6,21 14,12 4,08 21,52 10,07 11,56 6,63
Accdes Média 2,16 6,44 -0,98 12,25 1,80 5,22 2,54
Sectoriais Minima -2,38 1,44 -3,98 5,74 -7,65 0,57 -1,71
Outros Fundos Méaxima 6,65 9,11 1,55 28,06 12,98 11,41 9,95
de Acgoes Média 3,65 5,21 -1,20 13,61 3,02 6,03 3,62
Internacionais Minima -0,36 0,73 -4,10 0,82 -3,20 -0,04 -4,99
Fundos Méaxima 1,89 2,51 1,43 9,40 3,14 3,95 1,93
Multi-Activos Média 1,09 1,28 0,68 5,39 0,88 1,85 1,11
Defensivos Minima 0,39 -0,07 -0,02 3,26 -0,01 0,85 0,24
Fundos Méaxima 3,35 4,76 0,83 12,09 3,00 4,75 3,08
Multi-Activos Média 2,44 3,08 0,27 9,18 0,85 3,20 1,99
Equilibrados Minima 0,49 1,02 -1,22 5,60 -1,51 2,00 1,08
Fundos Méaxima 5,65 6,31 0,65 14,15 1,54 5,55 3,87
Multi-Activos Média 3,52 4,48 0,08 11,08 0,57 4,63 2,94
Agressivos Minima 0,00 0,00 -1,34 0,00 -0,44 3,50 2,29
Fundos Méaxima 8,58 6,99 0,87 13,36 7,08 5,52 5,45
Flexiveis Média 2,45 3,21 -0,08 8,17 1,51 3,19 2,05

Minima 0,10 -0,33 -3,54 -0,33 -3,97 0,42 0,21
Outros Maxima
Fundos Média

Minima
Fundos de Investimento Maxima 0,26 -0,10 0,76 4,78 2,49 3,44 2,91
Alternativo Média 0,26 -0,10 0,76 4,78 2,49 3,44 2,91
de Obrigacdes Minima 0,26 -0,10 0,76 4,78 2,49 3,44 2,91
Fundos de Investimento Méaxima 1,33 1,24 -0,01 1,12 1,35 2,05 1,43
Alternativo Média 1,33 1,24 -0,01 1,12 1,35 2,05 1,43
de Retorno Absoluto Minima 1,33 1,24 -0,01 1,12 1,35 2,05 1,43
Fundos de Investimento Méaxima
Alternativo Média
Flexiveis Minima
Outros Méaxima 3,39 5,66 1,42 10,42 11,00 9,98 12,24
Fundos de Investimento Média 1,99 3,05 0,32 5,76 5,22 4,33 5,36
Alternativo Minima 0,35 1,40 -0,28 1,50 0,01 0,08 -0,32
Fundos de Méaxima 2,66 5,83 -0,10 5,38 -3,34 7,07 4,20 0,32
Poupanca Média 1,97 3,68 -0,20 2,32 -4,84 6,56 2,89 -0,44
Accdes Minima 1,27 1,53 -0,31 -0,74 -6,35 6,06 1,59 -1,19
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RESUMO ESTATISTICO (Continuag&o)

REND. EFECTIVA RENDIBILIDADE ANUALIZADA
CATEGORIA Ultimos Ultimos Desde Ultimos Ultimos Ultimos Ultimos Ultimos
3 Meses 6 Meses 31-dez-2019 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses 120 meses
Fundos de Méxima 4,36 5,61 2,77 13,01 6,46 8,09 5,48 7,41
Poupanca Média 1,25 1,76 0,39 5,61 0,88 1,88 0,98 2,11
Reforma Minima -1,02 -0,79 -1,05 0,11 -1,15 -0,63 -0,87 0,01
Fundos de Pensdes Abertos Méaxima 3,40 8,14 151 13,33 7,14 7,26 3,33 4,46
(Rendibilidades Liquidas Média 1,14 1,62 0,03 5,04 1,23 2,22 1,14 2,26
de Comisséo de Gestao) Minima -0,97 -0,76 -4,37 -2,49 -4,48 0,00 -0,72 -0,41

ADVERTENCIAS

A presente publicacdo é distribuida gratuitamente pelas Associadas da APFIPP, podendo ser adquirida apenas na sede da Associacgdo e a sua reproducdo, em parte ou na totalidade, ndo é permitida
sem a autorizagdo expressa da APFIPP.

A reprodugéo das informacdes constantes da presente publicagédo é da responsabilidade do seu utilizador que devera dar conhecimento a quaisquer terceiros do teor destas adverténcias, sob pena de
ficar responsavel pelos prejuizos que da sua omisséo vierem a resultar para a APFIPP ou para esses terceiros.

As informagdes constantes desta publicagdo foram elaboradas de acordo com os métodos de célculo nela referidos, tendo em conta os dados transmitidos pelas Entidades Gestoras, pela Euronext
Lishoa — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., pelo Sistema de Difusdo de informagdo da CMVM e por outras fontes consideradas fiaveis.

A APFIPP néo se responsabiliza pela inexactiddo ou deficiéncia dos dados que sdo transmitidos pelas entidades em causa, nem pelos resultados das anélises ou classificagdes elaboradas tendo por
base dados deficientes ou incorrectos.

A APFIPP n&o exclui a validade de outros métodos de céalculo para apuramento da rendibilidade ou volatilidade dos Fundos identificados nesta publicagéo ou para a sua inclusdo em classes de risco.

As informacdes constantes desta publicagdo ndo consubstanciam qualquer tipo de aconselhamento a investidores o qual devera ser prestado por entidades profissionais, nem dispensa a consulta de
outra informag&o, designadamente o Boletim de Cotagbes da Euronext Lisboa - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., o Sistema de Difuséo de Informacdo da CMVM e a publicada
oficialmente pelas Entidades Gestoras ou pelas entidades encarregues da colocagdo e comercializacéo dos valores mobiliarios em causa.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel
de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

Os valores das unidades de participagdo dos Fundos da categoria "Fundos denominados em USD" s&@o expressos em USD, logo as rendibilidades e risco apresentados ndo sdo directamente
comparaveis com as dos Fundos das restantes categorias.

COMISSOES

Né&o estdo consideradas nos célculos as comissdes de subscrigdo e resgate, bem como outras comissdes e encargos eventualmente suportados directamente pelos participantes, que variam de acordo
com as condicdes estabelecidas no regulamento de gestdo de cada Fundo. A titulo informativo, sdo apresentados os limites maximo e minimo que as comissdes de subscricdo e de resgate podem
assumir em cada Fundo.

Na categoria de "Fundos de Pensdes Abertos" existem Fundos cujas rendibilidades apresentadas séo liquidas do custo da Comissdo de Gestdo enquanto que outros apresentam as rendibilidades brutas
deste encargo. As duas situagdes encontram-se devidamente assinaladas, indicando-se, acessoriamente, o valor da Comisséo de Gestdo vigente no final do periodo, para os Fundos que apresentam
rendibilidadees liquidas.

E, ainda, apresentada para cada Fundo de Investimento Mobiliario a respectiva Taxa de Encargos Correntes, que tem por referéncia o Gltimo ano civil. N&o é indicado o valor desta variavel para os
Fundos que, em 1 de Janeiro do corrente ano, ndo tinham ainda completado um ano de existéncia.

FISCALIDADE
Com excepcédo dos Fundos Poupanca Acgdes, dos Fundos Poupanca Reforma e dos Fundos de Pensdes Abertos, os valores das unidades de participagdo apresentados até 30 de Junho de 2015 s&o

liquidos de impostos. Na sequéncia da publicagédo do Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro de 2015, que alterou o Regime de Tributacdo dos Organismos de Investimento Colectivo, os valores das
unidades de participacéo apresentados para periodos apds 1 de Julho de 2015 néo incluem o imposto sobre o rendimento que € devido pelos Participantes no momento do resgate.

Deste modo, os célculos de rendibilidade e risco que incluam periodos que tenham o seu inicio antes de 30 de Junho de 2015 e o seu fim apés 1 de Julho de 2015, nédo tém em consideragdo o imposto
que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apés 1 de Julho de 2015.

Os valores das unidades de participacdo dos Fundos Poupanga Acgdes, dos Fundos Poupanca Reforma e dos Fundos de Pensdes Abertos sdo apresentados brutos de imposto sobre o rendimento, o
qual é apurado apenas no momento do reembolso / resgate, pelo que as rendibilidades apresentadas para estes instrumentos ndo consideram a tributacéo estabelecida para estes produtos na fase de
reembolso, nos termos da legislagdo em vigor.

Nos Fundos Poupanca Reforma e nos Fundos de Pensdes Abertos ndo sdo considerados os beneficios fiscais estabelecidos para estes produtos.

Desde que os planos de pensdes sejam elegiveis do ponto de vista fiscal e dentro dos limites previstos na lei é possivel considerar como custo fiscal em IRC ou deduzir a colecta do IRS o valor aplicado
anualmente em Fundos de Pensdes.

Os rendimentos recebidos pelos Fundos de Pensdes com as suas aplicagdes estédo isentos de IRC.
Os beneficios pagos por Fundos de Pensdes estdo sujeitos a IRS, como rendimento do trabalho dependente e/ou de capitais ou como pensdes, dependendo do momento, montante e da forma como
ocorram.

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E DE REMUNERACAO (ISRR)

O Indicador Sintético de Risco e de Remuneragédo (ISRR) obtém-se mediante o célculo da volatilidade dos dltimos 5 anos. O célculo do ISRR reflecte a politica de investimentos que cada Fundo esta a
seguir, pelo que, caso um Fundo ainda néo tenha completado 5 anos de actividade ou tenha alterado substancialmente a sua politica de investimentos ou a sua alocagéo de activos ha menos de 5 anos,
o célculo do ISRR tem por base a série de rendibilidades desse Fundo desde o seu inicio ou desde a alteragéo da politica de investimentos ou da alocacéo de activos, sendo a restante série que falta
para completar o periodo de 5 anos subjacente ao ISRR baseada na rendibilidade do benchmark do Fundo ou de uma carteira com perfil e composi¢do semelhante.

A classificagéo do nivel de risco é efectuada de acordo com uma escala de 1 a 7, conforme a tabela de correpondéncia indicada abaixo, sendo que o valor 1 corresponde ao nivel de risco mais baixo
enquanto que o 7 corresponde ao nivel de risco mais elevado. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa, enqunato que um risco mais alto implica potencialmente uma
remuneragao mais alta.

Os dados histéricos utilizados no célculo do ISRR podem né&o constituir uma indicagéo fiavel do perfil de risco futuro do Fundo, na medida em que podem existir riscos materialmente relevantes que ndo
se encontram reflectidos adequadamente pelo ISRR. Assim, categoria de risco indicada para cada Fundo n&o é garantida e pode variar ao longo do tempo.

O facto de um Fundo apresentar a categoria de risco mais baixa néo significa que o Fundo se encontra isento de risco.

Uma vez que o Regulamento da CMVM n.° 5/2013, que obriga ao célculo e divulgacéo do ISRR, sé se aplica a Fundos de Investimento Mobiliario e a Fundos de Pensdes Abertos de Adeséao Individual, os
Fundos de Pensdes Abertos que apenas aceitem adesdes colectivas ndo néo estdo obrigados ao célculo do ISRR, razéo pela qual séo integrados numa categoria de ISRR néo especificado.



Métodos de Calculo

RENDIBILIDADE

As rendibilidades s&o calculadas a partir dos valores patrimoniais liquidos das unidades de participacdo, com excepcéo de alguns Fundos de Pensdes Abertos, devidamente assinalados, para os quais
foram usados valores patrimoniais brutos de comisséo de gest&o.

Tal como referido, até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no célculo ja se encontram deduzidos do imposto devido, enquanto que, apés 1 de Julho de 2015, esses
valores séo brutos do imposto sobre o rendimento que é devido pelos Participantes no momento do resgate. Assim, os célculos de rendibilidade que incluam periodos que tenham o seu inicio antes de
30 de Junho de 2015 e o seu fim ap6s 1 de Julho de 2015, ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo
apo6s 1 de Julho de 2015.

O célculo é efectuado aplicando as expressdes abaixo indicadas que consideram, ainda, o reinvestimento dos rendimentos distribuidos nas unidades de participacéo do préprio fundo sem comisséo, ao
valor patrimonial liquido corrigido & data em que a distribuicéo é reflectida na unidade de participagdo. No célculo das rendibilidades ndo foram considerados eventuais encargos de subscri¢cdo ou
resgate.

As rendibilidades e o risco séo calculados com base na data da carteira subjacente a valorizagéo das Unidades de Participacéo (UP). No seguimento da entrada em vigor da Instrucdo da CMVM n.°
3/2016, passou a assumir-se que as datas de divulgagéo e de valorizagldo coincidem, pelo que o valor da UP que consta no presente ficheiro corresponde, portanto, aquela que foi valorizada na data
de referéncia deste ficheiro.

365
f f o
UP R; R;
RENDIBILIDADE EFECTIVA = |~/ /UP, * | | 1+—2]|-1 RENDIBILIDADE ANUALIZADA = | VT / * | | 1+ -1
1 UP; UP "] UP;

VOLATILIDADE

E obtida a partir do célculo do desvio-padréo das rendibilidades semanais, ou mensais, nos casos em que os Fundos néo divulguem o valor da unidade de participagdo com uma frequéncia minima
semanal, de acordo com a seguinte expressao:

VOLATILIDADE = |[™ * Y (x; — ©)2 % 100 x-=(UPf/ )*(1+R’/ )—1 i=l*2x-

= [ /(T—l)] Zx‘ 02 ! UPt—y UP; n Lt
L

UP; — Valor da Unidade de Participagéo no fim do periodo UP; — Valor da Unidade de Participacéo no inicio do periodo

R; — Rendimento distribuido por unidade de participagéo na data j UP; — Valor da Unidade de Participacéo a data da distribuicéo

n — NUmero de dias decorridos no intervalo objecto de célculo m - E igual a 52 ou 12 consoante as rendibilidades consideradas sejam semanais ou mensais

UP, — Valor da Unidade de Participagéo no Ultimo dia Gtil da semana / més t T - NUmero de observagdes de rendibilidades (semanais ou mensais), observadas no periodo

INDICADOR SINTETICO DE RISCO E DE REMUNERAGAO (ISRR) E NIVEL DE RISCO
O valor do ISRR bem como a classificacédo do nivel de risco obedece a seguinte tabela de correspondéncia:

Classe de Intervalo da Volatilidade

Risco Maior que ou igual a Menor que
1 0,00% 0,50%
2 0,50% 2,00%
3 2,00% 5,00%
4 5,00% 10,00%
5 10,00% 15,00%
6 15,00% 25,00%
7 25,00%

Classificacéo

A classificacéo dos Fundos é realizada de acordo com os critérios estabelecidos pela APFIPP, tendo em conta os objectivos do fundo, a sua politica de investimentos e a composicéo das carteiras de
Outubro, Novembro e Dezembro de 2019.

FUNDOS DO MERCADO MONETARIO DE CURTO PRAZO - Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios (OICVM) autorizados enquanto Fundos do Mercado Monetério de Curto
Prazo ao abrigo do Regulamento (UE) 2017/113, do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de Junho, ou que tenham apresentado pedido a CMVM, nos termos do artigo 44.° do mencionado
Regulamento Europeu e que ainda aguardam pela deciséo e notificagdo do Regulador. Subdividem-se em:

EURO - Investem exclusivamente em activos denominados em euro (ou outra divisa com cobertura cambial).

INTERNACIONAIS - Restantes Fundos do Mercado Monetario de Curto Prazo.

FUNDOS DO MERCADO MONETARIO - Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobilidrios (OICVM) autorizados enquanto Fundos do Mercado Monetario Normais ao abrigo do
Regulamento (UE) 2017/113, do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de Junho, ou que tenham apresentado pedido a CMVM, nos termos do artigo 44.° do mencionado Regulamento Europeu e
que ainda aguardam pela decisé&o e notificagdo do Regulador. Subdividem-se em:

EURO - Investem exclusivamente em activos denominados em euro (ou outra divisa com cobertura cambial).
INTERNACIONAIS - Restantes Fundos do Mercado Monetario.

F. DE CURTO PRAZO - Fundos que investem em activos de elevada liquidez, sendo que mais de 50% dos activos em carteira devem ter prazo de vencimento residual inferior a 12 meses.
EURO - Investem exclusivamente em activos denominados em euro (ou outra divisa com cobertura cambial).
INTERNACIONAIS - Restantes Fundos de Curto Prazo.

F. OBRIGAGOES - Fundos que investem directa ou indirectamente pelo menos 80% da carteira em obrigacdes. Subdividem-se em:

TAXA INDEXADA EURO - Investem, em permanéncia, pelo menos % da carteira em Obrigacdes de Taxa Indexada. Todos os activos estdo denominados em Euro (ou outra divisa com cobertura
cambial).

TAXA INDEXADA INTERNACIONAL - Restantes Fundos de Obrigagdes de Taxa Indexada.
EURO - Restantes Fundos de ObrigacGes cujos activos sejam denominados em Euro (ou outra divisa com cobertura cambial).
INTERNACIONAL - Restantes Fundos de Obrigagdes.
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Classificagdo (Continuagéo)

F. ACGOES - Fundos com exposigéo a acgdes (directa ou indirecta) superior a 85% da carteira. Subdividem-se em:
NACIONAIS - F. Accdes que investem mais de 80% da carteira em accdes emitidas por empresas portuguesas, sendo que os activos sdo exclusivamente denominados em euro.

IBERICAS - F. Acgdes que investem mais de 80% da carteira em acgdes emitidas por empresas da Peninsula Ibérica (Portugal e Espanha), sendo que os activos séo exclusivamente
denominados em euro.

UNIAO EUROPEIA E NORUEGA - F. Acgdes que investem mais de 80% da carteira em acgdes emitidas por empresas da Uni&o Europeia, Suica e Noruega, sendo 100% dos activos
denominados nas respectivas moedas .

AMERICA DO NORTE - F. AcgBes que investem mais de 80% da carteira em acges emitidas por empresas da América do Norte (E.U.A. e Canada), sendo mais de 75% dos activos denominados
nas divisas destes paises.

SECTORIAIS - F. AcgBes que tém por objectivo investir em 1 ou mais sectores de actividades, de acordo com o pré-estabelecido na politica de investimentos prevista no regulamento de gestéo.
OUTROS FUNDOS DE ACGOES INTERNACIONAIS - Restantes Fundos de Acgoes.

F. MULTI-ACTIVOS - Fundos de Investimento Mobiliario que investem ou podem investir em mais do que uma classe de activos, nomeadamente em accdes e obrigagdes. Subdividem-se em:
DEFENSIVOS - Fundos cuja componente accionista néo ultrapassa 35% da carteira, permitindo-se que seja igual a 0 em determinados momentos.
EQUILIBRADOS - Fundos cuja componente accionista € superior a 35% e inferior a 65% da carteira.
AGRESSIVOS - Fundos cuja componente accionista é superior a 65% da carteira.

FUNDOS ESTRUTURADOS - Fundos que, em datas pré-definidas, permitem aos investidores auferir ganhos baseados em algoritmos associados aos resultados, a alteragées dos precos ou a
outras condicdes de activos financeiros, indices ou carteiras de referéncia ou Fundos com caracteristicas semelhantes.

FUNDOS COM PROTECGAO DE CAPITAL - Fundos com limitagéo de risco que, de acordo com as condicdes e pressupostos previstos nos respectivos documentos constitutivos, procuram garantir
aos participantes, no final de um prazo pré-estabelecido, pelo menos o valor da cotacéo inicial, ndo sendo enquadraveis na categoria "Fundos Estruturados".

FUNDOS FLEXIVEIS — Fundos que nédo assumem qualguer compromisso quanto & composigéo do patriménio nos respectivos documentos constitutivos.
FUNDOS iNDICE - Fundos cuija politica de investimentos consiste na reproducéo integral ou parcial de um determinado indice de valores mobiliarios.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO — Fundos ndo harmonizados, ou seja, constituidos sem observancia das regras definidas no Capiitulo Il do Titulo Ill do Regime Geral dos OIC
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de Fevereiro. N&o inclui Fundos Estruturados nem Fundos que adoptem uma politica de investimentos que vise garantir, no final de um prazo pré-estabelecido,
pelo menos o valor da cotagéo inicial do Fundo. Subdividem-se em:

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO DE ACGOES - Fundos de Investimento Alternativo que tenham, em permanéncia, uma exposicdo a acgdes superior a 85% da carteira.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES — Fundos de Investimento Alternativo que tenham, em permanéncia, mais de 80% da carteira investida em obrigacdes e outros
titulos representativos de divida.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO DE RETORNO ABSOLUTO - Fundos de Investimento Alternativo que tém como objectivo, definido nos respectivos documentos constitutivos, a
obtencao de rendibilidades positivas.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO DE CURTO PRAZO - Fundos de Investimento Alternativo que investem mais de 85% em activos com maturidade residual inferior a um ano.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO MONETARIO DE CURTO PRAZO - Fundos de Investimento Alternativo autorizados enquanto Fundos do Mercado Monetério de Curto Prazo ao
abrigo do Regulamento (UE) 2017/113, do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de Junho, ou que tenham apresentado pedido & CMVM, nos termos do artigo 44.° do mencionado
Regulamento Europeu e que ainda aguardam pela deciséo e notificacdo do Regulador.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO MONETARIO - Fundos de Investimento Alternativo autorizados enquanto Fundos do Mercado Monetario Normais ao abrigo do Regulamento (UE)
2017/113, do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de Junho, ou que tenham apresentado pedido & CMVM, nos termos do artigo 44.° do mencionado Regulamento Europeu e que ainda
aguardam pela deciséo e notificagdo do Regulador.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO MULTI-ACTIVOS — Fundos de Investimento Alternativo com investimento em diversas classes de Activos.

FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO FLEXIVEIS — Fundos de Investimento Alternativo que permitem o investimento até 100% em mais do que uma classe de activos ou que sdo
classificados / denominados como Fundos Flexiveis nos respectivos documentos constitutivos.

OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO — Fundos de Investimento Alternativo que ndo se enquadram em nenhuma das categorias anteriores.
OUTROS FUNDOS - Fundos que ndo se enquadram nos critérios definidos pela APFIPP para as diversas categorias de classificagdo.
FUNDOS DIVERSOS - Fundos cuja carteira no final do més néo atingiu 1,25 milhdes Euro (com excepcéo dos Fundos PPA, PPR/E e Fundos de Pensdes Abertos)
FUNDOS POUPANGA ACGOES - Fundos que financiam Planos Poupanca em Acgdes (PPA) de acordo com o Decreto-Lei © 204/95 de 5 de Agosto

FUNDOS POUPANGCA REFORMA - Fundos que financiam Planos Poupanga Reforma (PPR), de acordo com o Decreto-Lei n°158/2002, de 2 de Julho. Estes Fundos s&o agrupados em fungédo do
valor do respectivo Indicador Sintético de Risco e de Remuneragéo, que pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

FUNDOS DE PENSOES ABERTOS - S&o constituidos por iniciativa de qualquer entidade gestora de Fundos de Pensdes, ndo se exigindo a existéncia de qualquer vinculo entre os diferentes
aderentes ao Fundo e dependendo a adesdo ao Fundo unicamente da aceitacdo pela entidade gestora. Os Fundos de Pensdes Abertos admitem normalmente adesdes individuais e colectivas,
sendo, no entanto, possivel limitar a adeséo apenas a adesdes colectivas ou a ades6es individuais. O valor liquido destes Fundos encontra-se dividido em unidades de participacéo, inteiras ou
fraccionadas, que podem ser representadas em certificados. Estes Fundos sdo agrupados em funcéo do valor do respectivo Indicador Sintético de Risco e de Remuneragéo, que pode variar entre 1
(risco minimo) e 7 (risco maximo).

FUNDOS DENOMINADOS EM USD - Os valores das Unidades de Participagdo destes Fundos sdo expressos em USD, logo as rendibilidades e risco apresentados ndo sdo directamente
comparaveis com as dos Fundos das restantes categorias.

NOTA: A APFIPP pode eventualmente vir a reformular os elementos constantes nesta publicagéo.
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