APFIPP

DEZEMBRO 2024

Imento

1- N3o inclui os montantes geridos por 3 Entidades. Em 31 de Dezembro de 2024, os montantes geridos pelas Entidades incluidas nesta analise, eram responsaveis por 99,60% do total gerido por OIC Mobiliarios (fonte: CMVM).

© Todos os direitos reservados. O uso da informagéo é permitido, desde que sejam atribuidos os devidos créditos a APFIPP.
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APFIPP

A.
A 31 DE OUTUBRO DE 2024 Ativos sob Gestao Ativos sob Gestao
(Outubro 2024) (Dezembro 2023) Taxa
Mil Mil Crescimento
L o 1 o 2024
Milhdes € ot Milhbes € UL
22.728,0 mil milhoes de euros
Estagnacao face a Setembro de 2024 Luxemburgo 5.665,6 24,9% 5.285,0 25,5% 7,2%
5 .
+9,7% desde o final de 2023 Irlanda 4712,5 20,7% 4.082,7 19,7% 15,4%
Alemanha 2.792,6 12,3% 2.652,9 12,8% 5,3%
Franca 2.4425 10,7% 2.276,8 11,0% 7,3%
- Reino Unido 2.083,5 9,2% 1.909,4 9,2% 9,1%
14.724,0 mil milhdes de euros
+0,2% face a Setembro de 2024 Espanha 408,6 1,8% 364,1 1,8% 12,2%
+11,7% desde o final de 2023 Italia 3974 1,7% 370,9 1,8% 7,1%
Portugal 35,3 0,2% 33,1 0,2% 6,6%
Outros 4.190,0 18,4% 3.751,1 18,1% 11,7%
TOTAL 22.728,0 100,0% 20.726,0 100,0% 9,7%

8.004,0 mil milhoes de euros
- 0,2% face a Setembro de 2024
+ 6,1% desde o final de 2023

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
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A.
A 31 DE OUTUBRO DE 2024

Subscricodes Liquidas
(Mil Milhées €)

Outubro 2024 Total 2024
:62,7 milhoes de euros
: 53,9 milhoes de euros Luxemburgo 18,0 441
: 8,8 milhoes de euros Irlanda 246 2831
Alemanha 5,8 20,6
Franca -0,1 18,5
:495,2 milhdes de euros . .
: 458 6 milhdes de euros Reino Unido S -18,9
: 36,6 milhoes de euros Espanha 43 30,1
Italia 2,1 13,7
Portugal 0,2 0,8
: 24,6 milhoes de euros Outros 123 1033
TOTAL 62,7 4952

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
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B1.
A 31 DE DEZEMBRO DE 2024

20.760,3 milhoes de euros
+ 0,6% face a Novembro de 2024
+11,5% desde o final de 2023

Durante o més de Dezembro de 2024, nao foi
constituido qualquer novo OIC Mobiliario, nem
liqguidado nenhum dos existentes.

Neste periodo, verificaram-se cinco fusdes de OIC
Mobiliarios e a transferéncia de gestao do Discovery
Fund - F.LLA.,, da LYNX Asset Managers para a
Bluecrow - Sociedade de Capital de Risco, tendo este
OIC Mobiliario saido da amostra considerada.

O numero de OIC Mobiliarios, incluidos nesta
publicacao, diminuiu para 187, menos 8 que no final
do més anterior.

Dezembro Novembro Dezembro
plopZ4 plopZ4 ployx
Volume Gerido
(Milhdes €) 20.760,3 20.636,0 18.616,4
Variagao ) o 0
Percentual* 0.6% 1455%
N.° Fundos 187 195 184

* - Variagao entre Dezembro de 2024 e o periodo em causa.

Quadro das Fusdes ocorridas em Dezembro de 2024

Sociedade OIC Mobiliario OIC Mobiliario ~
Data da Fusao
Gestora Incorporante Incorporado

BPI Agressivo

BPI Impacto Clima - Obrigacoes

BPI Portugal
BPI Gestao de Ativos

BPI A¢coes Mundiais

Santander Asset Management Santander Select Defensivo

BPI Selecao 06-12-2024
BPI Euro Taxa Fica 06-12-2024
BPI Ibéria 27-12-2024
BPI Africa
BPI Asia-Pacifico 27-12-2024
BPI Brasil
Santander Sustentavel 13-12-2024
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APFIPP

B1.
A 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Dezembro Desde

2024 Dezembro 2023

Subscricoes (Milhdes €) 716,6 4.857,9
Subscrigcoes: 716,6 milhdes de euros
Resgates: 490,6 milhoes de euros
Subscricoes Liquidas: 226,0 milhdes de euros
Resgates (Milhodes €) 490,6 3.662,5

Subscri¢oes Liquidas
(Milhées €) 226,0 1.195,4

+ 1.195,4 milhoes de euros
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Dezembro 2024 Novembro 2024 Dezembro 2023 Var.
Var. desde
A P F I P P Sociedade Gestora VLG* VLG VLG Mensal inicio
Milhdes Milhoes Milhdes VLG (%) ano
€ € € VLG (%)
Caixa Gestdo de Ativos 6.866,7 33,1% 6.905,2 33,5% 6.459,5 34,7% -0,6% 6,3%
IM Gestio de Ativos 47543 22,9% 4.694,6 22,7% 4.140,7 22,2% 1,3% 14,8%
Santander Asset Management 3.556,4 17,1% 3.528,4 17,1% 3.139,5 16,9% 0,8% 13,3%
BPI Gestio de Ativos 2.951,0 14,2% 2.948,2 14,3% 2.883,5 15,5% 0,1% 2,3%
6.866,7 milhdes de euros GNB - Gestio de Ativos 978,8 47% 944.9 46% 732,6 3,9% 3,6% 33,6%
4.754,3 milhdes de euros g::tlﬂ;::r SR LR L 4082 2,0% 4147 2,0% 356,6 1,9% 1,6% 14,5%
3.556,4 milhoes de Montepio Gestio de Activos 397,3 1,9% 385,3 1,9% 300,6 1,6% 31% 32,1%
Invest Gestio de Activos 324,9 1,6% 312,3 1,5% 250,2 1,3% 4.0% 29,8%
Optimize Investment Partners 2319 1,1% 2214 1,1% 162,9 0,9% 4.8% 42,4%
Casa de Investimentos 168,2 0,8% 151,6 0,7% 79,3 0,4% 11,0% 112,1%
H 0, 0, 0, 0, 0,
Em Dezembro de 2024: Heed Capital 31,5 0,2% 30,9 0,1% 27,9 0,2% 1,9% 12,7%
é a Sociedade que mais cresceu Sixty Degrees 27,9 0,1% 25,9 0,1% 17,1 0,1% 7,7% 63,2%
em termos percentuais, com 68,1% (0,8 milhdes de euros) GFM Gestdo de Ativos 26,0 0,1% 25,8 0,1% 20,8 0,1% 0,7% 24,9%
€ a Sociedade que mais cresceu em Crédito Agricola Gest 19,9 0,1% 20,0 0,1% 19,3 0,1% -0,2% 3,0%
valores absolutos, com 59,7 milhées de euros (1,3%)
BIZ Capital 9,4 0,0% 9,6 0,0% 10,9 0,1% -1,3% -13,4%
Desd inicio d LYNX Asset Managers 3,1 0,0% 13,2 0,1% 14,9 0,1% -76,8% -79,5%
esde o inicio do ano: -
Haltong Global Asset 2,9 0,0% 2,9 0,0% 0,0 0,0% 1,2% 0,0%
é a Sociedade que mais cresceu Management ' ' ' ' ' ' ' '
em termos percentuais, 112,1% (88,9 milhdes euros) 3 Comma Capital SCR 1,9 0,0% 1,1 0,0% 0,0 0,0% 68,1% 0,0%
€ a Sociedade que mais cresceu Total 20.760,3 - 20.636,0 - 18.616,4 - 0,6% 11,5%

em valores absolutos, com 613,6 milhdes de euros (14,8%)

*Valor Liquido sob Gestao.
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66,8 milhoes de euros
45,7 milhoes de euros

41,0 milhoes de euros

404,2 milhoes de euros
237,4 milhoes de euros

194.9 milhoes de euros

Sociedade Gestora

Subscricoes Liquidas Dezembro 2024 Subscri¢des Liquidas desde inicio do

(milhoes €)

ano (milhdes €)

IM Gestdo de Ativos 66,8 404,2
Santander Asset Management 45,7 2374
GNB - Gestao de Ativos 41,0 194,9
Invest Gestdo de Activos 15,8 56,2
Casa de Investimentos 14,8 65,6
Montepio Gestao de Activos 13,6 79,4
BPI Gestdo de Ativos 10,9 -97,2
Optimize Investment Partners 10,7 54,6
Caixa Gestao de Ativos 6,5 160,8
Sixty Degrees 1,5 8,8
3 Comma Capital SCR 0,8 1,8
Heed Capital 0,8 3,1
Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
GFM Gestao de Ativos 0,0 0,0
Haitong Global Asset Management 0,0 2,8
LYNX Asset Managers 0,0 -2,3
BIZ Capital -0,1 -1,6
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal -2,9 26,7

Total 226,0 1.195,4
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Composicao do Mercado
de OIC Mobiliarios

4.393 5 milhoes de euros F.l.A.

3.184,2 milhdes de euros Acgoes 0,9% Obrigacées
18,1% 20,3%

2.647,1 milhoes de euros.

. Mercado
Monetéario / Curto
PPR Prazo
21,2% ' 14,6%

Multi-Activos
25,0%
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Dezembro 2024 Novembro 2024 Dezembro 2023 Variagao
Categoria Variagao desde
G Mg biliri VLG VLG VLG Mensal | inicio ano
< O Milhes € Milhdes Quota Milhoes (%) (%)
€ €
Fundos PPR 43935 21,2% 4.366,3 21,2% 4.068,7 21,9% 0,6% 8,0%
Em Dezembro de 2024- Fundos de Obrigagdes Euro 3.184,2 153% 31080 151% 23804 12,8% 2,5% 33.8%
F.I.LA. Multi-Ativos
(60,2% | 1,2 milhdes de euros) Fundos de Acdes Globais 2.647,1 12,8% 2.666,6 12,9% 2.619,1 14,1% -0,7% 1,1%
b Flugi((?)':lex"veis F. Multi-Ativos Moderados 2.361,3 11,4% 25337 12,3%  2.680,7 14,4% -6,8% -11,9%
,6 milhdes de euros | 6,4%
Fundos de Curto Prazo Euro 1.679,5 8,1% 1.601,6 7,8% 1.226,2 6,6% 4,9% 37,0%
Fundos Flexiveis 1.487.8 7,2% 1.398,2 6,8% 1.448,0 7,8% 6,4% 2,8%
F. Mercado Monetario Euro 1.327,7 6,4% 1.268,5 6,1% 744,3 4,0% 47% 78,4%
F. Multi-Ativos Equilibrados 772,3 3,7% 789,0 3,8% 7643 4.1% -2,1% 1,0%
E;‘ ?ob"gams Taxa Indexada 569,0 2,7% 563,5 2,7% 521,0 2,8% 1,0% 9,2%
::r;:‘:::c‘i’:ng'l’"ga‘”es 4596 2,2% 451,0 2,2% 436,1 2,3% 1,9% 5,4%
F. Multi-Ativos Defensivos 372,5 1,8% 3771 1,8% 397,0 2,1% 1,2% -6,2%
Fundos de Ac¢oes Nacionais 355,1 1,7% 3440 1,7% 291,4 1,6% 3,2% 21,9%
F. Acoes da América do Norte 318,7 1,5% 315,1 1,5% 2274 1,2% 1,2% 40,1%
F. Agdes Europeias 2783 1,3% 279,4 1,4% 282,3 1,5% -0,4% -1,4%
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A P F I P P (Continuagao)
Dezembro 2024 Novembro 2024 Dezembro 2023 Variagao

Categoria Variagao desde
d g biliari VLG VLG VLG Mensal | inicio ano
e OIC Mobiliarios Milhes € Quota Milhdes Milhoes Quota (%) (%)
€ €

F. Multi-Ativos Agressivos 1873 0,9% 1751 0,8% 1462 0,8% 6,9% 28,1%
Desde o inicio do ano: Outros FIA 1217 0,6% 1354 0,7% 166,2 0,9% 101% -26,8%
F. Mercado Monetario
Internacional (92,6% | 13,2 milhdes de euros) Outros F. Acdes Internacionais 80,7 0,4% 87,0 0,4% 60,5 0,3% -7,2% 33,4%
es 3 Fundos de Obrigacoes Euro Fundos de Acbes Sectoriais 46,0 0,2% 47,1 0,2% 46,2 0,2% -2,3% -0,5%
(803,8 milhdes de euros | 33,8%)

FIA de Obrigagdes 30,7 0,1% 30,2 0,1% 26,2 0,1% 1,6% 17,4%
FIA Flexiveis 29,7 0,1% 397 0,2% 35,3 0,2% -25,0% 15.7%
R aacolidugetario 27,5 0,1% 26,0 0,1% 14,3 0,1% 5,.8% 92,6%

Internacional
Fundos de Acoes Ibéricas 24,7 0,1% 29,6 0,1% 32,6 0,2% -16,4% -24,1%
FIA Multi-Ativos 3,2 0,0% 2,0 0,0% 0,0 0,0% 60,2% 0,0%
FIA de Retorno Absoluto 1,2 0,0% 1,2 0,0% 13 0,0% 0,0% 1,7%
FIA de Curto Prazo 0,8 0,0% 0.8 0,0% 08 0,0% 0,1% 1,6%
Total 20.760,3 - 206360 - | 186164 - 0,6% 11,5%
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Categoria Subscricdes Liquidas Dezembro | Subscricdes Liquidas desde inicio
de OIC Mobiliarios 2024 (milhoes €) do ano (milhdes €)
Fundos Flexiveis 109,0 -58,6
Fundos de Curto Prazo Euro 75,5 407,8
s Fundos de Obrigacoes Euro 63,9 719,9
109,0 milhoes de euros 96
75,5 milhoes de euros F. Mercado Monetario Euro 56,3 550,1
63,9 milhoes de euros Fundos PPR 53.6 91,7
Fundos de A¢oes Globais 15,2 -68,5
F. Multi-Ativos Agressivos 13,5 25,0
Fundos t:le Obrigacoes 101 7.8
Internacional
Fundos de Ac¢oes Nacionais 9,7 50,6
F. Acoes da América do Norte 7.8 28,6
F. Obrigacoes Taxa Indexada Euro 4,7 241
F. Merca.do Monetario 14 121
Internacional
FIA Multi-Ativos 1,2 3,2
FIA de Obrigagoes 0,5 3,5
FIA de Curto Prazo 0,0 0,0
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A P F I P P (Continuagao)

Categoria Subscri¢coes Liquidas Dezembro | Subscricdes Liquidas desde inicio
de OIC Mobiliarios 2024 (milhoes €) do ano (milhdes €)
FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0
FIA Flexiveis 0,0 -2,3
Fundos de A¢oes Sectoriais -0,2 -2,1

719,9 milhoes de euros

550,1 milhdes de euros F. Acdes Europeias -1,8 2232

407,8 milhoes de euros

F. Multi-Ativos Defensivos -3,0 -37,6
Fundos de Acoes Ibéricas -4,7 -11,0
Outros F. Acoes Internacionais -5,3 12,0
F. Multi-Ativos Equilibrados -10,0 -48,0
Outros FIA -13,3 -42,3
F. Multi-Ativos Moderados -158,0 -447.3
Total 226,0 1.195,4
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Cateqoria de Volume Volume
goria ¢ sob OIC Mobiliario4 Sociedade Gestora sob
OIC Mobiliarios _ -
Gestao Gestao

Invest Tendéncias Globais < . o
PPR/OICYM Invest Gestao de Activos 29,86 22,18% 5

Fundos PPR 439354 5,47%
BPI Reforma Global - . o
Equities PPR/OICYM BPI Gestao de Ativos 21,02 13,87% 5
BPI Obrigagoes A.R.AR. BPI Gestao de Ativos 8,51 8,17% 3

F. Obrigacoes Euro 3.184,19 3,15%
&:i"sage“ Obrigacoes Caixa Gest3o de Ativos 6062 532% 2
IMGA Global Equities IM Gesto de Ativos 32,89 19,71% 5
Selection - Categoria R

F. Accoes Globais 2.647,09 4,05%
GNB Momentum GNB - Gestdo de Ativos 179,84 1899% 5
Sustentavel

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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Cateqoria de Volume Volume
ol M%biliérios sob OIC Mobiliario# Sociedade Gestora sob
Gestao? Gestao®
Santander A¢oes América | Santander Asset 83,26 37.67% 6
- . - Classe C Management
F. Acgoes América 31873 27.06%
Norte A AcGes Améri
IMGA Acoes America - IM Gestao de Ativos 81,67  31,79% 5
Categoria |
BPI Impacto Clima - BPI Gestio de Ativos 39,69 17,23% 5
o I Acgoes - Classe M
utros F. Accoes 80,68  13,68%
Internacionais
Caixagest Accoes Oriente  Caixa Gestao de Ativos 12,40 13,05% 5
GNB Dinamico GNB - Gestao de Ativos 17,25 16,34% 5
F. Mult.I-ACtIVOS 187,26 10,89%
Agressivos
BPI Agressivo- Classe M BPI Gestao de Ativos 32,37 12,47% 4

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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. Volume
OIC Mobilidrio S e el Sociedade Gestora sob el L el
Mobiliarios Gestio® Anuals  Risco’
Santander A¢des América - F. Accdes América Norte Santander Asset 83,26 37.67% 6
Classe C Management
IMGA Acoes America - F. Accdes América Norte IM Gestdo de Ativos 81,67 31,79% 5
Categoria |

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise nao sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhoes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5%a 10%;5 - 10% a 15%; 6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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