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CAPITULO | INFORMACOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE
RESPONSAVEL PELA GESTAO E OUTRAS ENTIDADES

1. O Fundo

A denominagéo do Fundo é Fundo de Investimento Alternativo em Valores Mobiliarios
Caixagest Infraestruturas.

O Fundo constitui-se como Fundo de Investimento Alternativo em Valores Mobiliarios
com duracdo indeterminada. Este Fundo destina-se exclusivamente ao segmento de
investidores qualificados.

A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios em 25 de janeiro de 2007.

O Fundo iniciou a sua atividade em 16 de fevereiro de 2007.
A data da ultima atualizagéo do prospeto foi em 15 de maio de 2019.
O numero de participantes do Fundo em 31 de janeiro de 2019 é de 6

2. A entidade responsavel pela gestéo

O Fundo é gerido pela CAIXAGEST - Técnicas de Gestao de Fundos SA, com sede na
Avenida Joéo XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa.

A entidade responsavel pela gestdo é uma sociedade andnima, cujo capital social,
inteiramente realizado é de 9.300.000 Euros.

A entidade responsavel pela gestao constituiu-se em 23 de Outubro de 1990 e encontra-
se registada na CMVM como intermediario financeiro autorizado desde 29 de julho de
1991.

A entidade responsavel pela gestdo integrou a INVESTIL — Sociedade Gestora de
Fundos, SA em 28 de junho de 2001 e iniciou a atividade de gestao discricionaria de
carteiras em 30 de marco de 2004.

No exercicio da sua atividade, enquanto representante legal dos participantes, a
entidade responsavel pela gestdo atua de modo independente no interesse exclusivo
dos participantes de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional e responde solidariamente com o depositario perante os participantes pelo
cumprimento das obrigages contraidas nos termos da lei e deste prospeto.

No exercicio das suas funcdes, compete a entidade responsavel pela gestéo,
designadamente:

a) Gerir o investimento, praticando os atos e opera¢des necessérias a boa concretizagéo
da politica de investimento, em especial:

— Selecionar os ativos para integrar o Fundo;

— Adquirir e alienar os ativos do Fundo, cumprindo as formalidades necessarias
para a valida e regular transmissdo dos mesmos;

— Exercer os direitos relacionados com os ativos do Fundo;

b) Administrar o Fundo, em especial:

— Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do Fundo,
sem prejuizo da legislacéo especifica aplicavel a estas atividades;
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— Esclarecer e analisar as questdes e reclamacdes dos participantes;

— Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir
declaracdes fiscais;

— Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos
constitutivos do Fundo e dos contratos celebrados no ambito da atividade do
Fundo;

— Proceder ao registo dos participantes;
— Distribuir rendimentos;
— Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participacao;

— Efetuar os procedimentos de liquidacdo e compensacdo, incluindo o envio de
certificados;

— Conservar os documentos;

c) Comercializar as unidades de participagdo dos Fundos que gere.

A entidade responsavel pela gestdo responde perante o0s participantes, pelo
incumprimento ou cumprimento defeituoso dos deveres legais e regulamentares
aplicaveis e das obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos do Fundo.

3. O depositario

O depositario dos ativos do Fundo é a Caixa Geral de Depd6sitos, SA, com sede na
Avenida Jodo XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa e encontra-se registada na CMVM como
intermediario financeiro desde 29 de Julho de 1991.

No exercicio das suas fungdes, o depositario procede de modo independente e no
interesse exclusivo dos participantes. Compete ao depositério, designadamente:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e os
contratos celebrados no ambito do Fundo;

b) Guardar os ativos do Fundo;
c) Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;

d) Efetuar todas as instru¢des da entidade responsavel pela gestéo, salvo se forem
contrérios a lei, a legislacéo aplicavel e aos documentos constitutivos;

e) Assegurar que nas operacoes relativas aos ativos do Fundo, a contrapartida seja
entregue nos prazos conformes a pratica de mercado;

f) Promove o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de
participacdo e do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidacéo;

g) Elaborar e manter atualizada a relagdo cronolégica de todas as operacfes
realizadas para o Fundo;

h) Elaborar mensalmente o inventério discriminado dos ativos e dos passivos do
Fundo;

i) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacdo
aplicivel e dos documentos constitutivos do Fundo, designadamente no que se
refere a politica de investimentos, a politica dos rendimentos e, ao calculo do
valor, a emissao, ao resgate e ao reembolso e cancelamento de registo das
unidades de participacéo; a matéria de conflito de interesses;
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j) Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam
prejudicar os participantes;

k) Informar imediatamente a entidade responsavel pela gestdo da alteracdo dos
membros do érgdo de administragéo;

O depositario deve assegurar 0 acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do
Fundo, em particular:

a) Da rececado de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou em nome
destes no momento da subscri¢do de unidades de participagao;

b) Do correto registo de qualquer numerario do Fundo em contas abertas em nome
do Fundo ou em nome da entidade responsavel pela gestdo que age em nome
deste.

O depositario é responsavel perante a entidade responsavel pela gestdo e perante os
participantes por qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento
das suas obrigacoes.

O depositario seréa substituido, ap6s a autorizagao da CMVM, caso o contrato entre a
entidade responsavel pela gestéo e o depositario seja denunciado. As fungdes do
depositario cessam apos a entrada em fungfes do novo depositario.

O depositario acumula as fun¢des de entidade registadora das unidades de participacao
representativas do fundo.

4. A entidade comercializadora

A entidade responsavel pela colocagédo das unidades de participacdo do Fundo junto
dos participantes é a Caixa Geral de Depésitos, SA, com sede Av. Jodo XXI, n® 63,
1000-300 Lisboa.

O Fundo é comercializado em todas as agéncias da rede Caixa Geral de Depositos, SA.
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CAPITULO II POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO /
POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politicadeinvestimento do Fundo

1.1 Politica de Investimento

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira
diversificada de ativos expostos ao sector de infraestruturas, ou seja ativos cujo
patriménio reflita a evolu¢do do sector das infraestruturas europeu e internacional.

O Fundo investira o seu patriménio em fundos de investimento, em acgfes, em
obrigacdes, em certificados indexados a indices e em outros valores mobiliarios, cujo
desempenho esteja associado ao sector de infraestruturas.

O Fundo ndo pode investir diretamente no sector de infraestruturas, ou seja, esta
excluida a detencao direta de ativos tangiveis na carteira.

O Fundo podera investir, até ao limite de 75%, em fundos de investimento geridos pela
propria entidade responsavel pela gestao e por outras entidades do Grupo CGD (sem
encargos adicionais para o participante, conforme disposto na Tabela de Custos), bem
como em valores mobiliarios emitidos por entidades do Grupo CGD, cujo desempenho
esteja associado ao sector de infraestruturas.

O Fundo privilegia o investimento indireto no sector de infraestruturas localizado em
paises membros da Unido Europeia ou da OCDE. A titulo acessério, é possivel o
investimento indireto no sector de infraestruturas localizado em paises distintos dos
anteriores.

Assim, o Fundo expde-se ao risco de flutuagbes nas taxas de cambio. Por norma sera
efetuada a cobertura do risco cambial. No entanto pontualmente podera ser
equacionada a ndo cobertura do risco cambial de parte ou da totalidade dos
investimentos efetuados em moeda néo Euro. O processo de cobertura de risco cambial
podera ser efetuado atraves da utilizagdo de derivados (Futuros, Opgdes, Swaps) bem
como através de um processo de Hedging Natural.

O Fundo, por norma, néo recorre a Endividamento, mas pode recorrer a empréstimos,
pontualmente para fazer face a necessidades de liquidez esporadicas ou para obter
exposi¢ao adicional ao sector de infraestruturas, até ao limite maximo de 75% do Valor
Liguido Global do Fundo.

O Fundo podera efetuar operacdes fora de mercado regulamentado, compras e vendas,
com outros Fundos Especiais de Investimento geridos pela entidade responsavel pela
gestdo ou com entidades em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade
responsavel pela gestdo, tendo por base unidades de participacdo de fundos de
investimento. As operacdes serdo realizadas ao valor da Ultima cotagdo oficial
disponibilizada pela entidade responsavel pela gestao respetiva, e apenas se forem
efetuadas num periodo inferior a 30 dias apds essa data de divulgacdo. O valor da
operagao sera corrigido “pro rata temporis” pelo valor da Euribor a 1 més, verificada na
data de apuramento da ultima valorizacdo oficial, como ilustrado no exemplo seguinte:
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Dia 31 de margo Dia 15 de abril Dia 15 de maio

(Data de referéncia da (Data de divulgacéo da

valorizago da UP) UP) (Data de transacgao)

— Ultimo dia possivel para executar
a operagao;

— Correcgdo do valor da UP pela
Euribor al Més durante 1 Més e

15 dias (45 dias) n° de dias entre a data de
referéncia e a data de transacgao

N N+30

Valor da UP: 100

Valor da Euribor 1M: 30/ * WAYAS —
Valor a Transferir: 0 ....................................................... > 100 ((1+3 /0)) (45/365)) 100,37

A titulo acessério, o Fundo pode ainda investir em fundos de tesouraria, bilhetes do
tesouro, papel comercial, certificados de depdésito, depdsitos bancarios, denominados
em euros, na medida adequada para fazer face ao movimento normal de resgate de
unidades de participacdo e a uma gestao eficiente do Fundo.

Processo de selecdo dos ativos/fundos:

O processo de selecdo dinAmica dos ativos, que compdem a carteira do Fundo, tem
inicio na escolha dos ativos com base nos seguintes critérios:

— Entidade responsavel pela gestdo: prestigio, reputacao,
acessibilidade e estrutura acionista.

— Equipa de gestdo: organizacdo, dimensdo, especializacdo e
experiéncia.

— Activos geridos: tipologia de produtos e de estratégias, montantes e
respetiva evolucao.

— Avaliagdo de desempenho: track record de rendibilidade e da
rendibilidade ajustada ao risco.

— Reporting: periodicidade e profundidade da informagéo prestada aos
investidores.

— Processo de investimento: qualidade, experiéncia acumulada,
sistematizacéo e consisténcia.

— Gestdo do risco: qualidade, mecanismos de controlo e atuacéo,
segregacao e autonomia de funcgdes e risco operacional.

— Condi¢bes de comercializacao: comissdes, minimos de investimento
e grau de liquidez.
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O sector de infraestruturas tem-se desenvolvido nos ultimos anos até se tornar uma
nova classe de ativos. A entrada de investidores privados neste sector através do
desenvolvimento, posse e financiamento tem sido provocada por uma combinagao entre
a procura e a oferta deste tipo de ativos. Do lado da oferta, os governos de diversos
paises encontram-se perante a necessidade de efetuar novos investimento em
infraestruturas essenciais as populacdes ao mesmo tempo que se deparam com
constrangimentos ao nivel do défice orcamental e da divida publica, o que forca a
reducao dos investimentos ativos de capital intensivo, tais como infraestruturas. No lado
da procura, o investimento em infraestruturas apropriadamente financiadas e
capitalizadas pode permitir a obtencdo de elevados dividendos no longo prazo e ganhos
de capital atrativos, geralmente indexados ao crescimento econémico e/ou a inflacdo.
Grandes investidores institucionais, tais como bancos, seguros, fundos de pensoes,
entre outros, tém sido atraidos pelos rendimentos gerados pelo investimento em
infraestruturas.

Os fundos de investimento, acdes, obrigacdes e outros valores mobiliarios em que o
Fundo aplica o seu patriménio, investem em ativos com as seguintes caracteristicas
principais:

— Fluxo de caixa estavel e previsivel;
— Risco operacional baixo e regulado;
— Posigdo dominante num mercado com elevadas barreiras a entrada;

— Funcéo social e/ou comunitéria.

1.2. Mercados

O Fundo investird o seu patrimonio em ativos financeiros emitidos, originados e
transacionados em mercados de paises da UE ou membros da OCDE, sendo que o
Fundo podera também investir em paises distintos dos anteriores.

O Fundo podera investir em mercados regulamentados e nao regulamentados.

O Fundo pode investir em fundos de investimento sedeados off-shore.

1.3. Parametro de Referéncia (benchmark)

N&o aplicavel.

FUNDO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO EM VALORES MOBILIARIOS CAIXAGEST INFRAESTRUTURAS 8/28



(9) Caixagest

1.4. Politica de execuc¢do de operacdes e da politica de transmissao de ordens

A Caixagest desenvolve todos os esforcos com vista a obtencdo de execugcdo nas
melhores condi¢des possiveis das ordens transmitidas, selecionando em cada caso o
que considerar ser o meio mais adequado de execucédo, tendo em conta os critérios de
execucao definidos na Politica de execucéo de operac¢des e da politica de transmissao
de ordens e com base na sua experiéncia de negociacdo nos mercados financeiros. O
intermediario financeiro responsavel pela execucdo final deve sempre executar as
ordens transmitidas, em conformidade com o principio da melhor execucdo, tendo em
conta todos os critérios definidos na lei, a fim de alcancar o melhor resultado possivel.

Para informac8es mais detalhadas consulte os principios e métodos que constituem a
Politica de Execucgéo e de Transmissdo de Ordens e que permitem a execugdo nas
melhores condi¢Bes, que estdo disponiveis no sitio da internet da Caixagest
(https://www.caixagest.pt/institucional_relatorio.aspx).

1.5. Limites ao investimento e ao endividamento

Limites ao Investimento

— O Fundo ndo pode investir diretamente no sector de infraestruturas, ou seja,
esta excluida a detencéo de ativos de infraestruturas na carteira;

— O Fundo néo pode aplicar menos de 75% do seu valor liquido global em valores
mobiliarios e unidades de participacdo cujo patrimonio reflita a evolucdo do
sector de infraestruturas;

— O Fundo néo pode aplicar mais de 75% do seu valor liquido global em fundos
de investimento geridos pela prépria entidade responsavel pela gestdo e por
outras entidades do Grupo CGD, e em valores mobiliarios emitidos cujo
desempenho esteja associado ao sector de infraestruturas por empresas do
Grupo CGD;

— O Fundo nao pode aplicar mais de 75% do seu valor liquido global em fundos
geridos pela mesma entidade responsavel pela gestao;

— O Fundo nao pode investir mais de 50% do seu valor liquido global em unidades
de participacao de um Unico Fundo;

— O Fundo pode investir até 1/3 do seu valor liquido global em a¢bes, obrigacdes,
certificados, outros valores mobiliarios, desde que respeitem o enquadramento
sectorial descrito na politica de investimentos;

— O Fundo pode recorrer a empréstimos, para fazer face a necessidades de
liquidez esporadicas e para adquirir exposicdo adicional ao sector de
infraestruturas, limitado ao maximo de 75% do Valor Liquido Global do Fundo.

O Fundo pode néo observar os limites de investimento nas situagdes previstas no art.
151° do RGOIC.
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1.6. Caracteristicas especiais do Fundo

O Fundo deve ser considerado como de elevado risco, uma vez que esta sujeito aos
fatores descritos de seguida.

A) Riscos Genéricos:

Risco de Capital: Nao existe qualquer garantia para o participante quanto a
preservacdo do capital investido ou em relacdo a rendibilidade do seu
investimento.

Risco de Liquidez: Os fundos de investimento em que o Fundo investe
caracterizam-se por terem liquidez reduzida (o que dificulta a desmobilizacéo do
investimento em qualquer altura) e por poderem, nos casos previstos nos
respetivos prospetos mandar suspender as operacbes de resgate. O Fundo
pode investir em fundos fechados com horizontes temporais de investimento de
longo prazo, o que incrementa o risco de liquidez. O Fundo possui um prazo de
pré-aviso de resgate de um a dois meses, até 22 dezembro de 2009, e de trés a
seis meses apos esse periodo.

Assim, como os ativos em que o Fundo investe sdo muitas vezes pouco liquidos,
de complexa avaliagéo, e ndo se encontram admitidos a negociacdo em bolsa,
leva a que o valor da unidade de participacéo apurado e utilizado para efeitos de
subscricdo e resgate pelos participantes possa comportar algum desfasamento
face ao valor justo.

Risco Cambial: O Fundo pode investir em ativos ndo denominados em Euro,
expondo-se deste modo ao risco de flutuagdes nas taxas de cambio.

Risco de Taxa de Juro: Risco de variacdo da cotagcdo dos ativos que compdem
a carteira do Fundo, dependente da evolucado das taxas de juro de curto e longo
prazo. Assim, o Fundo esta dependente das expectativas de crescimento
econdmico, evolugdo das taxas de inflagdo e de condugédo da politica monetéria.

Risco de Crédito: Risco de investir em ativos com risco de crédito
nomeadamente, risco de descida das cotagfes devido a degradagdo da
gualidade de crédito do emitente dos ativos, risco associado a possibilidade de
ocorrer incumprimento por parte dos emitentes dos ativos.

Risco de Utilizagcdo de Derivados: A utilizacdo de instrumentos financeiros
derivados leva a existéncia do risco da valorizacdo global do Fundo néo refletir
a valorizagdo exclusiva dos ativos existentes em carteira. Desta forma, a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivados pode aumentar ou diminuir a
exposi¢cdo a um determinado ativo e consequentemente incrementar ou reduzir
a valorizacao global do Fundo.

Risco de Endividamento: O Fundo pode recorrer a endividamento para fazer face
a necessidades de liquidez esporadicas ou para adquirir exposicao adicional ao
sector de infraestruturas, incorrendo num risco acrescido, uma vez que ao
aumentar o montante disponivel para investimento em determinados ativos
potencia consequentemente um acréscimo nos eventuais ganhos ou perdas do
Fundo.

Risco de Concentracdo de Investimentos: Ao concentrar 0s investimentos num
namero limitado de ativos, o Fundo pode assumir algum risco de concentracao
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de investimentos. Contudo, a diversificagdo do risco € obtida indiretamente
através dos investimentos efetuados pelos ativos subjacentes.

Risco Politico e Fiscal: O Fundo poderé estar indiretamente exposto ao risco de
instabilidade politica ou de alteracdo das condig¢es fiscais.

Risco de Conflito de Interesses: Informa-se que o Fundo podera investir, ainda
gue parcialmente, em fundos e ativos mobiliarios geridos por entidades do Grupo
CGD (sem encargos adicionais para o participante, conforme disposto na Tabela
de Custos).

Risco Regulamentar: Alguns dos fundos encontram-se sediados em zonas
geograficas onde a regulamentacdo é menos exigente do que na U.E.,
resultando daqui uma muito menor protecdo dos investidores. Essa menor
protecéo traduz-se, por exemplo:

¢ na falta de controle sobre as atividades dos gestores desses fundos,
nomeadamente, em termos da conformidade dos investimentos com a
politica de investimentos definida;

e na inexisténcia de supervisdo prudencial e de monitorizacdo dos riscos
potenciais que, em caso de evolugdo adversa dos mercados, podem
resultar em perdas para os investidores;

e na impossibilidade de prevenir riscos operacionais e sistémicos bem
como fraudes e outros atos ilicitos.

B) Riscos Especificos do Sector de Infraestruturas

O investimento em ativos de infraestruturas apresenta riscos especificos, dos quais
destacamos os seguintes:

Risco Regulamentar: Grande parte dos investimentos em infraestruturas séo
efetuados em ativos regulados por entidades governamentais locais. Desta
forma, este tipo de ativos pode estar dependente de autorizagfes, licencas,
aluguer ou concessbes por parte de entidades governamentais locais, que
exercem a sua influéncia durante a vida util do investimento, o que podera
provocar atrasos no licenciamento/construgdo do projeto, obstaculos a sua
operacionalizagdo ou maiores custos administrativos. Na maior parte dos casos,
este tipo de ativos apresentam uma posi¢cao dominante no mercado, pelo que os
governos procuram defender os interesses das comunidades envolventes
através de uma elevada presséo regulamentar ao nivel do precgo, qualidade e
universalidade de servico, entre outros, que poderdo ndo permitir a maximizacao
do lucro do investidor.

Risco Conjuntura Econdémica: O rendimento proveniente de ativos de
infraestruturas encontra-se dependente da sua utilizacdo por parte das
comunidades envolventes. Apesar de se tratarem de ativos que prestam servicos
essenciais e a procura apresentar uma reduzida variabilidade ao longo do tempo,
esta apresenta uma evolucao semelhante a evolucdo da economia em que se
insere. Desta forma, o retorno para o investidor pode ser afetado por uma
conjuntura econdémica negativa.

Risco de Taxa de Juro: Os investimentos em infraestruturas realizados através
de Parcerias Publico Privadas (PPP) ou de Project Finance caracterizam-se por
um elevado recurso a financiamento bancéario, pelo que movimentos de subida
das taxas de juro podem aumentar os custos de financiamento do projeto. No

FUNDO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO EM VALORES MOBILIARIOS CAIXAGEST INFRAESTRUTURAS 11/28



(9) Caixagest

entanto, este risco é normalmente minimizado no ambito de cada projeto PPP
através do recurso a instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro.

— Risco de Inflagdo: Os investimentos em infraestruturas geralmente apresentam
as suas receitas reguladas por parte de entidades governamentais locais, mas
0s seus custos evoluem segundo as condi¢cdes de mercado. No caso de se
verificar uma elevada inflacdo, estes ativos poderdo ter uma maior dificuldade
em passar 0 aumento dos custos para o consumidor final através do ajuste do
preco, o que podera diminuir a rentabilidade do investidor. No entanto, este risco
€ normalmente minimizado através de contratos de regulamentacéo da atividade
de longo prazo que indexam a evolucao dos precgos a evolugao da inflagao.

O Fundo podera ainda, nos seis meses subsequentes a constituicdo, ndo possuir uma
disperséo de 25% das suas unidades de participacdo por um namero minimo de 100
participantes.

2. Instrumentos financeiros derivados

O Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco e
para prossecucdo de outros objetivos de adequada gestdo do seu patriménio, nos
termos e limites definidos na lei e nos regulamentos da CMVM, bem como na politica
de investimentos.

O Fundo podera transacionar instrumentos financeiros derivados indexados ao sector
de infraestruturas.

O Fundo podera realizar operacdes de permuta de taxas de cambio (swaps) e cambios
a prazo (FRA'’s e forwards).

O Fundo podera transacionar instrumentos financeiros derivados, desde que nédo
resulte uma exposi¢ao global superior a 100% do valor liquido global do Fundo.

O célculo da exposicéo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado com
base na abordagem baseada nos compromissos.

O Fundo pode ainda utilizar instrumentos financeiros derivados que se encontrem
admitidos a cotacdo nas Bolsas de valores e mercados regulamentados de um Estado
membro da Unido Europeia ou de um Estado terceiro desde que estes mercados
estejam previstos na lei ou aprovados pela CMVM, ou instrumentos financeiros
derivados transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagéo
multilateral, desde que:

a) os ativos subjacentes estejam abrangidos na alinea a) do niumero 1, do artigo 172°
da Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro (na sua versdo atualizada), instrumentos
financeiros que possuam pelo menos uma carateristica desses ativos, ou sejam indices
financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o Fundo possa efetuar as
suas aplicacdes nos termos dos documentos constitutivos;

b) as contrapartes nas transac¢des sejam instituicdes sujeitas a supervisdo prudencial
e, de acordo com critérios definidos pela legislagdo da Unido Europeia, ou sujeitas a
regras prudenciais equivalentes;

C) os instrumentos estejam sujeitos a avaliacao diaria fiavel e verificavel e possam ser
vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por
iniciativa do Fundo.
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A exposi¢do do Fundo a uma mesma contraparte numa transacdo de instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacao
multilateral ndo pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito
com sede em Estados membros da Unido Europeia ou hum Estado terceiro, desde
gue, neste caso, sujeita a normas prudenciais que a CMVM considere equivalentes as
gue constam da legislagdo comunitaria,;

b) 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

O Fundo ndo recorre a utilizacado de operacdes de empréstimo e reporte, e de swaps
de retorno total.

3. Valorizacéao dos ativos

3.1. Momento de referéncia da valoriza¢ao

O valor da unidade de participagéo € calculado diariamente para efeitos internos, e é
calculado mensalmente ao dia 21 (ou no dia util anterior, no caso de ndo ser um dia util)
para efeitos de divulgacdo e de subscricdo e resgate. O valor da unidade de
participacao determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de
unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado
deduzindo a soma dos valores que o integram, 0 montante de comissdes e encargos
suportados até ao momento da valorizacdo da carteira. Na determinagdo da
composicdo da carteira, sdo consideradas todas as transacdes efetuadas e
confirmadas até esse momento.

O momento de referéncia para a determinacdo dos precgos aplicaveis e da composi¢ao
da carteira, tendo em vista o calculo do valor da unidade de participagcéo, ocorrera as
17 horas (hora de Portugal continental).

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacéo

A valorizacao dos ativos integrantes do patriménio do Fundo e o calculo do valor da
unidade de participacdo séo efetuados de acordo com as normas legalmente
estabelecidas, observando-se o0 seguinte:

a) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado, séo valorizados ao Ultimo preco
verificado no momento de referéncia, difundido através da Bloomberg ou da
Reuters.

b) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos
negociados em mais do que um mercado regulamentado sdo valorizados aos
precos praticados no mercado onde 0s mesmos sdo normalmente
transacionados pela entidade responsavel pela gestéo.

c) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos
negociados em mercado regulamentado, que ndo sejam transacionados nos 15
dias que antecedem a respetiva avaliacdo sdo equiparados a valores néo
negociados em mercado regulamentado, para efeitos de valorimetria.
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d)

f)

9)

h)

Os valores mobiliarios ndo negociados em mercado regulamentado séo
valorizados ao valor médio das ofertas de compra e de venda firmes, obtidas
diretamente ou difundidas através de meios de informacao especializados como
sejam a Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtencdo sera
utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através de
entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condicdes
normais de mercado, ou (i) o valor médio das ofertas de compra difundidas
através de entidades especializadas, caso ndo se verifiguem as condi¢cdes
referidas em (i). Em qualquer dos casos nao sao elegiveis ofertas ou médias de
ofertas que incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo, nos
termos dos artigos 20.° e 21.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, e cuja
composicao e critérios de ponderacao ndo sejam conhecidos.

As unidades de participacéo, quando néo for possivel aplicar as alineas a) e b),
sdo avaliadas ao ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade
responsavel pela gestao:

a. Desde que a data de divulgacdo do mesmo néo diste mais de 3 meses
da data de referéncia; ou

b. Desde que, distando a data de divulgagdo do mesmo mais de 3 meses
da data de referéncia, tal valor é o que reflete o justo valor atendendo as
especificidades dos fundos de investimento mobiliario em que o Fundo
invista.

As posicdes cambiais sdo avaliadas em funcao das Ultimas cotagdes conhecidas
no momento de referéncia de valorizacado da carteira difundidas através de meios
de informacédo especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters, ou pelo
Banco de Portugal.

Os instrumentos financeiros derivados OTC séo valorizados ao valor médio das
ofertas de compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas através
de meios de informacé&o especializados como sejam a Bloomberg ou a Reuters.
Na impossibilidade da sua obtencéo sera utilizado: (i) valor médio das ofertas de
compra e venda difundidas através de entidades especializadas, caso as
mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado, ou (ii) o valor médio
das ofertas de compra ou venda (consoante se trate respetivamente, de
posicdes longas ou curtas) difundidas através de entidades especializadas, caso
ndo se verifiguem as condic¢des referidas em (i). Em qualquer dos casos néo sao
elegiveis ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de ofertas de
entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade
responsavel pela gestdo, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, e cuja composi¢cdo e critérios de ponderacdo ndo sejam
conhecidos.

Na impossibilidade da aplicacao das alineas d) ou g), a entidade responsavel
pela gestdo recorre a aplicacdo de modelos tedricos que considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do ativo, sem prejuizo dos casos

particulares abaixo indicados:

a. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissédo a um
mercado regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestédo
adotar critérios que tenham por base a avaliacdo de instrumentos
financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que se
encontrem admitidos a negociagéo, tendo em conta as caracteristicas de
fungibilidade e liquidez entre as emissoes;
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b. Tratando-se de instrumentos do mercado monetério, sem instrumentos
financeiros derivados incorporados, que distem menos de 90 dias do
prazo de vencimento, pode a entidade responsavel pela gestéo
considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado,
desde que:

i. 0s instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de
risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. a detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a
maturidade seja provavel ou, caso esta situacdo nao se verifique,
seja possivel em qualquer momento que 0S mesmos sejam
vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do
método do custo amortizado e o valor de mercado néo é superior
a 0,5%.

c. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o
apuramento do seu valor, a respetiva taxa de cambio spot, as taxas de
juro a prazo das respetivas moedas e 0 prazo remanescente do contrato.

4. Exercicio dos direitos de voto

Os procedimentos relativos a participagdo em assembleias gerais e ao exercicio dos
direitos de voto associados a instrumentos financeiros, sediados em Portugal ou no
estrangeiro, que integram o Fundo regem-se por uma politica de Exercicio dos Direitos
de Voto, que estd disponivel para consulta no sitio da internet da Caixagest
(http://www.caixagest.pt/institucional_relatorio.aspx).
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5. Comissdes e encargos a suportar pelo Fundo

TABELA DE ENCARGOS (TAXA NOMINAL)

CUSTOS

% DA COMISSAO

Imputaveis diretamente ao participante:

Comissao de Subscrigéo (a) (e) (g)

Até 200.000 UP’s 5,0%
Superior a 200.000 UP’s - 25%
Comissao de Resgate (a) (e) (9)
prazo inferior a5 anos - 50%
prazo superior ou igual a 5 anos e inferior a 8 anos - 2,5%
prazo superior ou igual a 8 anos e inferior a 10 - 1%
anos
Prazo igual ou superior a 10 anos - 0%

Imputéaveis diretamente ao Fundo:

Comissao de Gestéo fixa (b) (g) - 0,35%/ano

Comissao de Gestéo Variavel (c) (9) - 20% da “Rendibilidade

Adicional” @ do Fundo
acima de Inflacdo do
consumidor na Zona
Euro + 4%; Max 0,8%
/ano sobre VLGF

Comissao de Deposito (b) (9) - 0,10% / ano
Taxa de Superviséo — 0,026%0 / més
Custos de Research (f) - 0% /ano
(@) Na&o se aplica as carteiras geridas por entidades que se encontrem em relagcao de dominio ou de Grupo,

(b)

©

(d)

()

(®
@)

ou ligadas no ambito de uma gestdo comum ou por participacéo de capital, bem como sobre fundos geridos
pela entidade responsavel pela gestédo e por entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de
Grupo.

N&o incide sobre parte da carteira investida em fundos geridos pela entidade responséavel pela gestdo ou
geridos por entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de Grupo.

A cobrar caso, a rendibilidade anualizada liquida de impostos e de comissoes fixas de gestédo e depositario
do Fundo, seja superior a uma taxa anual nominal de “4%” acrescida da taxa de inflagdo anual no
consumidor da Zona Euro ex-Tabaco (indice dos Pregos do Consumidor da Zona Euro anual — Cadigo
Blommberg: CPXTEMU) correspondente ao valor divulgado com um desfasamento de 2 meses face a data
de apuramento.

“Rendibilidade adicional”: diferencial entre a rendibilidade anualizada liquida de impostos e de comissdes
fixas de gestéo e depositario do Fundo e a taxa anual nominal de “4%” acrescida da taxa de inflagéo anual
da Zona Euro ex-Tabaco (indice dos Pregos do Consumidor na Zona Euro anual — Cadigo Bloomberg:
CPXTEMU).

De acordo com o disposto no n°5 do artigo 139° do RGOIC, o proveito proveniente das comissdes de
Subscri¢édo e de Resgate, reverterdo a favor da Entidade Comercializadora do fundo, a partir de dia 01 de
novembro de 2016.

Valor orgamentado para 2019.

Aplica-se Imposto de Selo a taxa legalmente em vigor.
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TAXA DE ENCARGOS CORRENTES (COM REFERENCIA A 2018)

Custos Valor (Euros) %VLGF
Comissé&o de Gestéo Fixa 346.453 0,3411 %
Comisséo de Depdsito 98.986 0,0975 %
Comiss0es e Taxas Indiretas 1.209.014 1,1903 %
Taxa de Supervisédo 31.176 0,0307 %
Taxa de Majoracédo 8.688 0,0086 %
Custos de Auditoria 2.706 0,0027 %
Outros Custos Correntes 0 0,0000 %
TOTAL/TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 1.697.023 1,6708 %

L Inclui a TEC dos fundos onde investiu.

O VLGF corresponde ao patriménio do fundo deduzido de comissdes e encargos
previstos no prospeto do Fundo.

5.1. Comissao de gestao

A titulo de remuneracdo de servicos a si prestados, o Fundo pagara a entidade
responsavel pela gestdo, uma comissdo nominal fixa anual de 0,35%, calculada
diariamente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo (excluindo o valor investido
em unidades de participacao de fundos geridos pela entidade responséavel pela gestédo
ou por outras entidades em relagdo de dominio ou de Grupo), sendo liquidada mensal
e postecipadamente. Sobre esta comissao recai Imposto de Selo a taxa legalmente em
vigor a partir de 1 de janeiro de 2019.

O Fundo pagara ainda a entidade responsavel pela gestdo uma comissao de gestédo
variavel anual calculada diariamente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, e
liquidada anualmente no final de cada ano civil.

Esta comisséao variavel s6 é devida caso a rendibilidade anualizada liquida de impostos
e de comissoes fixas de gestado e depositario do Fundo, seja superior a uma taxa anual
nominal de “4%” acrescida da taxa de inflagdo anual no consumidor da Zona Euro ex-
Tabaco (indice dos Precos do Consumidor na Zona Euro — Codigo Bloomberg:
CPXTEMU) correspondente ao valor divulgado com um desfasamento de 2 meses face
a data de apuramento. A comissdo de gestdo varidvel corresponde a 20% de
‘rendibilidade adicional”. Esta comissdao sera no maximo de 0,8%/ano (taxa anual
nominal).

Entende-se por “rendibilidade adicional” o diferencial entre a rendibilidade anualizada
liguida de impostos e de comissfes fixas de gestdo e depositario do Fundo e a taxa
anual nominal de “4%” acrescida da taxa de inflagdo anual no consumidor da Zona Euro,
conforme descrita anteriormente.

Para efeitos de apuramento anual, o célculo da rendibilidade anualizada liquida de
impostos e de comissdes fixas de gestdo e depositario do Fundo é efetuado desde o
inicio do ano civil até a data de apuramento.

Diariamente efetuar-se-4 o célculo da comisséo variavel devida. Sera deduzida ao valor
do patriménio liquido do Fundo a comissdo no periodo, correspondente a taxa anual
nominal descrita nos paragrafos anteriores.
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5.2. Comissao de deposito

A titulo de remuneracao de servicos a si prestados, o Fundo pagara ao depositario, uma
comissdo nominal fixa anual de 0,10%, calculada diariamente sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo (excluindo o valor investido em unidades de participacdo
de fundos geridos pela entidade responsavel pela gestdo ou por outras entidades em
relacdo de dominio ou de Grupo), sendo liquidada mensal e postecipadamente. Sobre
esta comissao recai Imposto de Selo a taxa legalmente em vigor a partir de 1 de janeiro
de 2019.

5.3. Outros encargos

Para além dos encargos de gestdo e de depdsito, o Fundo suportard os encargos
decorrentes das transacdes de valores efetuadas por sua conta, no quadro da politica
de investimentos estabelecida no presente Prospeto, designadamente: taxas de
corretagem, de realizacdo de operacBes de Bolsa ou fora de Bolsa, encargos fiscais,
bem como os custos de auditoria obrigatorios.

Adicionalmente, o Fundo podera incorporar custos de research, orcamentados por valor
maximo anual a definir, enquanto instrumento indispensavel a analise desenvolvida
internamente, no sentido de permitir o robustecimento da proposta de valor da
sociedade gestora, assente na necessidade de recurso a apoio especializado externo,
dada a abrangéncia global e multiplicidade de classes de ativos a considerar nas
estratégias de investimento. O montante dos custos a afetar ao Fundo decorrera da
“Metodologia de imputacdo de custos com estudos de investimento”, constante da
Politica interna da sociedade gestora, que define que os mesmos serdo refletidos
diariamente, nas diferentes carteiras, pela parte proporcional (método pro rata) do valor
médio das mesmas. Estes custos deverdo corresponder a servigos efetivamente
prestados ao Fundo, sendo efetuada a sua publicacédo detalhada no Relatério e Contas
anual. O Fundo ndo tem orcamentados custos de research para o ano de 2019.

O Fundo pagara a CMVM, uma taxa mensal, liquidada mensal e postecipadamente.
Esta taxa é calculada sobre o mais recente valor liquido global apurado antes do final
de cada més.

Para além das comissfes cobradas no ambito do Fundo sdo cobradas ainda as
comissdes de gestdo nos fundos onde investe.

O valor cumulativo e ponderado de todas as comissdes de gestao fixas passiveis de
serem apuradas nao pode representar mais de 4% do valor liquido global do fundo.
Excluem-se desta percentagem as comissfes de gestéo variavel, cobradas por alguns
fundos de investimento ou outros valores mobiliarios equiparaveis em que o Fundo
investe e que pode atingir em valor absoluto 40% da rendibilidade obtida por esses
fundos acima da sua rendibilidade obijetivo.

O Fundo suportara ainda, caso sejam devidas, as comissfes de subscricdo e de
resgate das unidades de participacdo dos fundos selecionados para o investimento.

Eventuais acordos sobre outros ganhos de natureza pecuniaria, distintos dos ganhos
decorrentes da politica de investimentos do Fundo revertem obrigatoriamente para o
Fundo.

6. Politica de distribuicdo de rendimentos

A partir dos rendimentos correntes e das mais-valias realizadas, e sem prejuizo quer
das necessidades de liquidez inerentes & atividade do Fundo, quer do previsto no
paragrafo seguinte, o objetivo sera a distribuicdo anual pelos participantes, até final do
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primeiro trimestre do ano civil de 50% dos rendimentos. Em cada ano a entidade
responsavel pela gestédo ira deliberar qual a percentagem de rendimentos a distribuir e
a respetiva data de distribuig&o.

Caso o entenda justificado no interesse dos participantes, a entidade responsavel pela
gestdo podera proceder ao investimento total ou parcial dos resultados, de acordo com
a politica de investimento definida anteriormente, ndo procedendo a distribuicdo de
rendimentos

A pedido do participante, os rendimentos distribuidos podem ser automaticamente
reinvestidos no Fundo, num namero inteiro de unidades de participacdo sem qualquer
limite minimo, ndo sendo devida qualquer comissdo de subscricdo. O valor

remanescente do rendimento distribuido nao subscrito é creditado na conta do
participante.
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CAPITULO 1Il UNIDADES DE PAR'I:ICIPA(;AO E CONDICOES DE
SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA, RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participagao

1.1. Definicdo

O patriménio do Fundo é representado por partes, sem valor nominal, que se designam
unidades de participacao, as quais conferem direitos idénticos aos seus titulares.

1.2. Forma de representacéo

As unidades de participacdo sdo valores mobiliarios com forma escritural, nominativas
e ndo fracionadas para efeitos de subscri¢éo, transferéncia, resgate ou reembolso.

2. Valor da unidade de participacéo

2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de constituicdo do Fundo, foi de € 5
(cinco euros).

2.2.Valor para efeitos de subscri¢cao

As subscrigbes tém uma periodicidade trimestral, no entanto os pedidos podem ser
dirigidos a entidade colocadora diariamente, processando-se a liquidagdo nas
condicdes descritas de seguida.

Os pedidos de subscrigéo recebidos até as 16h30m (hora de Portugal Continental) do
dia 22 (ou do dia util anterior) ' do més de marco, junho, setembro e dezembro sdo
processados ao valor da unidade de participagdo conhecido e divulgado no dia 22 (ou
no dia util seguinte) * do més de junho, setembro, dezembro desse ano e marco do ano
seguinte.

Os pedidos de subscricédo recebidos apos as 16h30 (hora de Portugal Continental) do
dia 22 (ou do dia util anterior) * do més de marco, junho, setembro e dezembro s&o
processados ao valor da unidade de participacdo conhecido e divulgado no dia 22 (ou
no dia Util seguinte)! do més de setembro, dezembro desse ano, e marco e junho do
ano seguinte.

O pedido de subscricdo é, portanto, efetuado a preco desconhecido podendo o
subscritor ter de aguardar 3 a 6 meses, consoante 0s casos, para conhecer o valor da
unidade de participacao pelo qual foi efetuada a subscricédo, e pelo respetivo débito da
sua conta. Desta forma, as subscri¢cdes realizam-se em marc¢o, junho, setembro e
dezembro.

Exemplos:

O cliente que solicitar a subscri¢cdo no dia 22 de marco, terd o montante de subscri¢cao
debitado e efetivamente subscrito no dia 22 de junho, a cotacdo divulgada neste dia.

! caso o dia 22 seja um dia n&o til
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O cliente gque solicitar a subscri¢cdo no dia 23 de marco, terd o montante de subscricao
debitado e efetivamente subscrito no dia 22 de setembro, a cota¢do divulgada neste dia.

O cliente que solicitar a subscricdo no dia 22 de abril, terd 0 montante de subscricdo
debitado e efetivamente subscrito no dia 22 de setembro, a cotacao divulgada neste dia.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Os resgates tém uma periodicidade trimestral, no entanto os pedidos podem ser
dirigidos a entidade colocadora diariamente, processando-se a liquidacdo nas
condi¢des descritas de seguida.

Os pedidos de resgate recebidos até as 16h30m (hora de Portugal Continental) do dia
22 (ou do dia util anterior) 2 do més de margo, junho, setembro e dezembro s&o
processados ao valor da unidade de participagdo conhecido e divulgado no dia 22 (ou
no dia Util seguinte) 2 do més de junho.

Os pedidos de resgate recebidos ap6s as 16h30 (hora de Portugal Continental) do dia
22 do més de marco, sdo processados ao valor da unidade de participacédo conhecido
e divulgado no dia 22 (ou no dia Util seguinte) 2 més de setembro, dezembro desse ano,
e margo e junho do ano seguinte.

O pedido de resgate €, portanto, efetuado a pre¢o desconhecido podendo o subscritor
ter de aguardar 3 a 6 meses, consoante 0s casos, para conhecer o valor da unidade de
participacao pelo qual foi efetuada a subscri¢éo e pelo crédito da sua conta, continuando
nesse periodo a estar exposto ao risco do Fundo.

Exemplos:

O cliente que solicitar o resgate no dia 22 de marcgo, tera 0 montante de resgate
creditado sua conta bancaria no dia 22 de junho, a cotacao divulgada neste dia.

O cliente que solicitar o resgate no dia 23 de marcgo, tera 0 montante de resgate
creditado sua conta bancaria no dia 22 de setembro, a cotacdo divulgada neste dia.

O cliente que solicitar o resgate no dia 22 de abril, terd 0 montante de resgate creditado
sua conta bancéria no dia 22 de setembro, a cotagdo divulgada neste dia.

3. CondigOes de subscricdo e resgate

3.1. Periodos de subscri¢édo e resgate

O periodo de subscricao e resgate trimestral em todos os canais de comercializagéo
decorre até as 16h30m (hora de Portugal Continental) do dia 22 (ou do dia util anterior)
2 do més de marco, junho, setembro e dezembro.

3.2. Subscricdes e resgates em numerario ou em espécie

N&o sédo aceites subscricbes e resgates em espécie.

2 caso o dia 22 seja um dia nao (til
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4. CondicOes de subscricdo

4.1. Minimos de subscricdo

O numero minimo de unidades de participagdo estabelecido para a subscricdo € o
correspondente ao maior nimero inteiro resultante da divisdo de 50.000 Euros pelo
preco de subscri¢do unitario.

4.2. Comissobes de subscricdo

Na subscricao de unidades de participacdo sera cobrada ao participante uma comissao
destinada a cobrir os custos de subscri¢cdo. Esta comissdo serd deduzida do montante
subscrito, variando em fun¢do do nimero de unidades de participacdo subscritas, nos
termos seguintes:

— 5,0% até 200.000 up’s subscritas;

—  2,5% superior a 200.000 up’s. subscritas.

A entidade responséavel pela gestdo podera decidir possuir periodos seguidos ou
intercalados durante os quais vigorarao comissdes de subscricdo extraordinarias mais
favoraveis do que aquelas enunciadas anteriormente.

A entidade responsavel pela gestdo comunica a CMVM, e procede a alteracdo dos
documentos constitutivos no que diz respeito as novas comissdes de subscricdo
extraordinarias, informando o periodo de vigéncia findo o qual passarao a aplicar-se as
condi¢cBes anteriores.

N&o se aplica comissdo de subscricdo as carteiras geridas por entidades que se
encontrem em relacdo de dominio ou de Grupo, ou ligadas no ambito de uma gestao
comum ou por participacdo de capital, bem como sobre fundos geridos pela entidade
responsavel pela gestéo e por entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou
de Grupo.

Entre os dias 22 de dezembro de 2010 e 22 de dezembro de 2011 (ambos os dias
incluidos no prazo), ndo sera cobrada comisséo de subscricdo em todas as subscrigdes.

4.3. Data da subscrigéo efetiva

A emisséo de unidades de participacdo, cujos pedidos de subscrigdo foram dirigidos a
entidade colocadora até as 16h30 do dia 22 (ou no dia util seguinte) 3 do més de marco,
junho, setembro e dezembro, realiza-se respetivamente no dia 22 (ou no dia util
seguinte) 3 do més de junho, setembro, dezembro e marco do ano seguinte, bem como
0 respetivo débito em conta. A subscricdo sO se concretiza quando a importancia
correspondente ao preco de emissao € incorporada no patriménio do Fundo. Ou seja,
um pedido de subscri¢ao feito em 22 marco até as 16h30 (hora de Portugal Continental),
terd a subscri¢éo efetiva em 22 junho.

3 caso o dia 22 seja um dia nao (til
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5. Condi¢des de resgate

5.1. Comissdes de resgate

No resgate de unidades de participacdo sera cobrada ao participante uma comissao
destinada a cobrir os custos de resgate. Sobre esta recai Imposto de Selo a taxa
legalmente em vigor a partir de 1 de janeiro de 2019. A comissdo de resgate sera
deduzida do montante resgatado, variando em fungcdo dos prazos de detencdo das
unidades de participacdo, nos termos seguintes:

— Prazo inferior a 5 anos: 5%;
— Prazo superior ou igual a 5 anos e inferior a 8 anos: 2,5%;
— Prazo superior ou igual a 8 anos e inferior a 10 anos: 1%;

— Prazo superior ou igual a 10 anos: 0%;

Nao se aplica a comisséo de resgate sobre as carteiras geridas por entidades que se
encontrem em relacdo de dominio ou de Grupo, ou ligadas no ambito de uma gestao
comum ou por participacéo de capital, bem como sobre fundos geridos pela entidade
responsavel pela gestéo e por entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou
de Grupo.

Para efeitos de apuramento da comisséo de resgate, é utilizado o método contabilistico
FIFO (First In, First Out), ou seja, as unidades de participacdo subscritas em primeiro
lugar sdo as primeiras a serem consideradas para efeitos de resgate.

O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condicdes de
calculo da mesma s6 se aplicard aos participantes que adquiram essa qualidade apés
a sua autorizagéo.

5.2. Pré-aviso

O reembolso de unidades de participacéo solicitado até as 16h30 do dia 22 (ou do dia
atil anterior)* do més de marco, junho, setembro e dezembro, apenas se processara
respetivamente no dia 22 (ou no dia util seguinte)* do més de junho, setembro e
dezembro desse ano e margo do ano seguinte.

No caso do pedido ser efetuado apés as 16h30 do dia 22 (ou do dia Util anterior)* do
més de margo, junho, setembro e dezembro, o reembolso apenas se processara
respetivamente no dia 22 (ou no dia Gtil seguinte)* do més de setembro e dezembro
desse ano e mar¢o e junho do ano seguinte.

Nestes termos, o0 participante aguardara pelo reembolso entre 3 a 6 meses, conforme
as situacgoes.

5.3. Condigbes de transferéncia

N&o aplicavel.

4 caso o dia 22 seja um dia nao (til
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6. Condicbes de suspenséo das operacdes de subscricdo e resgate das unidades
de participacéo

1.

Esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e o recurso ao endividamento,
nos termos legal e regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de
resgate de unidades de participacdo excederem, num periodo ndo superior a 5
dias, 10% do valor liquido global do Fundo, a entidade responsavel pela gestéo
pode suspender as operagdes de resgate.

A suspensao do resgate pelo motivo previsto no nimero anterior ndo determina
a suspensédo simultdnea da subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se apoés
obtencdo de declaracdo escrita do participante, ou noutro suporte de idéntica
fiabilidade, de que tomou conhecimento prévio da suspenséo do resgate.

Obtido o acordo do depositario, a entidade responsavel pela gestdo pode ainda
suspender as operacgOes de subscricdo ou de resgate de unidades de
participacdo estando em causa outras circunstancias excecionais.

A decisdo tomada ao abrigo do disposto nos n°s 1 e 3 é comunicada
imediatamente a CMVM, indicando:

a) as circunstancias excecionais em causa;
b) em que medida o interesse dos participantes a justifica; e
c) aduragdo prevista para a suspenséo e a fundamentacado da mesma.

Verificada a suspensdo nos termos dos numeros anteriores, a entidade
responsavel pela gestdo divulga de imediato um aviso, em todos os locais e
meios utilizados para a comercializagdo e divulgagdo do valor das unidades de
participacao, indicando os motivos da suspensao e a sua duracéo.

A CMVM pode determinar, nos dois dias seguintes a rece¢do da comunicagao
referida no n.° 4, o prazo aplicavel a suspensédo caso discorde da deciséo da
entidade responsavel pela gestéo.

Sem prejuizo do disposto no n.° 8, a suspensao da subscricdo ou do resgate ndo
abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do dia anterior ao
da tomada de deciséo.

A suspensdao da subscricdo ou do resgate, determinada pela CMVM nos termos
do n.° 9 do artigo 18.° do Regime Geral, tem efeitos imediatos, aplicando-se a
todos os pedidos de emisséo e de resgate que no momento da notificacdo da
CMVM a entidade responsavel pela gestdo ndo tenham sido satisfeitos.

O disposto no n.° 5 aplica-se, com as devidas adaptacdes, a suspensdo
determinada pela CMVM.

7. Admisséo a negociacéao

As unidades de participacdo ndo serdo objeto de pedido de admisséo a negociagao no
Mercado de Cotagdes Oficiais ou em qualquer outro mercado regulamentado.
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CAPITULO IV DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito, nomeadamente a:

a) Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscri¢do, o documento
sucinto com as informag¢des fundamentais destinadas aos investidores (IFl),
gualquer gue seja a modalidade de comercializacdo do Fundo;

b) Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o prospeto e
os relatdrios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da entidade
responsavel pela gestdo e das entidades comercializadoras, qualquer que seja
a modalidade de comercializacdo do Fundo, que serdo facultados,
gratuitamente, em papel aos participantes que o requeiram;

c) A serem informados individualmente, nas seguintes situacoes:

e Modificag@o significativa da politica de investimentos, da politica de
distribuicdo de rendimentos ou do prazo de calculo ou divulgacédo do
valor das unidades de participagdo do Fundo;

e Aumento global das comissdes de gestéo e depdsito, suportadas pelo
Fundo;

e Liquidacgéo, fuséo, cisdo e transformagéo do Fundo;

e Substituicdo da Sociedade Gestora ou do Depositario;

e Alteracgéo dos titulares da maioria do capital da Sociedade Gestora.

A comunicacdo podera ser feita em suporte papel ou em outro suporte
duradouro, desde que para efeitos de comunicacdo com o Fundo, o participante
disponibilize um endereco de correio eletronico.

d) Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das
condi¢cbes constantes dos documentos constitutivos do Fundo, indicando que,
nos casos em que se verifique um aumento global das comissdes de gestdo e
de depdsito a suportar pelo Fundo ou uma modificacdo significativa da politica
de investimentos e da politica de distribuicdo de rendimentos, os participantes
podem proceder ao resgate das unidades de participacdo sem pagar a respetiva
comissao até a entrada em vigor das alteracoes;

e) Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do
produto da liquidag&o das unidades de participacao;

f) A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestao dos prejuizos sofridos,
sem prejuizo do exercicio do direito de indemnizacao que lhe seja reconhecido,
nos termos gerais de direito, sempre que:

i) Em consequéncia de erros imputaveis aquela, ocorridos no processo de
valorizagdo do patrimonio do Fundo, no calculo e divulgacao do valor da unidade
de participacao, a diferencga entre o valor que deveria ter sido apurado de acordo
com as normas aplicaveis no momento do calculo do valor da unidade de
participacdo e o valor efetivamente utilizado nas subscrices e resgates seja
igual ou superior, em termos acumulados em valor absoluto, a 0,5% e o prejuizo
sofrido por participante seja superior a 5€; ou

i) Ocorram erros na realizacdo de operacdes por conta do Fundo ou na
imputacdo das operacdes de subscricdo e resgate ao patriménio do Fundo,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

A subscricBo de unidades de participacdo implica a aceitacdo do disposto nos
documentos constitutivos.
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CAPITULO V CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO

Quando o interesse dos participantes o recomendar e caso o Fundo se encontre em
atividade ha mais de um ano, podera a entidade responsavel pela gestdo proceder a
dissolucdo do Fundo. Esta decisao sera imediatamente comunicada a CMVM, publicada
e comunicada individualmente a cada participante, com a indicagdo do prazo previsto
para a concluséo do processo de liquidagédo. O prazo de liquidagdo e pagamento aos
participantes ndo poderd exceder em cinco dias Uteis o prazo de resgate, salvo se a
CMVM autorizar um prazo superior.

A decisdo de liquidacdo determina a imediata suspensado das subscricbes e resgates
das unidades de participacdo do Fundo.

O valor final de liquidag&o por unidade de participacao € divulgada nos cinco dias Uteis
subsequentes ao seu apuramento, no sistema de difusdo de informacdo da CMVM
(www.cmvm.pt).

Os participantes ndo poderao exigir a liquidagéo ou partilha do Fundo.
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CAPITULO VI DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor daunidade de participacao

O valor mensal das unidades de participacdo é divulgado nas agéncias da Caixa Geral
de Depdsitos, SA.

E ainda publicado mensalmente no sistema de difusdo de informagdo da CMVM
(www.cmvm.pt) e no site da Caixagest (www.caixagest.pt).

2. Consulta da Carteira

A composicéao da carteira do Fundo é publicada trimestralmente no sistema de difusdo
de informacédo da CMVM (www.cmvm.pt).

3. Documentacéao

O Regulamento do Fundo encontra-se a disposicdo dos interessados na sede da
entidade responsavel pela gestédo, Av. Jodo XXI, n® 63, 1000-300 Lisboa, e em todos os
locais e meios de comercializagdo do Fundo e no site da CMVM (www.cmvm.pt).

Quanto aos documentos de prestacdo de contas, anual e semestral, do Fundo sera
publicado, respetivamente, nos quatro e dois meses seguintes a data que respeitam,
um anuncio no sistema de difusdo de informacdo da CMVM (www.cmvm.pt), dando
conta de que se encontram a disposi¢cao para consulta em todos os locais e meios de
comercializacdo do fundo e no site da CMVM (www.cmvm.pt), € que 0S mesmos
poderdo ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

4. Relatério e contas

As contas anuais e semestrais do Fundo sédo encerradas, respetivamente, com
referéncia a 31 de dezembro e a 30 de junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso,
nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois meses seguintes a data que
respeitam.

5. Auditor do Fundo

As contas do Fundo sdo auditadas pela BDO & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, Lda., com sede na Avenida da Republica n.° 50 - 10°, 1069-211
Lisboa, registada na CMVM com o n® 20161384 e representada pelo Dr. Jodo Paulo
Torres Cunha Ferreira.
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CAPITULO VII PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

Este Fundo destina-se exclusivamente ao segmento de investidores qualificados,
conforme definido no artigo 30° do Codigo dos Valores Mobiliarios, nas alineas a) a h)
do ponto n°1.

Inserem-se neste grupo: bancos, fundos de pensdes, seguradoras, fundacdes, entre
outros.
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