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1)

Enquadramento

As European Supervisory Authorities (ESAS) — que tém como misséo aconselhar os organismos da Unido
Europeia (UE) no processo legislativo, bem como desenvolver normas regulamentares e coordenar
autoridades nacionais de supervisdo — tém tido um papel ativo na publicacdo de documentos associados
a aplicacdo dos temas relacionados com as financas sustentaveis, nomeadamente com a implementagéo
do Regulamento (UE) 2019/2088, que versa sobre a divulgacdo de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (SFDR):

e Publicaram, em fevereiro de 2021, o Final Report on draft Regulatory Technical Standards;
e Publicaram, em outubro de 2021, uma evolugéo do relatério anterior, propondo com maior detalhe

a forma como o SFDR deve ser implementada.

A 6 de abril de 2022, a Comisséo Europeia (CE) publicou as Normas Técnicas de Regulamentagéo (RTS)

que complementam o Regulamento (UE) 2022/2088 da Comissao (Regulamento SFDR) e seus anexos.
Estas RTS referem-se ao principio “Do No Significant Harm”, especificando o conteddo, metodologias e
apresentacéo da informacao em relacdo aos indicadores de sustentabilidade e impactos negativos face a
sustentabilidade. Respeitam, ainda, ao conteudo e apresentacéo da informacdo em relacdo a promocéo
de caracteristicas ambientais ou sociais e objetivos de investimento sustentavel nos documentos pré-
contratuais, nos websites e nos relatérios periddicos. As RTS adotadas, que entrardo em vigor a 1 de
janeiro de 2023, ndo apresentam mudancas significativas relativamente aos dois documentos publicados
pelas ESAs anteriormente mencionados. No entanto, ainda € expectavel que possam ser publicadas
informacBes mais detalhadas sobre o que podera ser um produto Artigo 8.° do SFDR. Encontra-se a
aguardar apreciacao pelo Parlamento e Conselho Europeu, a proposta de alteracdo das RTS e documentos
pré-contratuais e periddicos, emitida pela Comissao Europeia a 31 de outubro de 2022, no seguimento das
recomendacdes emitidas pelas ESAs (30 setembro de 2022).

O Regulamento SFDR imp0e aos gestores de ativos, fundos de pensdes e outros intervenientes no
mercado financeiro obriga¢Bes de divulgacdo de informagédo ESG. Os critérios a ter em conta, no que diz
respeito a apresentacdo e tratamento de informacdo, vém explicitados nas RTS, onde se incluem
templates para cumprir certos requisitos, como sédo o caso dos templates das divulgaces nos websites,
documentos pré-contratuais e relatérios peridédicos. O que significa que os produtos financeiros
classificados como Artigo 8.° ou Artigo 9.° necessitam de declarar se contribuem para investimentos

sustentaveis — e, em caso afirmativo, divulgar as atividades alinhadas com a Taxonomia da UE.

E neste contexto que surge o presente manual, que ambiciona fornecer uma viséo detalhada das
RTS gue complementam o Regulamento SFDR e conferir uma perspetiva pratica sobre a sua
implementacgéo.

1) Sobre o Regulamento SFDR

O Regulamento da Unido Europeia (UE) sobre divulgacdes relacionadas com a sustentabilidade no setor

de servicos financeiros — 0 Regulamento SFDR — foi publicado em dezembro de 2019 e faz parte do pacote
de medidas da UE relacionadas com questbes Ambientais, Sociais e de Governacdo (em inglés,

Environmental, Social, and Governance — ESG).

Sob o termo "ESG", uma vasta gama de riscos Ambientais, Sociais e de Governagao coexistem. Nos
ultimos anos, o crescente numero de fundos “verdes” que dizem promover uma estratégia de investimento
em conformidade com os principios ESG suscitou uma série de perguntas aos investidores e reguladores
sobre a veracidade das caracteristicas de sustentabilidade promovidas por esses fundos. Tem, por isso,
vindo a observar-se uma pressao crescente para o estabelecimento de normas internacionais e europeias
que fomentem uma maior transparéncia e permitam comparar produtos financeiros do ponto de vista da
sua performance de sustentabilidade. O legislador europeu pretende harmonizar as regras de divulgacao
de informacgdes ESG por parte das entidades gestoras de ativos e consultores de investimento. Tal permitira
gue os investidores estejam em posicéo de comparar produtos e, assim, de tomar decisdes de investimento
informadas. Da perspetiva de um gestor de ativos, o legislador torna claro que devem ter em conta os riscos
e fatores de sustentabilidade como parte das suas obrigac¢des, tanto ao nivel da entidade gestora como ao

nivel dos fundos de investimento que gerem.

Algumas consideragoes iniciais...

e A resposta ao Regulamento SFDR exige um conjunto de divulgacdes relacionadas com a
sustentabilidade que devem ser feitas no website da entidade gestora e na documentagédo dos

produtos financeiros (pré-contratual e periddica).

O Regulamento SFDR aplica-se a todos os gestores de ativos e consultores de investimento,
mesmo que ndo tenham um foco ESG. Embora o SFDR seja definido como estabelecendo regras
sobre divulgacdes, o espirito da regulacao € que as empresas tomem decisdes estratégicas sobre

0 seu modelo de negdcio e politicas internas.

Assim sendo, acreditamos que as empresas devem concentrar-se primeiro no plano estratégico ao nivel

da entidade, antes de comecarem a considerar como e o que divulgar. Assim, o manual divide-se em

trés grandes sec¢des, nomeadamente:
1. Requisitos ao nivel da entidade;

2. Requisitos ao nivel dos produtos financeiros disponibilizados, entre outros, por Gestores de Ativos

e de Fundos de Pens6es — independentemente do produto ter ou ndo um foco ESG, e;



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32022R1288

3. Requisitos ao nivel dos produtos financeiros que tém um foco ESG (Produtos Artigo 8.° e 9.°).

Estas sdo suplementadas por uma seccdo resumo sobre a implementacdo do Regulamento SFDR,
incluindo roteiro com passos e consideracbes — assim como informagéo relevante para as associadas

da APFIPP. Por fim, deixamos algumas conclusdes e reflexdes a considerar.

Fundos de Pensfes e Gestdo de Patrimdnios, salvo quando a informac&o apresentada se aplicar

somente a um destes, caso em que faremos referéncia direta.

lll) Sobre este manual

O presente manual, elaborado pela Consultora de Sustentabilidade Systemic, tem como intuito fornecer

orientacfes préticas sobre a implementacdao do Regulamento SFDR.

Através de um descritivo detalhado, os utilizadores podem consultar este manual como um guia para a
implementacdo do Regulamento, sabendo que estas sdo consideracdes da Systemic, com base na
interpretacdo da Lei e expertise no tema.

O manual inclui diferentes blocos de informacdo como a) explicacdo dos topicos, b) opcdes de resposta,
c) consideracgOes feitas pela Systemic, d) highlights e esclarecimentos adicionais, entre outros. Estes
representam a visédo da Systemic sobre o tema e a sua interpretacao da regulagéo e informacéo publica.
A logica do manual segue as exigéncias das RTS de 6 abril de 2022, e pretende transmitir o espirito da
regulacdo, sabendo que a data ainda ndo existem boas praticas ou interpretacbes unanimes da
regulacéo. Importa, ainda, salientar que a regulacao (e a sua interpretacédo) estd em constante evolugéo.
Ademais, as ESAs podem publicar comunicados que definam a interpretacdo normativa a fazer — em
resposta a pedidos de esclarecimento. Neste sentido, 0os conteldos que apresentamos transmitem o

conhecimento e disponibilidade de informagéo a data, sem prejuizo das alteracdes e clarificagdes que

se realizem posteriormente.!

Iremos, ao longo do presente manual, apresentar a visao compliance, do que € necessario desenvolver
para responder a regulacdo, dando igualmente inputs sobre como melhor responder do ponto de vista
estratégico, na medida em que acreditamos que os Intervenientes do Mercado Financeiro devem abracar
os temas ESG e preparar-se estrategicamente para responder a este tipo de questdes. Financiar uma
economia resiliente e orientar capital para projetos ambiental e socialmente sustentaveis vai além do
compliance. Defendemos que quanto mais cedo forem desenvolvidas capacidades internas para
entender e responder a tematica da sustentabilidade de forma séria, holistica e com os olhos no futuro,
mais cedo veremos um setor financeiro responsavel, resiliente ao risco e verdadeiramente promotor de

uma sociedade sustentavel e justa.

De referir ainda que, de forma a tornar o presente documento menos exaustivo, iremos utilizar a

o termo "fundos" para nos referirmos a Organismos de Investimento Coletivo (OIC) e, também, a

1 Clarifications on the ESAs’ draft RTS under SFDR

As explicagbes contidas neste manual sdo consistentes com as boas préticas identificadas pelas ESAs, em
Julho de 2022, no documento "Joint ESAS’ Report on the extent of voluntary disclosure of principal adverse
impact under the SEDR".

O presente manual tem cinco capitulos dedicados as divulgacdes SFDR e quatro seccdes adicionais sobre
temas que tém com elas relacdo direta. Iremos explicar 0 encadeamento entre os tépicos abordados, e
introduzir, sempre que relevante, as ligagdes com outros temas, bem como a explicacao dos conceitos que
se interligam ao abrigo do Regulamento SFDR. Assim sendo, 0s capitulos que se apresentam seguem um

raciocinio légico de quem pretende dar uma resposta robusta a regulamentacao.

Capitulo 1: Divulgacfes do website ao nivel da Entidade (aplicavel a todas as entidades abrangidas
pela SFDR)
Desde que entrou em vigor o Regulamento SFDR, a 10 de mar¢o de 2021, tornou-se obrigatério cumprir
um conjunto de requisitos ao nivel da entidade. Nomeadamente, divulgacbes no website relativamente a:
e Integragéo dos Riscos de Sustentabilidade
e Consideracdo ou nao-consideracao dos Principais Impactos Negativos

e Integragdo dos Riscos de Sustentabilidade nas Politicas de Remuneragéo

Ou seja, neste capitulo vamos...
Ver em detalhe como responder aos trés requisitos obrigatorios, utilizando, para tal, a informagéo e
orientagBes definidas nas RTS. E dada relevancia aos Principais Impactos Negativos por existir um
template especifico, cujo preenchimento é exigido no caso de se declarar os PAl — 0 Anexo | das RTS.
Nesse sentido, iremos, também, explicar de que forma devem ser preenchidos os templates respetivos e

questdes a ter em conta durante esse processo.
Capitulo 2: Requisitos ao nivel dos Produtos
Explicacdo breve dos requisitos a divulgar para todos os tipos de produtos (ESG e ndo-ESG), comecando

pela definicdo dos préprios termos “ESG” e “ndo-ESG”.

Ou seja, neste capitulo vamos...

e Entender o que séo produtos ESG e ndo-ESG

Capitulo 3: Requisitos das divulgacdes pré-contratuais (Produtos Artigo 8.° e 9.9)


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_23_-_clarifications_on_the_esas_draft_rts_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_35_-_joint_esas_report_on_the_extent_of_voluntary_disclosures_of_pai_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_35_-_joint_esas_report_on_the_extent_of_voluntary_disclosures_of_pai_under_sfdr.pdf

Segundo as RTS, a partir de janeiro de 2023 € obrigatério que os gestores de ativos e de fundos de pensdes
divulguem nos seus documentos pré-contratuais(como prospetos, IFIs ,termsheets, o DIF PEPP ao abrigo
do artigo 26° do Regulamento (UE) 2019/1238, documentos aplicaveis a IRPPP ao abrigo do artigo 41. o
da Diretiva (UE) 2016/2341, documentos aplicaveis as empresas de investimento que realizam gestéo de
carteiras nos termos nos termos do artigo 24.° , n., da Diretiva 2014/65/UE;) de que forma tém em
consideragdo as questbes ESG. Para garantir uma maior transparéncia, os produtos financeiros “verdes”
tém de comprovar que o sao — havendo, para tal, templates de preenchimento obrigatério. Quanto aos
produtos “ndo-verdes”, estes tém de divulgar determinadas informagdes — ndo existindo, no entanto,

templates de preenchimento obrigatério.

Ou seja, neste capitulo vamos...
Explicar o que sao considerados produtos “verdes” e “nao-verdes” e que requisitos cada categoria tem de
responder.
e Produtos “verde-claro”, também conhecidos como produtos Artigo 8.°, sdo aqueles que
promovem caracteristicas ambientais ou sociais;
e Produtos “verde-escuro”, também conhecidos como produtos Artigo 9.°, sdo aqueles que tém
como objetivo o investimento sustentavel;
¢ No caso de produtos “ndo verdes”, ou seja, que ndo atendem a caracteristicas ESG — Artigo 6.°,
ndo existem templates obrigatérios. E, no entanto, exigido que se inclua na documentacéo pré-

contratual, entre outros requisitos, uma frase especifica, que veremos de seguida.

Capitulo 4: Requisitos das divulgac@es periddicas (Produtos Artigo 8.° e 9.9)

Segundo as RTS, a partir de janeiro de 2023 é obrigatério que os gestores de ativos e de fundos de pensbes
divulguem nos seus documentos periédicos de que forma consideraram no periodo de referéncia anterior
as guestbes ESG. Os gestores de ativos devem divulgar nos seus documentos periddicos (como o Relatério
e Contas dos fundos), de que forma as questées ESG foram tidas em consideracao — isto €, a performance
de sustentabilidade do produto financeiro.

Para os produtos financeiros que ja se apresentaram no mercado, em 2022, como Artigo 8.° e Artigo 9.°
devem cumprir com o preenchimento dos anexos previstos nas RTS em 2023. Caso se apresentem como
produto Artigo 8.° ou Artigo 9.° em 2023, o preenchimento dos documentos peridédicos de acordo com 0s
anexos previstos nas RTS é efetuado a partir de janeiro de 2024 (para o periodo de referéncia do ano
2023).

Ou seja, neste capitulo vamos...
Ver como responder aos requisitos dos Anexos IV e V das RTS, respetivamente para produtos financeiros
Artigo 8.° e Artigo 9.°. Assim como o que fazer entre janeiro e dezembro do ponto de vista de recolha de
informacéo, para dar resposta aos requisitos e garantir que a informacao divulgada na documentacao pré-

contratual é coerente com a divulgada na documentacao periédica.

Capitulo 5: Roteiro para a Implementagcdo do Regulamento SFDR

Por ultimo, elaboramos um Roadmap de implementagdo do Regulamento SFDR com trés partes, em que
através de perguntas e respostas definimos os passos a tomar relativamente a:

1 — Riscos de Sustentabilidade;

2 — Principais Impactos Negativos sobre os fatores de Sustentabilidade;

3 — Produtos Financeiros Artigo 8.° e Artigo 9.°

Ou seja, neste capitulo vamos...
Ajudar a definir os passos para responder ao Regulamento SFDR e explicar por onde comecar. Ao mapear
0s requisitos obrigatérios, explicitamos o tipo de decisGes a tomar e as exigéncias de divulgacdes

associadas.

Especificidades dos setores da APFIPP

O manual apresenta uma secgado dedicada aos diversos associados da APFIPP, onde séo identificados
exemplos de divulgacdes. Refira-se que o Regulamento SFDR tem aplicabilidade transversal aos diversos
intervenientes de mercado financeiro. Assim, nesta seccdo é realizado um benchmark para auxiliar a
interpretacdo das divulgacdes a preencher. A exaustividade desta secgdo é proporcional & implementacéo

do Regulamento SFDR pelos diversos players de mercado.

Reflexdes e Conclusbes
Por fim, nas Reflexdes e Conclusbes, abordamos o tema do greenwashing e as grandes questdes

estratégicas a considerar aquando da resposta ao SFDR, com os olhos postos no futuro.

IV) Seccdes adicionais

Seccéo 1. Taxonomia Ambiental da UE
Interessa perceber a relacdo com as obrigatoriedades do Regulamento SFDR, nhomeadamente quais sao
as exigéncias da Taxonomia da UE face a atividades econdmicas consideradas ambientalmente

sustentéveis, por vezes incluidas nos produtos financeiros.

Nesta sec¢cdo vamos...
Explicar o que é o Regulamento da Taxonomia da UE, o seu a&mbito de aplicagéo e o tipo de informacéo a

reportar em ligacdo com o Regulamento SFDR.

Seccéo 2: Taxonomia de Transicdo

Foi proposto um novo sistema de classifica¢éo para as atividades econémicas incluidas na Taxonomia da
UE. Este sistema é constituido por trés categorias: i) atividades sustentaveis, ii) atividades de transi¢éo e
i) atividades ndo-sustentaveis. O que significa que existe um nivel de ambicdo intermédio, com critérios

menos exigentes.



Nesta sec¢éo vamos...

Entender as diferentes categorias estabelecidas e como utilizar a Taxonomia de Transic&o.

Seccéo 3: Taxonomia Social

A Plataforma de Financas Sustentaveis, grupo consultivo oficial da CE, publicou, em fevereiro de 2022, o
relatério final da Taxonomia Social, 0 qual segue a estrutura da Taxonomia Ambiental com algumas
divergéncias. Enquanto a Taxonomia Ambiental pretende definir o que € uma atividade ambientalmente
sustentavel, a Taxonomia Social, como o proprio nome indica, pretende definir o que € uma atividade

socialmente sustentavel.

Nesta sec¢ao vamos...
Explicar a estrutura da proposta de uma Taxonomia Social, a quem se aplica e quais os indicadores a

reportar.

Seccéo 4: DMIF I

O regulamento SFDR veio influenciar outros instrumentos normativos existentes no setor financeiro,
nomeadamente a Diretiva dos Mercados Financeiros Il (DMIF 11). A partir de agosto de 2022, é necessario
introduzir na avaliacdo da adequacdo dos instrumentos financeiros a consideracdo das preferéncias dos

investidores em matéria de sustentabilidade.

Nesta sec¢do vamos...
Entender que tipo de divulgagbes devem ser feitas ao abrigo da DMIF Il e como se relacionam com as

obrigatoriedades do Regulamento SFDR.
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2.3 Requisitos ao Nivel de Todos os Produtos (ESG e Nao-ESG)

Sumairio: Requisitos Ao Nivel Da Entidade
Tabelas de Apoio

Tabelas de Apoio

Seccdao adicional 1: Taxonomia Ambientalda UE

SECCAO 3: REQUISITOS AO NIiVEL DOS PRODUTOS ESG
(Aplicavel apenas a produtos ESG)

Capitulo 3: Requisitos das Divulgacdes | 31 Como preencher o Anexo Il Template para Produtos Artigo 8.°
Pré-Contratuais

(Aplicavel apenas a produtos ESG)
3.2 Como preencher o Anexo Il Template para Produtos Artigo 9.°

3.3 Divulgacdes Website ao nivel dos produtos — (Produtos Artigo 8.° e 9.9)

Capitulo 4: Requisitos das Divulgagbes 4.1 Como preencher o Anexo IV Template para Produtos Artigo 8.°
Periodicas
(Aplicavel apenas a produtos ESG) 4.2 Como preencher o Anexo V Template para Produtos Artigo 9.°

Sumario: Requisitos Ao Nivel Da Entidade
Tabelas de Apoio

Secgdo adicional 2: Taxonomia de Transicdo
Seccgdo adicional 3: Taxonomia Social
Secc¢ao adicional 4: DMIF 11

SECGAO RESUMO: IMPLEMENTAR O REGULAMENTO SFDR

5.1 Passo 1 e 2: Riscos de Sustentabilidade

Capitulo 5: Roteiro para a Implementagio o

Regulamento do SFDR 5.2 Passo 3 e 4: PAIl sobre os fatores de Sustentabilidade

5.3 Passo 5 e 6: Produtos Financeiros Artigo 8° e 9°

Fundos Mobiliarios

Fundos Imabiliarios

Especificidades APFIPP
Fundos de Pensces

Gestao de Patrimoénios

REFLEXOES E CONCLUSOES




vi) Perguntas relevantes que vamos ajudar a responder

» Estou em incumprimento com as obrigacdes de 10 de marco de 20217

» O que preciso de preparar para cumprir a partir de janeiro 2023? (No caso de comply)

« Como devo calcular e divulgar os Principais Impactos Negativos (PAI)?

» Posso escolher ndo declarar os PAI ao nivel da entidade?

» Se nao declarar os PAI ao nivel da entidade, posso fazé-lo ao nivel do produto?

» Posso escolher os PAI relevantes para a minha atividade ou tenho de reportar todos?

» Existem diferentes PAI para diferentes fundos?

* A que perguntas tenho de responder na documentagao dos produtos?

- E obrigatorio classificar os meus produtos como Artigo 8.° ou 9.°?

 Qual a diferenca entre produtos Artigo 8.° e Artigo 9.°?

» Tenho de promover caracteristicas ambientais ou sociais especificas para classificar o meu produto como Artigo 8.°?

» Tenho de ter uma percentagem associada quando classifico os meus produtos como produtos de investimento sustentavel?
* De que forma devo apresentar a informacdo nas minhas divulgacdes pré-contratuais, no caso de produto Artigo 8.° ou 9.°?
* De que forma devo apresentar a informac&o nas minhas divulgagdes periodicas, no caso de produto Artigo 8.° ou 9.°?

» Como recolho a informagao para dar resposta as exigéncias que estdo nos templates?

* A informacéao divulgada ao abrigo do SFDR, devera ser verificada/ auditada?

* Qual o nivel de liberdade que tenho para responder ao regulamento SFDR?

 Basta fazer compliance ou devo ir mais além?

 Quais 0s passos que devo tomar para comecar a responder ao regulamento SFDR? Que departamentos devo envolver?

- E obrigatdrio reportar o alinhamento com a Taxonomia?



Antes de comecar...

vil) Enquadramento Legal e
Conceltos Base



Relembrar o enquadramento legal e datas de implementacao

Alguns conceitos do Regulamento SFDR...

1.

Investimento Sustentavel

De acordo com o SFDR: "Um investimento numa atividade econdémica que contribui para um objetivo de
natureza ambiental, tal como medido, por exemplo, pelos indicadores fundamentais da eficiéncia dos
recursos em matéria de utilizacdo de energia, de energias renovaveis, de matérias-primas, da agua e dos
solos, de producdo de residuos e de emissdes de gases com efeito de estufa, ou do impacto na
biodiversidade e na economia circular, ou um investimento numa atividade econémica que contribui para
um objetivo de natureza social, em particular um investimento que contribui para combater as
desigualdades ou que promove a coesdo social, a integracdo social e as relacdes laborais, ou um
investimento em capital humano ou em comunidades econémica ou socialmente desfavorecidas, desde
que tais investimentos ndo prejudiquem significativamente nenhum desses objetivos e desde que as
empresas beneficiarias do investimento empreguem préaticas de boa governacdo, em particular no que diz
respeito a estruturas de gestdo, relacdes laborais e praticas de remuneracdo do pessoal sds e ao
cumprimento das obrigacdes fiscais".

Riscos de Sustentabilidade
Evento ou condicao de natureza ambiental, social ou de governacdo cuja ocorréncia € suscetivel de

provocar um impacto negativo significativo efetivo ou potencial, no valor do investimento.

Fatores de Sustentabilidade

Questbes ambientais, sociais e laborais, respeito pelos direitos humanos, anticorrup¢do e anti suborno.

Principio “Do No Significant Harm” — DNSH
Os produtos que realizam investimentos sustentaveis ndo prejudicam significativamente nenhum objetivo
ambiental ou social (conceito que provém da Taxonomia da UE). Para o demonstrar, os investidores

precisam de divulgar os Principais Impactos Negativos (PAI).

O que é o regulamento SFDR?

O Regulamento (UE) 2019/2088 estéa incluido no pacote de Financas Sustentaveis da UE, como parte de um

plano legislativo que pretende apoiar a transigdo para uma economia sustentavel, de baixo carbono e eficiente

em recursos. Para além disso, o regulamento SFDR pretende combater o greenwashing e tem como objetivo

reorientar os fluxos de capital para projetos de investimento verdes.

Visa reduzir as assimetrias de informacao no que diz respeito:

+ Aintegragdo dos riscos em matéria de sustentabilidade
+ A consideragdo dos impactos negativos para a sustentabilidade

- A promogao de caracteristicas ambientais/sociais e do investimento sustentavel

Obrigando os participantes do mercado financeiro e os assessores financeiros a divulgarem informagdes
pré-contratuais e periodicas aos investidores finais, assim como nos seus websites

Responder ao Regulamento SFDR é obrigatério?

A resposta ao Regulamento SFDR é obrigatéria para todos os intervenientes no mercado financeiro e

consultores financeiros que atuem na Unido Europeia (UE).

Que entidades e produtos estdao no ambito do SFDR?

O SFDR aplica-se aos intervenientes do mercado financeiro tais como:

o Empresas de seguros que propdem Produtos de Investimento com Base em Seguros (IBIP);

Empresas de investimento que prestam servicos de gestdo de carteiras;
¢ Instituicbes de Realizacdo de Planos de Pensdes Profissionais (IRPPP);
e Criadores de produtos de pensdes;

e Gestores de Fundos de Investimento Alternativo (GFIA);

e Prestadores de Produtos Individuais de Reforma Pan-Europeus (PEPP);

o Gestores de fundos de capital de risco qualificados registados nos termos do Artigo 14.° do
Regulamento (UE) n.° 345/2013;

e Gestores de fundos de empreendedorismo social qualificados registados nos termos do Artigo
15.° do Regulamento (UE) n.° 346/2013;

e Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios (OICVM);

e |Instituices de crédito que prestam servicos de gestao de carteiras

O SFDR aplica-se a produtos financeiros tais como:
e Servigcos de gestdo de portfélios/ carteiras;

e Fundos de Investimento Alternativo (FIA);



IBIP;

Produtos de pensobes;
Planos de pensoes;
OICVM;

PEPP.
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Quando entrou em vigor?

O regulamento entrou em vigor a 10 de marco de 2021, existindo divulgacdes obrigatérias desde esta data, nomeadamente as divulgacbes do website ao nivel da entidade assim como a integracdo dos Riscos de

Sustentabilidade ao nivel dos produtos. As restantes divulga¢cdes sdo obrigatdrias a partir de janeiro de 2023 — como veremos de seguida. O primeiro conjunto de requisitos (que entraram em vigor a 10 de mar¢o de 2021)

sdo geralmente referido como requisitos de Nivel 1 do SFDR. A informacé&o adicional sobre o reporte e detalhes sobre o conteldo, metodologias e apresentacéo da informacéo tém sido fornecidas através das Normas

Técnicas Regulamentares (RTS), e sdo geralmente referidas como requisitos de Nivel 2 do SFDR. A publicacéo oficial das RTS ocorreu a 25 de julho de 2022, no Jornal Oficial da Unido Europeia, e a data de aplicacédo

estd prevista para janeiro de 2023. A partir de 10 de mar¢o de 2021, para os produtos financeiros que ja se apresentavam no mercado como Artigo 8.° ou Artigo 9.2, entraram em vigor exigéncias de nivel 1,

nomeadamente a divulgacao na informacao pré-contratual e no website de informacéo conforme estabelecido no Artigo 8.° (nimero 1 e 2) e no Artigo 9.° (nimero 1, 2 e 3) da SFDR, referentes a transparéncia na promoc¢ao

de caracteristicas ambientais ou sociais e a transparéncia dos investimentos sustentaveis, respetivamente. A partir de 1 de janeiro de 2022, para os produtos financeiros que ja se apresentavam no mercado como

Artigo 8.° ou Artigo 9.°em 2021, entraram em vigor exigéncias de nivel 1 referentes aos documentos periddicos, conforme estabelecido no Artigo 11.° da SFDR.

Tabela 1: Calendarizagcdo SFDR

30 de junho de 2021
+ Divulgacdo dos PAI (ao nivel da Entidade) —
Comply or Explain
Para participantes no mercado financeiro ou
empresas-mée de participantes no mercado financeiro

com mais de 500 trabalhadores

1 de Janeiro 2023

* Requisitos pré-contratuais SFDR:
Preenchimento e adicdo dos Anexos Il e Il
(Templates das RTS — Produtos Artigo 8.° e 9.°,
respetivamente) para divulgacdo e requisitos de
informacéo ao nivel de produto.

* Requisitos periédicos SFDR:

Inicio do periodo de recolha de informagédo sobre os
produtos Artigo 8.° e 9.° (1 de janeiro de 2022 a 30
dezembro de 2022.)

1 de janeiro de 2024
* Requisitos periédicos SFDR:
Final do periodo de recolha de informacéo
sobre os produtos Artigo 8.°e 9.°.

Preenchimento e adicdo dos Anexos IV e V
(Templates das RTS — Produtos Artigo 8.° e 9.°,
respetivamente) para divulgacdo e requisitos da

performance ao nivel de produto.

10 de Margo 2021 1 de Janeiro 2022 30 de Junho 2023

Requisitos Website: * Inicio do periodo de recolha de informacdo dos PAI (ao nivel do * Reporte dos PAI (ao nivel do produto):

* Publicagdo da Politica de Investimento Responsavel produto): Publicacéo do Primeiro relatério dos PAI — conforme

(Integragéo de Riscos de Sustentabilidade) Para cada indicador dos PAI, devera ser considerada a informagdo mais Anexo | (Template das RTS) para o periodo de
referéncia de 1 de janeiro de 2022 a 31 dezembro de

2022

recente do ativo em que se investe, devendo ser realizada uma ponderagéo

+ Divulgacdo dos PAI (ao nivel da Entidade) — Comply or com base na propor¢éo de investimentos detidos no final de cada trimestre.

Explain Requisitos nos documentos periédicos para produtos Artigo 8.°¢e 9.°

* Para um produto financeiro a que se refere o Artigo 8.°, em que medida

(Exceto participantes no mercado financeiro ou empresas-mée de = _ . . L
s8o alcangadas as caracteristicas ambientais ou sociais;

participantes no mercado financeiro com mais de 500 trabalhadores que ) . . o
+ Para um produto financeiro a que se refere o artigo 9.°, o impacto global

tém de responder obrigatoriamente: “Comply’) do produto em matéria de sustentabilidade, através de indicadores de

* Publicacdo da Politica de Remuneracdo para ser sustentabilidade relevantes; caso tenha sido designado um indice de

consistente com os Riscos de Sustentabilidade A ~ ,
referéncia, uma comparagdo entre o impacto global do produto

Requisitos nos documentos pré-contratuais e website para ! . - - . .
a P P financeiro em matéria de sustentabilidade com os impactos do indice

produtos Artigo 8.°e 9.°

designado e de um indice geral através de indicadores de

+ Divulgacdo na informagdo pré-contratual e website como: sustentabilidade
integram os riscos de sustentabilidade (de acordo com Artigo
6.° da SFDR) e promovem as caracteristicas ambientais ou
sociais (de acordo Artigo 8.° SFDR) ou realizam investimentos
com objetivo sustentavel alinhado com um indice de referéncia

(de acordo com Artigo 9.° da SFDR)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1288&from=EN

Entender o Regulamento SFDR

No Regulamento SFDR, a sustentabilidade abrange duas perspetivas — a chamada dupla materialidade:
® A integracao dos Riscos de Sustentabilidade e o impacto de tais riscos no rendimento do fundo
(Artigo 6.° do SFDR) (perspetiva outside-in) e;
(i) Impactos negativos das decisdes de investimento nos fatores de sustentabilidade (Artigo 4.° e
Artigo 7.° do SFDR) (perspetiva inside-out).
Estes aspetos séo relevantes tanto ao nivel da entidade gestora como ao nivel do produto.

Os fatores de sustentabilidade, tal como definidos anteriormente, sdo quaisquer questdes ambientais,
sociais e laborais, respeito pelos direitos humanos, anticorrupgdo e anti suborno, enquanto os impactos
negativos (ou “Principais Impactos Negativos”, geralmente referidos como PAI — em inglés, “Principal

Adverse Impacts”) séo os impactos globais que os investimentos tém sobre os fatores de sustentabilidade.

Como resultado, os intervenientes no mercado financeiro sdo obrigados a avaliar se e em que medida as
suas decisdes de investimento e/ou aconselhamentos, tém ou poderdo ter impactos negativos sobre o
ambiente, colaboradores, comunidades, individuos, bem como avaliar as praticas de governagdo das

empresas beneficiarias do investimento.

Como resultado, o novo quadro regulamentar de sustentabilidade introduzido pelo Regulamento SFDR vem
exigir uma integragéo holistica destes conceitos de sustentabilidade na gestdo de ativos e consultoria de
investimento. O principal desafio sera identificar e avaliar a materialidade dos temas, assim como gerir e
monitorizar os Riscos de Sustentabilidade e os impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade, a

fim de cumprir com os requisitos.

O novo contexto regulamentar, introduzido pelo Regulamento SFDR, as RTS e o Regulamento da
Taxonomia, embora tenha vindo a impor grandes desafios aos intervenientes nos mercados financeiros —
tendo em conta a sua complexidade e a falta de dados de sustentabilidade disponiveis — veio, também,
introduzir transparéncia e consisténcia na comunicacdo de sustentabilidade dos produtos financeiros,
abrindo oportunidades para o setor financeiro contribuir para um futuro mais sustentavel e criar impacto

positivo a longo prazo.
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viil) Esclarecimentos prestados sobre a mateéria

De seguida, apresentam-se diversos esclarecimentos prestados sobre o Regulamento SFDR, quer pela

Comisséo Europeia, quer pelas ESAs, bem como por outras Autoridades Competentes.

ESAs:
17 de novembro de 2022 | ESAs provides clarifications related with PAI disclosures, financial products

disclosures, multi-option products, taxonomy-aligned investment disclosures, among others

30 de setembro de 2022 | ESAs propose disclosures for fossil gas and nuclear energy investments

09 de setembro de 2022 | (SAs have submitted to the European Commission further queries with reference
to SFDR

28 de julho de 2022 | Joint ESA Report On The Extent Of Voluntary Disclosures Of PAlI Under SFDR

2 de junho de 2022 | Clarifications on the ESAS’ draft RTS under SFDR

24 de marco de 2022 | Updated Joint ESA Supervisory Statement on the application of the Sustainable

Finance Disclosure Requlation

25 de fevereiro de 2021 | Joint ESA Supervisory Statement on the application of the Sustainable Finance

Disclosure Reqgulation

Comisséo Europeia:

31 de outubro de 2022 | European Commission adopted amendments to require financial market

participants to disclose the extent to which their portfolios are exposed to gas and nuclear-related activities

25 de maio de 2022 | Questions Related To Regulation (EU) 2019/2088 On SFDR

26 de julho de 2021 | EC Q&A On Sustainability-Related Disclosures

08 de julho de 2021 | Letter From The EU Commission To EP And Council — SFDR

RTS:
26 de outubro de 2022 | ESA: Delay in delivery of mandate to review the principal adverse impact indicators

and financial product disclosures in the SFDR Delegated Requlation

A 31 de maio de 2022, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados Mobiliarios (ESMA),

reguladora dos mercados de valores mobiliarios da UE, publicou um Briefing de Supervisdo para garantir
a convergéncia de toda a Unido Europeia (UE) na supervisdo de fundos de investimento com caracteristicas

de sustentabilidade e no combate ao greenwashing.

06 de maio de 2022 | Mandate To The ESA To Develop SFDR RTS On Product Exposures To Gas And

Nuclear Activities

Em abril de 2022, a Comisséo Europeia convidou as ESA a propor altera¢des as informacdes que devem
ser fornecidas em documentos pré-contratuais, no website e em relatérios periddicos sobre a exposi¢ao de
produtos financeiros a investimentos em géas e atividades de energia nuclear, refletindo as disposi¢cdes
previstas no Ato Delegado Complementar. As alteragcbes as RTS abrangem os produtos financeiros

referidos no Artigo 8.° e Artigo 9.° do Regulamento SFDR e foram apresentadas pelas ESA a 30 de
setembro de 2022. Estas alteracfes tém impacto nos templates previstos para os Anexos Il a V. Encontra-
se a aguardar apreciacdo pelo Parlamento e Conselho Europeu, a proposta de alteracdo das RTS e
documentos pré-contratuais e periédicos, emitida pela Comissdo Europeia a 31 de outubro de 2022, no
seguimento das recomendacfes emitidas pelas ESAs (30 setembro de 2022).

06 de abril de 2022 | Commission Delegated Act supplementing Regulation (EU) 2019/2088

22 de outubro de 2021 | Final Report on draft Regulatory Technical Standards

02 de fevereiro de 2021 | Final Report on draft Regulatory Technical Standards

CMVM: Sugere-se consulta regular da pagina da CMVM sobre o tema: CMVM - Sustentabilidade
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_62_jc_sfdr_qas.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_62_jc_sfdr_qas.pdf
https://www.esma.europa.eu/file/125242/download?token=c5l8GvfU
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_47_-_union_law_interpretation_questions_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_47_-_union_law_interpretation_questions_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_35_-_joint_esas_report_on_the_extent_of_voluntary_disclosures_of_pai_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_23_-_clarifications_on_the_esas_draft_rts_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_12_-_updated_supervisory_statement_on_the_application_of_the_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_12_-_updated_supervisory_statement_on_the_application_of_the_sfdr.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document-library/supervisory-statement/joint-esa-supervisory-statement-application-of-sustainable_en
https://www.eiopa.europa.eu/document-library/supervisory-statement/joint-esa-supervisory-statement-application-of-sustainable_en
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/disclosures/sustainability-related-disclosure-financial-services-sector_en
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/disclosures/sustainability-related-disclosure-financial-services-sector_en
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/c_2022_3051_f1_annex_en_v3_p1_1930070.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/sfdr_ec_qa_1313978.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/com_letter_to_ep_and_council_sfdr_rts.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_64_letter_notifying_of_delay_in_sfdr_mandate.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_64_letter_notifying_of_delay_in_sfdr_mandate.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-45-1427_supervisory_briefing_on_sustainability_risks_and_disclosures.pdf
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/mandate_to_the_esas_to_develop_sfdr_rts_on_product_exposures_to_gas_and_nuclear_activities.pdf?download=1
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/mandate_to_the_esas_to_develop_sfdr_rts_on_product_exposures_to_gas_and_nuclear_activities.pdf?download=1
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=PI_COM%3AC%282022%29631&qid=1647359214328
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_50_-_final_report_on_taxonomy-related_product_disclosure_rts.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf
https://www.cmvm.pt/pt/SDI/sustentabilidade/Pages/sustentabilidade_home.aspx
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SECCAO 1 — REQUISITOS AO NIVEL DA ENTIDADE

Capitulo 1 — Divulgacdes do Website ao Nivel da Entidade (Aplicavel a todas as entidades abrangidas pelo SFDR)

O que entrou em vigor em marco de 2021?

A partir de 10 de mar¢o de 2021, as entidades abrangidas pelo Regulamento SFDR, sejam intervenientes
no mercado financeiro ou prestadores de consultoria para investimento, sdo obrigadas a publicar no seu
website informacao sobre a integracdo dos Riscos de Sustentabilidade, os Principais Impactos Negativos
dos investimentos no ambiente e nas questdes sociais e laborais, no respeito pelos direitos humanos e em
questdes de anticorrupcdo e anti suborno — assim como sobre a integracao dos riscos ESG nas Politicas
de Remuneragéo.

Os Principais Impactos Negativos (divulgacdo quantitativa) devem ser reportados até 30 de junho de cada
ano, no caso da entidade optar pelo regime de "comply" em relacdo a consideracdo dos PAI. Entidades
com menos de 500 colaboradores podem nédo considerar os Principais Impactos Negativos, sendo que

nesse caso devem explicar os motivos pelos quais ndo os consideram.

O que divulgar?

1. Politicas sobre a integragdo dos Riscos de Sustentabilidade
Website 2. Declaragao dos Principais Impactos Negativos (PAl)
3. Politica de Remuneragao

O que é necessario cumprir a partir de janeiro 20237

A partir de 1 de janeiro de 2023, as entidades abrangidas devem incluir informacbes detalhadas pré-
contratuais e anuais baseadas nas Normas Técnicas Regulamentares (RTS) da UE. Embora a data de
aplicacdo das RTS tenha sido adiada para 1 de janeiro de 2023, os Intervenientes do Mercado Financeiro

devem reunir esfor¢cos para comecar a divulgar as informagdes no decorrer do ano de 2022.

Tabela 2: Divulgagbes SFDR para o ano de 2023

Janeiro 2024

Janeiro 2023 Junho 2023

O que é preciso divulgar?

A informacéo do website | Reporte dos Principais A informacéo do website

deve ser atualizada. Impactos Negativos deve ser atualizada com
(PAl), indicadores

quantitativos.

. informagé&o dos produtos
Website

financeiros.

Informacéo detalhada
sobre classificacéo e
DleIVInI-al(e I caracteristicas dos

pré- produtos Artigo 8.° ou 9.°. - -
De acordo com Anexo |l
(Art. 8.9) e Anexo Il (Art.
9.9).

contratuais

Informacgéo detalhada
Informacgéo detalhada sobre performance dos
sobre performance dos produtos Artigo 8.° e 9.°
Periodo reporte jan de
2023 a dez 2023

De acordo com Anexo IV
(Art 8.°) e Anexo V (Art.
9.9, que incluem

Taxonomia.

produtos Artigo 8.° e 9.°
Periodo reporte jan de
2022 a dez 2022 -
De acordo com Anexo IV_
(Art 8.°) e Anexo V (Art.
9.9, que incluem

Taxonomia.

Documentos

periédicos

Como responder aos requisitos do Regulamento SFDR?
As Normas Técnicas Regulamentares — em inglés, Regulatory Technical Standards — fornecem detalhes

adicionais sobre o contetdo, metodologia e apresentacdo de certos requisitos de divulgacao exigidos pelo

Regulamento SFDR.

Estes detalhes estdo contemplados no documento Ato Delegado de 25 Julho 2022 que é complementado

por cinco anexos:
e Anexo | — Template Declaragéo dos Principais Impactos Negativos ao nivel da entidade — deve ser
considerada a informacéo agregada de todas as carteiras geridas pela entidade;
e Anexo Il e Anexo Il — Template de divulgacdes pré-contratuais para produtos financeiros Artigo 8.°
e Artigo 9.°, respetivamente.

e Anexo IV e Anexo V — Template de divulgagdes periodicas para produtos financeiros Artigo 8.° e
Artigo 9.°, respetivamente.
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Que tipo de divulgacdes existem?
Existem divulgacdes ao nivel da entidade e divulgacdes ao nivel dos produtos. Estes dois tipos de reporte
tém datas e requisitos diferentes, o que significa que os Intervenientes no Mercado Financeiro (IMF) devem

preparar a resposta ao SFDR nos dois ambitos.

Ao nivel da entidade

Até 10 Margo 2021

Politica de

Remuneracgao
consistente com a
integracdo dos Riscos
de Sustentabilidade

Politicas sobre a
integracao dos
Riscos de
Sustentabilidade

Comply ou Explain
Aplica-se em todos os Aplica-se em todos os

casos casos (obrigatorio para grandes

entidades)
As divulgacgdes ao nivel da entidade sé&o feitas no website
O tipo de documentacdo a utilizar para dar resposta a estes requisitos sao normalmente: i) Politica ESG ou
Politica de Investimento Responsavel que guia a entidade, ii) Politica de Remuneracao e iii) Declaracdo
dos PAI.

A nivel dos produtos

4 N £

Dark Green/Verde
Escuro

Fundos Nao-ESG Tém objetivo de

sustentabilidade

- N /L /\

L)

Integracdo do risco de . - . - .
custentabilidade Requisitos do Artigo 6 e requisitos adicionais

Artigo 6 Artigo 8 Artigo 9

As divulgac¢des ao nivel do produto séo feitas no website, na documentacdo pré-contratual e na

documentacdo periddica
No caso da documentagdo pré-contratual, o tipo de documentacdo que da resposta a estes requisitos €,

tipicamente, os prospetos, documento de informacdo fundamental, documento informativo e IFI

(InformagBes Fundamental Destinadas aos Investidores). No que respeita & documentacao periodica, as
documentagdes que dao resposta a estes requisitos sdo os Relatérios e Contas dos fundos,declaragéo
sobre os beneficios do PEPP e no relatério peridédico a que se refere o Artigo 25.° n.o 6, da Diretiva
2014/65/EU para as empresas de investimento que realizam servigos de gestao de carteiras/patrimoénios.

e Fundos Nao-ESG e ESG: tém de mencionar a integracdo ou ndo dos Riscos de Sustentabilidade,
assim como uma explicacdo clara e fundamentada sobre se, e em caso afirmativo de que forma,
um produto financeiro tem em conta o0s principais impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade;

¢ Fundos “Verde-claro”: que promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais, também conhecidos
como produtos Artigo 8.2, tém requisitos adicionais, que veremos mais a frente.

e Fundos “Verde-escuro”: que tém um objetivo de investimento sustentavel, também conhecidos

como produtos Artigo 9.°, tém requisitos adicionais, que veremos mais a frente.

O primeiro conjunto de divulgacdes relacionadas com a sustentabilidade consagrado pelo Regulamento
SFDR entrou em vigor a 10 de marco de 2021, sendo que as divulga¢cdes da Taxonomia relacionadas com
os produtos financeiros se aplicam desde janeiro de 2022, no que diz respeito aos dois primeiros objetivos
ambientais da Taxonomia (a saber, Mitigacado e Adaptacdo as Alteracdes Climéaticas). A partir de janeiro
2023, as divulgacdes para os restantes quatro objetivos da Taxonomia passam, também, a ser a ser
exigiveis. Ver seccdo sobre a Taxonomia Ambiental da UE para informacao adicional.

O Artigo 7.° da
contratuais e nos relatérios periddicos” desencadeia divulgacdes adicionais, conforme explicamos de

— “Transparéncia de outros produtos financeiros nas divulgacdes pré-

seguida.
Fundos ndo-ESG, isto é, produtos financeiros que ndo estejam sujeitos ao Artigo 8.2, n.° 1, nem ao Artigo 9.5, n.° 1,

n.° 2 ou n.° 3 do Regulamento SFDR, terdo de incluir nas divulgacdes pré-contratuais e relatérios periédicos a

seguinte declaragéo: “Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios

da UE para atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.”

Relembrar que...

O Artigo 6.° do SFDR aplica-se a produtos financeiros com e sem foco ESG. Nessa medida, os fundos que ndo
promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais e que ndo se comprometem com qualquer objetivo de
investimento sustentavel (i.e.: que ndo sdo Artigo 8.° ou 9.°), mesmo que integrem 0s riscos em matéria de

sustentabilidade, serdo enquadraveis no referido artigo 6.°.

Idioma: Tendo em consideracdo os requisitos do artigo® 5, artigo 25°, artigo 38° e Anexo | das RTS

da SFDR, sugere-se que a informagéo no website seja divulgada em portugués e inglés.
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1.1 Politicas sobre a
Integracao dos Riscos de
Sustentabilidade



Introducao
As divulgacdes do website devem constar numa secc¢éo dedicada a sustentabilidade, tornando notéario que

se tratam de divulgacdes em resposta ao Regulamento SFDR. Algumas entidades fazem as suas
publicagbes em documentos elaborados especificamente para o efeito. Neste caso, os documentos podem
ser mais extensos e incluir outras informagfes relacionadas com a sustentabilidade, para além da
informacéo cujo reporte € exigido pelo Regulamento. Conforme visto anteriormente, o Regulamento exige
trés divulgacdes ao nivel da entidade (Politica sobre a integracdo dos Riscos de Sustentabilidade, Politica

de Remuneracao e Declaragdo dos Principais Impactos Negativos), as quais explicamos de seguida.

1.1 POLITICAS SOBRE A
SUSTENTABILIDADE

Este requisito exige a publicagédo, no website, de informacdes relativas as politicas sobre a integracdo dos

INTEGRACAO DOS RISCOS DE

Riscos de Sustentabilidade nos processos de tomada de decisdo de investimento (bem como informagdes
relativas as politicas sobre a integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade na consultoria para

investimento ou no seu aconselhamento em matéria de seguros).

A boa pratica é ter uma politica que consubstancie as divulgacdes do website a serem feitas
Se a empresa ja tiver documentos dispersos que espelhem o processo de integracédo dos riscos, deve criar
hiperligacdes para as evidéncias, pondo por escrito de que forma a entidade integra os Riscos de

Sustentabilidade nos seus processos de tomada de deciséo de investimento.

No caso de elaborar uma politica, esta precisa de ter um nome especifico?
Nao. O documento a ser elaborado pode ter qualquer nome, desde que traga transparéncia sobre a
integragdo dos Riscos de Sustentabilidade. Alguns exemplos podem ser “Politica de Sustentabilidade”,

“Politica de Investimento Responsavel”,
ESG” ou uma “Politica ESG”.

Politica de Integragdo dos Riscos de Sustentabilidade/Riscos

Que tipo de topicos devo incluir?
Deve descrever 0s mecanismos aos quais a empresa recorre nas varias fases do processo de investimento
(due diligence, critérios de analise, critérios de excluséo, gestao, entre outros). Alguns exemplos:

* Quais os Riscos de Sustentabilidade considerados (Ambientais, Sociais e de Governacao)?

+ De que forma estes riscos sao integrados? Como é feita a supervisdo do tema? Quais sdo 0s

critérios de investimento?;

+ Exemplos das abordagens ESG: Best-in-class, exclusdes, teméticas; entre outras;

« Parcerias do setor ou compromissos assumidos (exemplo: adeséo aos principios do PRI - Principles
for Responsible Investment);

+ O que esta a ser feito para colmatar a falta de informacéo sobre os Riscos de Sustentabilidade?

Que departamentos envolver?
» Departamento/ Responséavel ESG;
* Departamento de Risco;

» Departamento de Investimentos.

EXEMPLOS DE RISCOS ESG

Riscos Ambientais
Riscos fisicos das alteragdes climaticas: secas, incéndios florestais, inundac¢des, ondas de calor;
Riscos de transicdo: regulatérios e legais, evolucdo do consumidor, preferéncias dos
stakeholders;
Outros: Recursos naturais (escassez de agua, perda de biodiversidade) e Poluicdo (impacto
negativo na saude humana, danos nos ecossistemas naturais).

Riscos Sociais

+ Fatores sociais internos: violagbes dos direitos humanos, falta de acesso a agua potavel,

escraviddo moderna/ trabalho for¢cado;
Fatores sociais externos: Restricdes ou abuso dos direitos dos consumidores, incluindo utilizacdo

e divulgagéo indevida de dados pessoais;

Riscos de Governacéao

Falta de diversidade ao nivel do Conselho (etnia e género);
Falta de independéncia do Conselho de Administracéo;
Auditoria externa ou interna inadequada;

Suborno ou corrupcao e/ou falta de escrutinio da remuneracdo dos executivos.

Exemplos de divulgagdes ao nivel da entidade:
EV Private Equity — SFDR Disclosures

Vantage Infrastructure — SFDR Disclosures Wellington Management Funds — SFDR Disclosures
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https://www.wellingtonfunds.com/en-gb/intermediary/sustainable-finance-disclosure-regulation/

1.2 Principais Impactos
Negativos

(Indicadores Ambientais e Sociais)




1.2 PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS

Este requisito exige a publicacdo, no website, de uma declaracdo sobre como e em que medida se
consideram os Principais Impactos Negativos (em inglés, Principal Adverse Impacts - PAI) das decisdes de
investimento nos fatores de sustentabilidade, bem como uma declarac@o sobre as politicas de diligéncia
devida relativamente a esses impactos (atendendo a sua dimenséao, natureza e escala das suas atividades

e tipos de produtos financeiros que disponibilizam).

Apenas os Intervenientes do Mercado Financeiro gue tenham menos de 500 colaboradores podem escolher
considerar ou ndo os PAI das decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade. Quem néao
considerar os PAI tera de publicar no website informagdes sobre se e quando tenciona ter em conta esses

impactos negativos.

Os participantes e consultores do mercado financeiro devem publicar informagdes sobre os PAI:
* Nos seus websites, numa sec¢do separada intitulada “Declaragcdo sobre os Principais Impactos
Negativos das decisbes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade”
A informacéo sobre os PAI da entidade referente ao ano fiscal anterior deve ser publicada até 30

de junho de cada ano. E, portanto, preciso publicar, pela primeira vez, até 30 de junho de 2023, os

PAI (para o periodo de referéncia de 1 de janeiro de 2022 até 31 de dezembro de 2022).
De acordo com as RTS e clarificacdes adicionais das ESAs, os Principais Impactos Negativos devem ser
medidos tendo em consideracdo a informagcdo mais recente para cada ativo em que se investe.
Adicionalmente, deve ser realizada uma ponderacdo com base na propor¢éo de investimentos detidos no
final de cada trimestre. As ESAs apresentam um exemplo de célculo na pagina 10 do documento de

clarificacdo emitido a 17 de novembro de 2022.

As RTS definem um modelo de reporte obrigatério para a declaracdo sobre a consideragdo dos
Principais Impactos Negativos da entidade, estabelecido no Anexo |. Este inclui as seguintes
seccdes:

Politicas de envolvimento — Artigo 8.°
Referéncia as normas internacionais —

* Resumo — Artigo 5.°
* Descri¢do dos Principais Impactos
Negativos das decisbes de investimentos Artigo 9.°
sobre os fatores de sustentabilidade — Comparacao em termos historicos — Artigo
Artigo 6.° 10.°
Descricao das politicas de identificacao e
definicdo das prioridades no que se refere
aos Principais Impactos Negativos das
decisfes de investimento sobre os fatores
de sustentabilidade — Artigo 7.°

O documento das ESAs, “Joint ESAs’ Report on the extent of voluntary disclosure of principal adverse impact
under the SFDR” (junho 2022), inclui a identificagdo de boas/ mas praticas neste dominio.

Regulamento SFDR define requisitos para produtos de investimento sustentavel e exige que as instituicbes
do setor financeiro sejam transparentes sobre 18 indicadores obrigatorios e 46 indicadores adicionais —
estes sdo denominados de Principais Impactos Negativos (PAIl). Sdo indicadores quantitativos e
gualitativos, na sua generalidade, com métricas associadas, que pretendem refletir os principais impactos
negativos dos investimentos quer no clima quer na sociedade. Existem, assim, dois grupos de indicadores:
e Clima e ambiente;
e Questbes sociais (emprego, respeito pelos direitos humanos e questdes relacionadas com

anticorrupgao e suborno).

Os indicadores obrigatérios e adicionais a divulgar variam consoante o tipo / categoria de entidade / ativo
em que os IMF investem. Nomeadamente:

e Empresas beneficiarias do investimento (entidades participadas);

e Investimentos em organizacdes soberanas e supranacionais;

e Ativos Imobiliarios.
A excecdo dos ativos imobiliarios, que s6 possuem indicadores ambientais, todas as categorias tém
indicadores ambientais e sociais. O proprio numero de indicadores varia dependentemente das categorias

— como apresentado na tabela abaixo:

IVESTRES PAI Classe e numero de PAI Classe e numero
em: Obrigatoérios Indicadores Adicionais de Indicadores
Empresas . : : . : .
beneficiarias do | 14 indicadores 9 amp|§ntals 33 indicadores 16 amt_)le_zntals
. ) - 5 sociais - 17 sociais
Investimento
Organizacoes o - 1 ambiental o - 1 ambiental
soberanas e 2 indicadores . 8 indicadores o
: \ - 1 social - 7 sociais
supranacionais
Atlvo_s_ o 2 indicadores 2 amp|§ntals 5 indicadores - 5 ambientais
Imobiliarios - 0 sociais

Segundo as RTS, os IMF sdo obrigados a reportar os PAI obrigatorios, assim como 1 indicador adicional
ambiental a escolha e 1 adicional social também a escolha. Para além destes, podem também ser
considerados quaisquer outros indicadores que o IMF considere relevante. No capitulo seguinte,
apresentam-se os PAI obrigatérios e adicionais, para os 2 grupos de indicadores (ambientais e sociais),
consoante as 3 categorias de ativos em que as IMF investem. O Anexo | das RTS fornece informacédo
adicional sobre o célculo dos PAI, inclusive formulas de calculo e explicacdo de algumas métricas. Refira-
se que os dados a apresentar devem refletir de forma agregada todos os fundos / carteiras geridas /
decisdes de investimento tomadas pelos intervenientes no mercado financeiro (ver das ESAs

de 17 de novembro de 2022, na resposta a questao 21).


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_62_jc_sfdr_qas.pdf
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PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS - Indicadores Obrigatorios

1.2.1 Tabelas de Indicadores Obrigatérios sobre o Clima e Outros Indicadores relacionados com o Ambiente
Empresas Beneficiarias do Investimento

Tabela 4: PAI Clima e Ambientais Obrigatérios - Entidades Beneficiarias do Investimento

Indicador negativo de
sustentabilidade

Métrica

Emissfes de Gases
com Efeitos de
Estufa (GEE)

1. Emiss6es GEE
(Gases com Efeito de
Estufa)

Ambito 1 emissdes GEE

Ambito 2 emissdes GEE

Ambito 3 emissées GEE
(A partir de 1° de janeiro de 2023)

2. Pegada de carbono

Pegada de carbono

3. GEE Intensidade de
empresas investidas

GEE Intensidade de empresas
investidas

4. Exposi¢do a empresas
ativas no setor de
combustiveis fosseis

Participac¢éo de investimentos em
empresas ativas no setor de
combustiveis fésseis

5. Proporgéo de energia
ndo renovavel (consumo
e producao)

Proporcéo do consumo de energia
néo renovavel e producao de energia
néo renovavel das empresas
investidas em comparagao com
fontes de energia renovavel,
expressa em percentagem

6. Consumo de
intensidade de energia
por setor de clima de
impacto

Consumo de energia em GWh por
milhdes de euros de receita da
empresa investida, por setor de clima
de alto impacto

Biodiversidade

7. Atividades que afetam
negativamente areas
sensiveis da
biodiversidade

Participacéo de investimentos em
empresas investidas com
sites/operacgdes localizadas em ou
proximas a areas sensiveis a
biodiversidade onde as atividades
dessas empresas investidas afetam
negativamente essas areas

(ratio)

Agua 8. Emissfes para a 4gua | Toneladas de emissfes para a agua
geradas pelas empresas investidas
por milhdo de euros investidos,
expressas em média ponderada

Residuos 9. Residuos perigosos Toneladas de residuos perigosos

gerado por empresas investidas
por milh&o de euros investidos,
expresso como uma média
ponderada

Empresas Beneficiarias do Investimento

Tabela 5: PAI Sociais Obrigatérios - Entidades Beneficiarias do Investimento

Indicador negativo de
sustentabilidade

Métrica

Assuntos sociais e
trabalhistas

10. Violagcdes dos
principios do Pacto
Global da ONU e
Diretrizes da
Organizacao para
Cooperagéo e
Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) para
Empresas Multinacionais

Participacdo de investimentos em
empresas investidas que estiveram
envolvidas em violacdes dos
principios do UNGC ou das
Diretrizes da OCDE para Empresas
Multinacionais

O que significa?

Emissdes diretas @ |
Emissdes indiretas @ \
Outras indiretas (Emiss@es de ‘
terceiros) @

Férmula de calculo segundo as RTS ‘
b)
Férmula de calculo segundo as ‘
RTS®

Empresas que obtém quaisquer
receitas de exploragdo, extracdo ou
_distribuicdo de combustiveis fésseis
Proporcéo de energia ndo renovavel
(consumo e producao) das empresas
investidas

Inclui: agricultura, pesca, minas,
industrias transformadoras,
eletricidade, gas, abastecimento de
agua, saneamento, gestao de
residuos, construgédo, retalho,
reparagao de veiculos automoveis,
transporte e armazenamento,
atividades imobiliarias.

Como por exemplo Rede Natura
2000 ou reservas naturais.

Se apllcavel normalmente reportado
a Agéncia Europeia do Ambiente

Se aplicavel, normalmente reportado
a Agéncia Europeia do Ambiente

O que significa?

Ex: Multas ou sancdes por violagdo
dos direitos humanos ou questdes
de corrupgao

11. Falta de processos e
mecanismos de
conformidade para
monitorizagdo da
conformidade com os
principios do Pacto
Global da ONU e as
Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais

Proporcéo de investimentos em
empresas investidas sem politicas
para monitorizar o cumprimento dos
principios do UNGC ou Diretrizes da
OCDE para Empresas
multinacionais ou tratamento de
reclamagdes/mecanismos para lidar
com violag¢des dos principios do
UNGC ou Diretrizes da OCDE para
Multinacionais

12. Diferencga salarial
néo ajustada entre
géneros

Diferenca salaria de género (média
ndo ajustada) das empresas
investidas

13. Diversidade de
género do Conselho de
Administracdo

Ré&cio Proporcao média de membros
do Conselho de Administragcdo
femininos e masculinos na empresa
investida

14. Exposicdo a armas
controversas (minas
antipessoal, municdes,
armas quimicas e armas
biolégicas)

Participacéo de investimentos em
empresas investidas envolvidas na
fabricacdo ou venda de armas
polémicas

Organizagfes soberanas e supranacionais

Ex: Empresas sem cédigo de ética e
conduta alinhados com os principios
da UNGC e guidelines da OCDE

Gap salarial entre homens e

mulheres

Proporcéo média de mulheres para
homens no Conselho de
Administracdo das empresas
investidas

Tabela 6: PAI Clima e Ambientais e Sociais Obrigatorios - Organizacdes soberanas e supranacionais

Indicador negativo de
sustentabilidade

Métrica

sujeitos a violagbes
sociais

Ambiental 1. Intensidade de GEE Intensidade de GEE dos paises
investidos
Social 2. Paises investidos NUmero de paises investidos sujeitos

a violages sociais (nUmero absoluto
e namero relativo dividido por todos
0s paises investidos), conforme
referido em tratados e convencdes
internacionais, principios das Nacdes
Unidas e, quando aplicavel,
legislacao nacional

Ativos Imobiliarios

(N&o Existem Indicadores Sociais Para Os Ativos Imobiliarios)

Tabela 7: PAI Clima e Ambientais Obrigatorios - Ativos Imobiliarios

Impacto de sustentabilidade
adverso

Métrica

Combustiveis fésseis 1. Exposicéo a

meio de ativos
imobiliarios

combustiveis fésseis por

Participacéo dos investimentos em
ativos imobiliarios envolvidos na
extragdo, armazenamento,
transporte ou fabricacéo de
combustiveis fésseis

Eficiéncia Energética 2. Exposicéo a ativos
imobiliarios
energeticamente
ineficientes

Participacdo de investimentos em
ativos imobilirios ineficientes em
energia

O que significa?

Férmula de célculo segundo as RTS

ViolagGes no ambito do UN Global
Compact, democracia e Direitos
Humanos

O que significa?

Ex: Bombas de gasolina ou
armazéns de logistica para
transporte / armazenamento de

combustiveis fésseis

Ex: Ativos imobiliarios com
certificado energético C ou inferior
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Formulas de Calculo:

a) Intensidade de GEE:

L

Z ( valor atual do investimento;

——— X categoria (x) emissdes de GEE da empresa beneficiéria,;)
valor da empresa beneficiaria;

b) Pegada de carbono:

i valor atual do investimento
"\valor da empresa beneficiaria;

X emissoes de GEE das categorias 1,2 e 3 da empresa beneficiéria‘-)

valor atual de todos os investimentos (M€)

c) Intensidade de GEE das empresas beneficiarias do investimento:

L

Z ( valor atual do investimento
valor atual de todos os investimentos (M€)

emissOes de GEE das categorias 1,2 e 3 da empresa beneﬁciérﬁai)
receitas da empresa beneficiaria (M€)

d) Intensidade de GEE das organizagdes soberanas:

z ( valor atual do investimento; emissoes de GEE das categorias 1,2 e 3 do pais )

4
valor atual de todos os investimentos (M€) PIB;(M€)

n

e) Ativos imobiliarios ineficientes:

((Valor dos ativos imobiliarios construidos antes de 31/12/2020 com um EPC igual ou inferior a C)+
(Valor dos ativos imobiliarios construidos depois de 31/12/2020 com uma PED inferior aos NZEB da Diretiva 2010/31/UE))

Valor dos ativos imobiliarios necessarios para assequrar o cumprimento das regras EPC e NZEB
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PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS - Indicadores Adicionais

1.2.2 Tabelas de Indicadores Adicionais sobre o Clima e Outros Indicadores relacionados com o Ambiente

Empresas Beneficiarias do Investimento

Tabela 8: PAI Clima e Ambientais Adicionais - Empresas Beneficiarias do

Investimento

Indicador negativo de
Sustentabilidade

Métrica

13. Récio de Toneladas de residuos nao reciclados

residuos néao gerados por empresas investidas por milhdo

reciclados de euros investidos, expressas em média
ponderada

14. Espécies 1.Participagdo de investimentos em

naturais e areas empresas investidas cujas operacdes

protegidas afetam espécies ameagadas

2.Quota dos investimentos em empresas
investidas sem uma politica de protegao da
biodiversidade que abrange locais
operacionais detidos, alugados, geridos ou
adjacentes a uma area protegida ou uma
area de elevado valor de biodiversidade fora
das areas protegidas

15. Desflorestagéo

Parte dos investimentos em empresas sem
uma politica de resolucdo da desflorestacéo

Green
Securities
(Titulos
verdes)

16. Quota de
titulos ndo
certificados como
verdes ao abrigo
de um futuro ato
juridico da UE que
cria uma Norma de
Obrigacdes Verdes
da UE

Quota de titulos em investimentos nao
certificados como verdes

Emissdes 1. Emissbes de Toneladas de poluentes inorganicos
poluentes equivalentes por milhdo de euros investidos,
inorganicos expressas por média ponderada
2. Emissfes de Toneladas de poluentes atmosféricos
poluentes equivalentes por milhdo de euros investidos,
atmosféricos expressas em média ponderada
3. Emissfes de Toneladas de substancias que empobrecem
substancias que 0 0zono equivalentes por milhdo de euros
empobrecem o investidos, expressas em média ponderada
0zono
4. Investimentos Parte dos investimentos em empresas
em empresas sem | investidas sem iniciativas de reducéo de
iniciativas de emissoes de carbono destinadas a alinhar-
reducéo de se com os Acordos de Paris
emissdes de
carbono

Desempenho | 5. Reparticdo do Percentagem de energia proveniente de

energético consumo de fontes ndo renovaveis utilizadas por
energia por tipo de | empresas investidas, e que cada fonte
fontes de energia | energia esteja especificada
ndo renovaveis

Aguas, e 6. Utilizacéo e 1. Quantidade média de agua consumida e

emissdes de |reciclagem da recuperada pelas empresas investidas (em

residuos e agua metros cubicos) por milhdo de euros de
materiais receitas das empresas investidas

2. Percentagem média ponderada da agua
reciclada e reutilizada pelas empresas
investidas

Organizagdes Soberanas e Supranacionais

Tabela 9: PAI Clima e Ambientais Adicionais — Organizacdes soberanas e

supranacionais

7. Investimentos
em empresas sem
politicas de gestédo
da agua

Participac¢éo de investimentos em empresas
investidas sem politicas de gestdo da agua

8. Exposicdo a
zonas de elevado
stress hidrico

Quota de investimentos em empresas
investidas com instalagdes localizadas em
areas de elevado stress hidrico sem uma
politica de gestédo da agua

Indicador negativo de
Sustentabilidade

Métrica

Green
Securities
(Titulos
verdes)

1. Quota de
obriga¢des ndo
certificadas como
verdes ao abrigo
de um ato futuro
da UE que cria
uma Norma de
Obrigagdes Verdes
da UE

Quota de obrigacdes néo certificadas como
verdes

9. Investimentos
em empresas que
produzem produtos
guimicos

Participag¢éo dos investimentos em
sociedades investidas das quais as
atividades se enquadram na Divisdo 20.2 do
Anexo | do Regulamento (CE)) No
1893/2006

10. Degradacéao da
terra,
desertificacéo,
impermeabiliza¢éo
do solo

Degradacéo dos solos, desertificacéo e
impermeabilizagdo dos solos em
percentagem dos terrenos das empresas
investidas

11. Investimentos
em empresas sem
praticas
sustentaveis de
terras/agricultura

Quota de investimentos em empresas
investidas sem praticas ou politicas
sustentaveis de terras/agricultura

12. Investimentos
em empresas sem
praticas
sustentaveis de
oceanos/mares

Quota de investimentos em empresas
investidas sem praticas ou politicas de
oceanos/mares sustentaveis

Fara sentido

para o setor de

bebidas e geografias com
escassez de 4gua

Far& sentido para o setor
alimentar e outros

resposta.

Ativos Imobiliarios

Tabela 10: PAI Clima e Ambientais Adicionais — Ativos Imobiliarios

Indicador negativo de
Sustentabilidade

Métrica

para construgéo
nova e grandes
renovagdes

Emissdes de | 1. Emissfes de Ambito 1 Emissdes de GEE geradas por
GEE GEE ativos imobiliarios
Ambito 2 Emissdes de GEE geradas por
ativos imobiliarios
Ambito 3 Emissdes de GEE do geradas por
ativos imobiliarios
Emissdes totais de GEE geradas por ativos
imobiliarios
Consumo de | 2. Intensidade do | Consumo de energia em GWh de ativos
energia consumo de imobiliarios detidos por metro quadrado
energia
Residuos 3.Residuos Proporcéo de ativos imobiliarios ndo
produzidos nas equipados com instala¢des de triagem de
operagdes residuos e ndo abrangidos por um contrato
de valorizacéo ou reciclagem de residuos
Consumo de | 4. Consumo de Percentagem de matérias-primas de
recursos matérias-primas construcéo (excluindo recuperacéo,

reciclagem e de fonte biolégica) em
comparagao com o peso total dos materiais
de construcao utilizados na construgéo
nova e nas grandes renovagdes

Biodiversidade

5. Artificializacéo
da terra

Parte da superficie ndo vegetada
(superficies ndo-vegetadas, bem como
telhados, terracos e paredes) em
comparacgdo com a area total da superficie
dos lotes de todos os ativos

Os indicadores adicionais podem ser escolhidos, pelo que os IMF devem perceber quais
0s que tém condicdes para reportar ou que melhor representam a natureza e impactos
dos seus fundos. Determinados PAIl sdo de resposta direta, outros exigem proxys de

Os intervenientes no mercado financeiro tém de descrever os impactos negativos para todos os
indicadores obrigatérios, e ainda, responder a pelo menos um dos indicadores ambientais
adicionais e a um dos indicadores sociais adicionais.

O grau de liberdade oferecido quanto aos indicadores adicionais significa que as divulgactes
dos PAI véo variar de entidade para entidade e de produto para produto. Embora a declaragéo
dos PAIl s6 seja obrigatoria ao nivel da entidade, acreditamos que considerar os principais
impactos negativos ao nivel dos produtos financeiros possa contribuir para torna-los mais
atrativos. Esta informacao pode ser apresentada, ao nivel dos produtos, nos anexos Il e lll e IV
e V, referente as questdes sobre indicadores.

24




PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS - Indicadores Adicionais

1.2.3 Tabelas de Indicadores Adicionais Sociais

Entidades Beneficiarias do Investimento

Tabela 11: PAI Sociais Adicionais — Entidades Beneficiarias do Investimento

Indicador negativo de
Sustentabilidade

Métrica

Assuntos
sociais e
trabalhistas

1. Investimentos em
empresas sem
politicas de prevencao
de acidentes de
trabalho

Participacdo de investimentos em
empresas investidas

sem uma politica de prevencao de
acidentes de trabalho

2. Taxa de acidentes

Taxa de acidentes em empresas
investidas
expresso como uma média ponderada

3. Numero de dias
perdidos por lesdes,
acidentes, fatalidades
ou doencgas

Numero de dias de trabalho perdidos por
lesbes, acidentes, fatalidades ou doencas
das empresas investidas expresso em
média ponderada

4.Ita de um cédigo de
conduta do fornecedor

Participacdo de investimentos em
empresas investidas sem nenhum cédigo
de conduta do fornecedor (contra
condicdes de trabalho inseguras, trabalho
precario, trabalho infantil e trabalho
forcado)

5. Falta de mecanismo
de tratamento de
queixas/reclamacdes
relacionadas a
assuntos de
funcionarios

Participacdo de investimentos em
empresas investidas sem qualquer
mecanismo de tratamento de
reclamag0fes/reclamacdes relacionadas a
assuntos de funcionarios

diligence para identificar, prevenir, mitigar
e abordar impactos negativos nos direitos
humanos

11. Falta de
processos e medidas
para prevenir o trafico
de seres humanos

Participacdo de investimentos em
empresas investidas sem politicas de
combate ao trafico de seres humanos

12. Operacdes e
fornecedores com
risco significativo de
ocorréncia de trabalho
infantil

Participacéo de investimentos em
empresas investidas expostas a
operacdes e fornecedores com risco
significativo de ocorréncia de trabalho
infantil exposto a trabalho perigoso em
termos de &reas geograficas ou tipo de
operacdo

13. Operacdes e
fornecedores com
risco significativo de
ocorréncia de trabalho
forgado ou andlogo ao
escravo

Participacéo dos investimentos em
empresas investidas expostas a
operacdes e fornecedores com risco
significativo de ocorréncia de trabalho
forgado ou analogo ao escravo em termos
de areas geograficas e/ou tipo de
operacao

14. Nimero de casos
identificados de
problemas e
incidentes graves de
direitos humanos

Numero de casos de problemas graves de
direitos humanos e incidentes
relacionados a empresas investidas em
uma base média ponderada

6. Protecao
insuficiente do
denunciante

Participacao de investimentos em
entidades sem politicas de protecéo a
denunciantes

1.1 Incidentes de
discriminagao

1.mero de casos de discriminacao
relatados em empresas investidas
expresso em média ponderada

2. Numero de casos de discriminacao que
levaram a sangfes em empresas
investidas expresso em média ponderada

8. Taxa de
remuneracao
excessiva do CEO

Razao média dentro das empresas
investidas entre a remuneracao total anual
do individuo mais bem remunerado e a
remuneracéo total média anual de todos
os funcionarios (excluindo o individuo
mais bem remunerado)

Anticorrupgéo
e anti
suborno

15. Falta de politica
anticorrupcao e anti
suborno

Participacéo de investimentos em
entidades sem politicas anticorrupgdo e
anti suborno consistentes com a
Convencéo das Nagdes Unidas contra a
Corrupgéo

16. Casos de agdes
insuficientes tomadas
para lidar com
violacBes de padrdes
de anticorrupgéo e
anti suborno

Participacdo do investimento em
empresas investidas com insuficiéncias
identificadas nas acdes tomadas para
tratar descumprimentos de procedimentos
e normas de anticorrupgéo e anti suborno

17. Numero de
condenacdes e
montante das multas
por violag&o das leis
anticorrupcéo e anti
suborno

Numero de condenacgdes e montante de
multas por violagéo das leis anticorrupcao
e anti suborno

Direitos
humanos

9. Falta de uma
politica de direitos
humanos

Participacao de investimentos em
entidades sem politica de direitos
humanos

10. Falta de diligéncia

Participacdo de investimentos em
entidades sem um processo de due

Organizacfes Soberanas e Supranacionais

Tabela 12: PAI Sociais Adicionais — Organiza¢8es soberanas e supranacionais

Indicador negativo de

Sustentabilidade
Social

Métrica

1. Pontuacdo média de desigualdade de renda

2. Pontuacdo média de liberdade de expresséo

Direitos Humanos 3. Desempenho médio em direitos humanos

Governagéo 1.2 Pontuagdo média de corrupgéo
1.3 Jurisdices fiscais ndo cooperativas
6. Pontuacdo média de estabilidade politica
14 Pontuagdo média do estado de direito

No caso das Organizacdes soberanas e supranacionais, esta
informacédo pode ser obtida através de indices publicos

indice de corrupcao;

indice de direitos humanos;
Apresentacdes dos paises e relatérios das convencoes a
que pertencem.

Ativos Imobiliarios

Nao existem indicadores sociais para os Ativos Imobiliarios

Os indicadores sociais ainda ndo ganharam expressao no
setor imobiliario - dada a natureza fisica dos ativos, pelo que
o regulamento SFDR apenas contempla, por enguanto, o

impacto ambiental. No entanto, questdes de trabalho digno
na cadeia de abastecimento sdo alguns dos indicadores
sociais que podem ser considerados. Com o surgimento da
Taxonomia Social ser4 cada vez mais evidente quais 0s
impactos negativos do setor imobiliario nas pessoas e na
sociedade.
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1.2.4 Declaracao Dos Principais Impactos Negativos (PAI)

Anexo | das RTS

Responder ao requisito da Declaracdo dos Principais Impactos Negativos, estabelecido no Anexo |

das RTS, significa preencher o template disponibilizado, como de seguida explicamos.
De notar que, o Anexo | das RTS apenas se aplica as Entidades (considerar a informacao agregada de
todas as carteiras sob gestédo/decisGes de investimento) que consideram os PAI, devendo as restantes
obedecer ao disposto no Artigo 12.° das RTS. Ou seja, ter uma seccéo do website intitulada "Nao
consideracéo dos impactos adversos das decisdes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade” contendo:
(a) uma declaracdo bem visivel no sentido de que o interveniente no mercado financeiro ndo considera,
nas suas decisdes de investimento, qualquer impacto negativo sobre os fatores de sustentabilidade;
(b) os motivos pelos quais o interveniente no mercado financeiro ndo considera quaisquer impactos
negativos sobre os fatores de sustentabilidade nas suas decis6es de investimento e, se aplicavel,
informagdes sobre se e quando tenciona ter em conta tais impactos, com base nos indicadores

enumerados no quadro 1 do anexo I.

Nome do Interveniente no mercado financeiro. Se possivel, o respetivo Legal Entity Identifier (LEI).

RESUMO

[Nome e, se disponivel, identificador de entidade juridica] considera os Principais Impactos Negativos das suas
decisdes de investimento nos fatores de sustentabilidade. A presente declaracdo constitui a declaragéo consolidada
dos Principais Impactos Negativos nos fatores de sustentabilidade de [nome do interveniente no mercado
financeiro] [se aplicavel, inserir «e respetivas filiais, a saber [listar as filiais abrangidas]»].

Esta declaragdo sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange o periodo de
referéncia de [inserir «1 de janeiro» ou a data em que os Principais Impactos Negativos foram considerados pela
primeira vez] a 31 de dezembro de [ano n].

[Resumo referido no Artigo 5.° elaborado nas linguas referidas no respetivo n.° 1]

Deve incluir todos os seguintes itens:

(&) o nome do interveniente no mercado financeiro ao qual se refere a declaracdo de impactos negativos
na sustentabilidade;

(b) a consideracéo dos Principais Impactos Negativos sobre os fatores de sustentabilidade;
(c) o periodo de referéncia da declaracao;

(d) resumo dos Principais Impactos Negativos.

A seccédo de resumo na Tabela 1 do Anexo | deve ser redigida em todos os seguintes idiomas:

a) Numa das linguas oficiais do Estado-Membro de origem do participante no mercado financeiro e, se for
diferente, numa lingua adicional habitual no dominio das finangas internacionais;

(b) Sempre que um produto financeiro do participante no mercado financeiro seja disponibilizado num
Estado-Membro anfitrido, numa das linguas oficiais desse Estado-Membro.

A seccédo de resumo deve ter, no maximo, duas paginas em formato A4 guando impresso.

DESCRICAO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS SOBRE OS FATORES DE
SUSTENTABILIDADE

[Informacéao referida no artigo 6.9]

* Indicadores obrigatérios conforme Tabela 1.2.1, de acordo com o tipo de investimento realizado;
* Pelo menos 1 Indicador da Tabela 1.2.2 de Indicadores Adicionais sobre clima e ambiente

* Pelo menos 1 Indicador da Tabela 1.2.3. de Indicadores Adicionais sociais

* Outros (proxys)

Os participantes no mercado financeiro devem descrever as medidas tomadas durante o periodo de 1
de janeiro a 31 de dezembro do ano anterior e medidas planeadas ou metas estabelecidas para o periodo
subsequente de 1 de janeiro a 31 de dezembro, de forma a evitar ou reduzir os Principais Impactos
Negativos identificados. Igualmente, deve ser incluido na coluna "Impacto” o resultado da medicdo dos
PAI, com base na informagdo mais recente do ativo e ponderada pelo seu correspondente valor
trimestral..

DESCRICAO DAS POLITICAS DE IDENTIFICACAO DE PRIORIDADES NO QUE SE REFERE AOS
PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS SOBRE OS FATORES DE SUSTENTABILIDADE

[Informacdes referidas no artigo 7.°]

» Data em que o 6rgdo de administracéo aprovou as politicas;

* Forma de atribuicdo da Responsabilidade pela implementacdo das mesmas;

* Descrigao das metodologias de selecéo e avaliagdo dos indicadores acima referidos — probabilidade de
ocorréncia, gravidade, carater potencialmente irremediavel;

* Margem de erro;

* Fontes de informacéo.

POLITICAS DE ENVOLVIMENTO

[Informacdes referidas no Artigo 8.9]

1. Os intervenientes no mercado financeiro devem fornecer as seguintes informacoes:
(a) se aplicavel, breves resumos das politicas de envolvimento referidas no artigo 3.0-G da Diretiva
2007/36/CE do Parlamento Europeu e do Conselho;

(b) breves resumos de quaisquer outras politicas para reduzir os Principais Impactos Negativos.
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2. Os breves resumos referidos no n.° 1 devem descrever todos os seguintes:

(a) os indicadores de impactos negativos considerados nas politicas de envolvimento referidas no n.° 1;
(b) a forma como essas politicas de envolvimento serdo adaptadas quando néo se verifiquem reducdes
dos Principais Impactos Negativos em mais de um periodo de referéncia.

REFERENCIAS AS NORMAS INTERNACIONAIS

[Informagdes referidas no artigo 9.9]

1. Os intervenientes no mercado financeiro esclarecem se e em que medida cumprem os codigos de
conduta empresarial responsavel e as normas internacionalmente reconhecidas em matéria de diligéncia
devida e de apresentacdo de relatorios e, se for o caso, o grau do seu alinhamento com os objetivos do
Acordo de Paris.
2. A descrigéo do ponto 1) deve conter os seguintes elementos:
e Enumeracdo dos Indicadores utilizados para considerar Principais Impactos Negativos e que
respondem ao ponto 1 acima;
e Para cada indicador identificado indicar a metodologia, fontes e dados utilizados para aferir o
alinhamento com Acordo de Paris e como essas fontes de informacdo ajudam a avaliar osos
Principais Impactos Negativos das empresas beneficiarias do investimento;
e Paraosindicadores de clima e ambientais identificar, se for o caso, 0 o cenario prospetivo (cenarios
climaticos) em matéria climatica e respetivo autor e data em que foi concebido; caso ndo haja

utilizacao de cenério climatico, explicar o motivo pela sua desconsideracao.

COMPARACAO EM TERMOS HISTORICOS

[Informacdes referidas no artigo 10.9]

+ Até 5 anos de comparativo

Os intervenientes no mercado financeiro que descreveram 0s impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade para um periodo anterior ao periodo para o qual as informacg6es devem ser divulgadas
de acordo com o Artigo 6.2, devem fornecer na secgéo “Descrigdo dos Principais Impactos Negativos nos
fatores de sustentabilidade” do Quadro 1 do Anexo | uma comparacao histérica do periodo reportado
com o periodo de referéncia anterior e assim sucessivamente com cada um dos periodos reportados de

referéncia até aos ultimos cinco periodos anteriores.

POSSO ESCOLHER OS INDICADORES PAI AO NiVEL DA ENTIDADE?
¢ Nao, tém de ser reportados os indicadores obrigatérios mais pelo menos um adicional
ambiental e um adicional social.

COMO REPORTAR A TOTALIDADE DOS PAI SE NAO TENHO INFORMACAOQ?

e E nossa consideracdo que, perante a dificuldade na recolha de informag&o necesséria ao
reporte da totalidade dos PAI, deve optar-se por um reporte parcial dando primazia aos
indicadores obrigatdrios. Devem estabelecer-se sistemas de recolha de informacao ou, em
alternativa, comprar informacéo a data providers, bem como recorrer a consultores.
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1.3 Politica de Remuneracao



1.3. POLITICA DE REMUNERACAO

Significa explicitar de que forma a(s) Politica(s) de Remuneracéo sédo consistentes com a integracdo dos

Riscos de Sustentabilidade.

O que deve refletir a Politica de Remuneracéo?
e Promocéo de uma gestdo de risco solida e eficaz no que diz respeito aos Riscos de Sustentabilidade;
e Auséncia de incentivos a tomada de riscos excessivos em relacéo aos Riscos de Sustentabilidade;

e Ligacédo entre remuneragéo e desempenho ajustado ao risco.

Assim, o SFDR néo introduz novos principios de remuneracao, mas apenas uma hova categoria de riscos
a ter em conta na Politica de Remunerag&o. De acordo com 0s principios existentes para as politicas de
remuneracgédo, as entidades devem olhar para os perfis de risco de sustentabilidade dos fundos e

considera-los na concec¢édo da sua Politica de Remuneracao.

A Politica de Remuneragédo das entidades que estéo sujeitas ao Regulamento SFDR deve incluir
informacdes sobre a integracdo dos Riscos de Sustentabilidade nos procedimentos de remuneracao.

Ou seja, deve reconhecer que a remuneracao de um trabalhador individual, deve ser consistente e
promover uma gestao de risco solida e eficaz e ndo encorajar a tomada de riscos que excedam o nivel de
risco tolerado pela empresa. As caracteristicas limitadoras de risco destas politicas de remuneragéo
incluem, entre outros, i) a aplicacdo de métricas ndo financeiras, tais como a avaliacao da conformidade
de um empregado com as normas relevantes de gestéo de risco e ii) politicas de conformidade das

entidades, incluindo a Politica de Sustentabilidade.

O que fazer?
1. Produzir os contetdos para o website e mencionar de que forma os Riscos de Sustentabilidade
séo tidos em consideragdo na remuneracéo dos colaboradores/ entidade;

2. Acrescentar hiperligacdo para a Politica de Remuneracgéo, quando existente.

Tenho Politica de Remuneracao?
Sim:
e Atualizar e verificar se menciona os Riscos de Sustentabilidade;

e Decidir se publica o documento na integra ou apenas um excerto no website.

Nao:
e Pode escolher elaborar um documento ou garantir que os contetdos do website refletem as

praticas da empresa nesse sentido.

Que departamentos envolver?
e Departamento/ Responsavel ESG;
e Departamento de Recursos Humanos;
e Departamento de Risco;

e Outros.

Exemplos de Politicas de Remuneracao

Bluebay Group Remuneration Policy

Fundrock Remuneration Policy

Nomura Asset Management Remuneration Policy

CGFEM (Luxembourg) S.A. Remuneration Policy
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https://www.bluebay.com/globalassets/documents/bluebay-group-remuneration-policy---2018---remcom-approved.pdf
https://www.fundrock.com/policies-and-compliance/remuneration-policy/
https://www.nomura-asset.co.uk/download/responsible-investment/NAM_UK_SFDR_Remuneration_disclosure.pdf
https://www.carnegroup.com/wp-content/uploads/2022/03/C0011-CFGM-Lux-SA-Remuneration-Policy-January-2021.pdf

SUMARIO: REQUISITOS AO NIVEL DA ENTIDADE
Aplicavel a todas as entidades abrangidas pelo SFDR

QUANDO DIVULGAR?

Assim que possivel, tendo em conta que € obrigatdrio desde 10 de marco de 2021, devendo, a partir de 1 de janeiro de 2023, ser cumprido o detalhe adicional constante
das RTS.

O QUE DIVULGAR?
1. INFORMACOES RELATIVAS AS POLITICAS SOBRE A INTEGRACAO DOS RISCOS DE SUSTENTABILIDADE

Os intervenientes no mercado financeiro abrangidos pelo SFDR devem formular uma politica sobre a integracdo de Riscos de Sustentabilidade no processo de tomada de

deciséo de investimento ou divulgar informagdes relativas as suas politicas existentes.

2. DECLARACAO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS (PAI)
Os intervenientes no mercado financeiro abrangidos pelo SFDR que tenham menos de 500 colaboradores devem escolher entre:
a) Divulgar as suas politicas de due diligence relativamente aos Principais Impactos Negativos das suas decisdes de investimento em fatores de sustentabilidade ou;
b) Explicar as razdes pelas quais ndo considera tais impactos negativos, incluindo informacdes sobre quando tenciona ter em conta esses impactos negativos.

Grandes gestores de ativos, com mais de 500 colaboradores ao nivel do grupo, terdo de obrigatoriamente cumprir com a opcao a).

3. POLITICA DE REMUNERACAO CONSISTENTE COM A INTEGRACAO DOS RISCOS DE SUSTENTABILIDADE
Os intervenientes no mercado financeiro abrangidos pelo SFDR devem atualizar as suas Politica de Remuneracéo existente para incluir informacdes sobre como a politica

€ consistente com a integracédo dos Riscos de Sustentabilidade.

ONDE DIVULGAR?

No website da entidade, conforme tabelas de apoio seguintes.




1.4 Tabelas de Apoio

Tabela 13: Tabela de Apoio - Politica sobre a integrac@o dos Riscos de Sustentabilidade

1. POLITICA SOBRE A INTEGRACAO DOS RISCOS DE SUSTENTABILIDADE

a integracao dos Riscos de Sustentabilidade no seu
processo de tomada de decisdo de investimento.

Em alternativa, pode escolher divulgar informacdes
relativas as politicas existentes sobre a integracédo dos
riscos em matéria de sustentabilidade no seu processo
de tomada de deciséo de investimento, ndo havendo
por isso imposi¢ao da existéncia de uma politica Gnica.

Que Artigo lad q . L.
O que deve fazer? Que tipo de divulgacio? cobre esta Qua a ata de Quais 0s proximos passos que a empresa deve
: ’ informaco? aplicacao? tomar?
1 Nova Politica de Risco de Sustentabilidade Website 3.°(1) 10 de marcgo de 2021 . . L
e Rever se e em que medida a empresa integra (ou ira integrar)
O gestor de ativos pode formular uma politica sobre 3.2 (2) os Riscos de Sustentabilidade no seu processo de tomada de

decisao de investimento.

e Discutir e tomar uma deciséo formal sobre a integracdo dos
riscos de sustentabilidade, ao nivel do conselho de
administracgéo.

e Atualizar as politicas internas de due diligence e de gestédo de
risco do investimento.

e Fazer alteracBes nos sistemas e processos necessarios para
refletir as mudancas nas politicas.

e Elaborar uma primeira versdo das divulgacdes externas
exigidas:
o para o website da empresa
o para cada produto financeiro que a empresa oferece
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Tabela 14: Tabela de apoio - Declarag¢éo dos Principais Impactos Negativos (PAI)

2. DECLARACAO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS (PAI)

: : ual a data . -
Que tipo de | Que Artigo cobre Q Quais 0s proximos passos que a empresa deve
O que deve fazer? X ~ . ~ de
divulgacédo? | estainformacédo? . ~ tomar?
aplicacao?
2 Deciséo empresarial (cumprir ou explicar — comply or explain) os impactos negativos de sustentabilidade (ao nivel de entidade)
As entidades abrangidas pelo SFDR devem decidir se:
(&) Cumpre (“comply”): Implementar uma Politica de Diligéncia Devida (due diligence — DD) no que diz respeito aos Principais Impactos Negativos das suas decisfes de investimento em fatores de
sustentabilidade, ao nivel dos gestores (uma “Politica de DD de Sustentabilidade”) — ver 2a abaixo; ou
(b) Explica ("explain”): Formular as razdes pelas quais o gestor de ativos ndo considera tais impactos negativos, referindo se e quando tenciona considera-los — ver 2b abaixo.
A partir de 30 de junho de 2021, todos IMF com mais de 500 colaboradores (ou IMF que sejam empresas-méae de um grupo com mais de 500 trabalhadores) tém de implementar politicas de due
diligence, cumprindo com o estabelecido na alinea (a).
Se for tomada a opgéo (a) — de cumprir — entao: Website 4.° (1)(a 10 de margo . .
pedo (@) P (1)) ¢ Se a decisao for cumprir:
2a de 2021
Publlcar uma declaracéo sobre a politica de diligéncia devida. Incluindo 49 (2) e Criar rascunho interno de politica DD de sustentabilidade;
informacdes sobre: '
(a) As suas politicas relativas a identificacéo e definicdo de prioridades no que se . _
refere aos principais impactos negativos e indicadores em matéria de RTS4.°a10°e e Implementar as mudancas necessarias aos sistemas e
N _ Anexo | processos para refletr a  politica— incluindo,
sustentabilidade; nomeadamente, recolher os dados ESG necessarios paral
(b) Uma descri¢cao dos Principais Impactos Negativos em matéria de as métricas de divulgacdo quantitativas;
sustentabilidade e das medidas conexas tomadas ou, se for o caso,
planeadas; e Elaborar uma primeira versdo das divulgaces externas
(c) Breves sinteses das politicas de envolvimento, nos termos do Artigo 3.°-G da exigidas;
Diretiva 2007/36/CE, quando aplicavel;
(d) A referéncia ao cumprimento, pelos intervenientes no mercado financeiro, dos . . . o
o _ ) e Iniciar o exercicio de recolha de dados para divulgacdes
codigos de conduta empresarial responsavel e das normas quantitativas, incluindo a identificacdo de fontes de dados
internacionalmente reconhecidas em matéria de diligéncia devida e de internos e externos.
apresentacgéo de relatérios e, se for o caso, referéncia ao grau do seu
alinhamento com os objetivos do Acordo de Paris.
2b | Se for tomada a opgéo (b) — explicar a decisédo de ndo-cumprimento — Website 4.° (1)(b) 10 de margo
entao: de 2021
Explicar e publicar as razdes pelas quais foi decidido n&o considerar o RTS 12.°

impacto adverso das decisdes de investimento sobre os fatores de
sustentabilidade. A explicacdo deve incluir informacdes sobre se e quando a
empresa pretende considerar tais impactos.

As RTS requerem que a explicagdo de incumprimento:
e Seja publicada numa seccéo separada do website do gestor de
ativos, intitulada: “Nao-consideragao dos impactos negativos da
sustentabilidade”

e Comece com uma afirmacao proeminente de que o participante do
mercado financeiro ndo considera os impactos negativos das suas

decisOes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade.
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Tabela 15: Tabela de apoio - Politica de Remuneragéo consistente com a integracdo dos Riscos de Sustentabilidade

3. POLITICA DE REMUNERACAO CONSISTENTE COM A INTEGRACAO DOS RISCOS DE SUSTENTABILIDADE

Atualizar a Politica de Remuneracéao existente para
incluir informagdes sobre como esta é consistente
com a integracao dos Riscos de Sustentabilidade.

Que Artigo . -
) e Eles e Que tipo de divulgaco? cobre esta Qual_a data de Quais 0s proximos passos que a empresa deve
' i informacao? aplicagcéo? tomar?
3 | Atualizar a Politica de Remuneragéao Website 5.2(1) 10 de margo de 2021 e Refletir sobre as alteragbes necessarias a Politica de
5.2 (2) Remuneracao;

e Elaborar uma primeira versédo das atualizacdes

necessérias ao documento da Politica de Remuneracao.
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Seccao adicional

1 — Taxonomia Ambiental da

UE

Ligacao entre o Regulamento SFDR e a
Taxonomia da UE




Seccdao Adicional 1 — Taxonomia Ambiental da UE » Valor de ativos totais > €20 milnGes de euros.
Taxonomia da UE — O que €?

Com a publicacdo da Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), os artigos 19.°-A e 29.°A da

Diretiva 2023/34/EU passaram a incluir as Pequenas e Médias Empresas (PME) cotadas. No entanto, s6

A Taxonomia Ambiental da UE é, essencialmente, um sistema de classificacao de atividades econémicas L . . . . . -
¢ precisardo de cumprir 0os requisitos a partir do ano fiscal de 2026, a publicar em 2027. As PME n&o cotadas

gue traduz os objetivos climaticos e ambientais da Unido Europeia (UE) em critérios de investimento para , . L.
também podem optar por usar os requisitos de forma voluntaria.

determinados setores e atividades econdmicas especificas. A Taxonomia da UE define 6 objetivos

ambientais e critérios para avaliar a sustentabilidade das atividades econ6micas e investimentos. Para

Em suma, no que diz respeito aos gestores de ativos:

além disso: " . . : . .

- Tém de reportar o alinhamento com a Taxonomia Ambiental da UE para os produtos Artigo 8.° e Artigo
9.°da SFDR;

- Tém de reportar o alinhamento, ao nivel da entidade, com a Taxonomia Ambiental da UE se: forem uma

* Reflete a transparéncia dos investimentos que contribuem para o desenvolvimento sustentavel.

Informagdes adicionais: . , -
grande empresa, pequena ou média empresa de interesse publico.

FAQ: What is the EU Taxonomy and how will it work in practice?

FAQ: Comunicacdo da comissao sobre a interpretacao de certas disposicfes juridicas do Regulamento

A Taxonomia Ambiental foca-se em definir o que séo atividades ambientalmente sustentaveis. Existem
Delegado Divulgacéo de Informacdes nos termos do Artigo 8.° do Regulamento Taxonomia da UE

guatro condi¢Bes que uma atividade economica deve atender para ser reconhecida como ambientalmente

sustentavel e, por isso, estar alinhada com a Taxonomia da UE, nomeadamente:

A QUEM SE APLICA?

1) Empresas financeiras e nao financeiras | — |
Contribui Nao prejudica Encontra-se em c .
.. N . o . ~ ~ g . . . . T . onformidade com as
2) Empresas sujeitas a obrigacao de publicar uma demonstracdo ndo-financeira (Non-Financial Reporting substancialmente para significativamente conformidade com os .
CRITERIOS p—— salvaguardas sociais
] ] o ) . ) ) ) pelo menos um dos seis (DNSH) nenhum dos Critério Técnicos de minimas
Directive — NFRD futuramente substituida pela Corporate Sustainability Reporting Directive — CSRD); objetivos ambientais restantes objetivos Avaliagdo (TSC) =
3) Governos que definam medidas publicas ou rétulos verdes para produtos financeiros ou green bonds.
Taxonomia Ambiental — 6 objetivos ambientais
: : , . S L : ~ : Os 6 objetivos ambientais definidos pela Taxonomia Ambiental sdo:
E considerada uma empresa financeira: uma empresa sujeita as obriga¢cfes de divulgacdo estabelecidas
nos artigos 19.°-A e 29°-A da Diretiva 2013/34/UE e que € um gestor de ativos, uma instituicdo de crédito
na acec¢ao do Artigo 4.%, n. 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.o 575/2013 do Parlamento Europeu e do : :
Conselho(6), uma empresa de investimento na acecéo do Artigo 4°, n. 1, ponto 2, do Regulamento (UE) n. : n E :
5 ) o Mitigacao das Adaptacao as I Protegédo da agua e Transicéo para Prevencgao e Protegao da
575/2013, uma empresa de seguros na acecdo do Artigo 13° ponto 1, da Diretiva 2009/138/CE do : alteragdes alteracdes ;  dos recursos uma economia controle da biodiversidade e
I climaticas climaticas " marinhos circular poluicéo ecossistemas

Parlamento Europeu e do Conselho, ou uma empresa de resseguros na acecao do artigo 13.°, ponto 4, da

r
1
|
1
|
1
|
|
1
1
1
1
I
|
1
|
|

Diretiva 2009/138/CE;

A dia 9 de dezembro de 2021, a UE publicou o Ato Delegado do Clima, o qual indica os Critérios Técnicos

E considerado um gestor de ativos: uma empresa sujeita as obrigacdes de divulgacdo estabelecidas nos o .
g P ) gag gag de Avaliacdo (TSC) para os objetivos 1 e 2.

artigos 19.°-A e 29.°-A da Diretiva 2013/34/UE e que seja: 1) um GFIA; 2) ou uma sociedade gestora cuja

atividade habitual consista na gestdo de OICVM sob a forma de fundo comum de investimento ou de . "
Setores abrangidos nos objetivos 1 e 2:

sociedade de investimento (gestéo coletiva de carteiras de OICVM); 3) ou uma sociedade de investimento ) L. . . e ) . L
Foi dada prioridade as atividades economicas com respeito a setores com maior contribuicdo para as

autorizada nos termos dos artigos 27.0, 28.0 e 29.0 da Diretiva 2009/65/CE. L . . . . .
emissdes de CO2, e que, por isso, mais contribuem para os objetivos 1 e 2, assim como os setores que

possibilitem a sua transformacéo.
Para efeitos do cumprimento dos artigos 19.°-A e 29.°A da Diretiva 2023/34/EU sdo consideradas as

grandes empresas (financeiras e nao financeiras) que atendam a pelo menos 2 dos seguintes critérios:
e Ter mais de 250 funcionarios e/ou;

¢ Volume de negécios > 40 milhdes de euros e/ou;
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https://finance.ec.europa.eu/system/files/2021-04/sustainable-finance-taxonomy-faq_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:52022XC1006(01)&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:52022XC1006(01)&from=EN
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/QANDA_21_1806
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R2139

Tabela 16: Setores abrangidos pelos Objetivos de Mitigacdo e Adaptacao da Taxonomia Ambiental da UE

Objetivo 1

Mitigacao das Alteracdes Climéaticas

9 setores abrangidos:

1. Silvicultura

2. Atividades ligadas a protecédo e recuperacédo do
ambiente
Industrias transformadoras
Energia
Atividades de abastecimento de agua,
saneamento, gestao de residuos e
descontaminagéo
Transportes
Atividades de construcéo e imobiliarias
Informacéo e Comunicagéo

Atividades profissionais, cientificas e técnicas

Objetivo 2

Adaptacdo as Alteracdes Climaticas

13 setores abrangidos:
1. Silvicultura
2. Atividades ligadas a protecao e recuperacao do
ambiente
Industrias transformadoras
Energia
Atividades de abastecimento de agua,
saneamento, gestao de residuos e
descontaminacgao
Transportes
Atividades de construcao e imobiliarias
Informacéo e Comunicacao
Atividades profissionais, cientificas e técnicas
. Atividades financeiras e seguros
. Ensino
. Atividades no dominio da satide humana e da acéo

social

. Artes, espetaculos e diversao

Qual a diferenca entre reportar a elegibilidade e reportar o alinhamento com a Taxonomia?

A Taxonomia Ambiental identifica, dentro de cada setor as atividades econémicas que devem responder
ao objetivo apresentado. Existindo dois conceitos diferentes relativos as atividades econdmicas definidas

na Taxonomia: as atividades elegiveis e as atividades alinhadas, cada uma tem caracteristicas diferentes

e é importante perceber 0s conceitos por tras de ambas:

Elegibilidade

Atividade econdémica elegivel para Taxonomia
define-se como qualquer atividade econémica que
contribuia substancialmente para um ou mais dos
seis objetivos da Taxonomia (estando, por isso,
identificada — através do Statistical Classification of
Economic Activities in the European Community
(NACE) respetivo — dentro de cada setor de

atividade).

Isto por si s6_ndo garante se uma atividade € uma

atividade ambientalmente sustentavel.

Alinhamento

O alinhamento de uma atividade com a Taxonomia
implica que essa atividade cumpra com os Critérios
Técnicos de Avaliacdo e com as salvaguardas
sociais minimas, bem como N&o Prejudica
Significativamente (DNSH) nenhum dos outros

objetivos.

Ou seja, uma atividade alinhada com taxonomia é

uma atividade ambientalmente sustentavel.

COMO SE DETERMINA O ALINHAMENTO PARA UM PORTFOLIO DE ATIVOS?

A avaliacdo do alinhamento de um portfolio de ativos com a Taxonomia da UE implica a andlise e
identificacdo da percentagem de despesas (de capital e operacionais) e volume de negdcios alinhados com
a Taxonomia, seguindo os 4 critérios mencionados anteriormente. A figura abaixo ilustra um exemplo de

contabilizacéo.

Figure 12: Assessing a portfolio for Taxonomy alignment = 1

25% 25% 50%
Portfolio
Consists of 3 holdings T Company B m

Same method applied to Equity/Corp Debt Percentage of

c.2 c.3 Portfolio eligible for
screening

25% 25% 50%

NACE based turnover 80% 20%
% of activity aligned with taxonomy (green)
% of production entities aligned * %
(turnover, capex, GAV, etc.) the activity in
company A/B/C = company 1/2/3/4 = sector

20% x 25%
70% x 25%
75% x 50%

= 60
Screening Tests Sk
x

1

Substantial Contribution m 7 : :
Screening tests are carried 1 1
out based on a metric/ m [ ! v
threshold by Sector : : :o rifollo ::s d
| I No screenir\gpa
Some sectors, have no 1 | Threshold
screening criteria I 1  20% x25%
e 75% x 50%
i
42.5%
Y v v

Fonte: TEG final report on the EU taxonomy (europa.eu)
QUAIS AS DATAS DE REPORTE?

Janeiro 2022 | Para o periodo de referéncia 2021:

* As empresas financeiras e nao financeiras tém de divulgar a percentagem das suas atividades
economicas que sdo elegiveis e ndo-elegiveis. Ou seja, publicar a propor¢édo (%) do seu volume de

negacios total, despesas de capital (CapEx) e despesas operacionais (OpEX) elegivel.

Janeiro 2023 | Para o periodo de referéncia 2022:
* As empresas ndo-financeiras tém de divulgar a proporcdo (%) do alinhamento dos trés indicadores
(volume de negdcios, CapEx e OpEx) com a Taxonomia,

* As empresas financeiras mantém o reporte apenas da elegibilidade.

Janeiro 2024 | Para o periodo de referéncia 2023:
» As empresas financeiras e ndo-financeiras tém de divulgar a proporcao (%) do alinhamento dos trés
indicadores (volume de negdcios, CapEx e OpEx) com a Taxonomia,

* As institui¢cfes de crédito tém de divulgar o Green Asset Ratio (GAR)

“(12) a aplicagcéo do presente regulamento em 2022 deve limitar-se apenas a determinados elementos
e informagdes qualitativas, enquanto as restantes disposi¢cdes deverdo ser aplicaveis a partir de 1 de
janeiro de 2023 para as empresas nao financeiras e de 1 de janeiro de 2024 para as empresas

financeiras.” — Ato Delegado Artigo 8
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https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/200309-sustainable-finance-teg-final-report-taxonomy_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2178&from=EN

TAXONOMIA AMBIENTAL
DELEGADO ARTIGO 8.°
A Comissdo Europeia publicou, a 10 de dezembro de 2021, o Ato Delegado (EU) 2021/2178, que

“DISCLOSURE DELEGATED ACT”, DIVULGAGCOES DO ATO

complementa o Regulamento da Taxonomia (UE) 2020/852 e estabelece a informacdo a ser divulgada
(conteudo, metodologia e apresentacdo) por entidades financeiras e ndo financeiras sobre a proporgéo de
atividades econdmicas ambientalmente sustentaveis nos seus negaocios, investimentos ou atividades de

crédito. Isto significa identificar os KPIs e elaborar diferentes modelos de divulgacao:

A quem se aplicam as diferentes divulgagoes?

Divulgagdées qualitativas para gestores
de ativos, instituigdes de crédito,
empresas de investimento e empresas
de seguros e de resseguros

Instituigtes de Empresas de
Crédito investimento

Empresas de Seguros

Gestores de ativos
e de Resseguros

Empresas nio-
financeiras

(Anexos | e Il)

(Anexos lll e IV) (Anexos V e VI) (Anexos Vil e VIII) (Anexos IX e X) (Anexo XI)

Green Asset Ratio (GAR)
Proposta para os Quatro Restantes Objetivos

A 30 de marco de 2022 foi publicado o Relatdrio da Plataforma sobre Financas Sustentaveis (Platform on

Sustainable Finance) — Parte A e Parte B — com a proposta para os Critérios Técnicos de Avaliacdo para

0s restantes quatro objetivos ambientais da Taxonomia da UE.

Objetivos da Taxonomia da UE

Setores abrangidos no Relatorio

de Margo 2022: Agua Biodiversidade

Economia circular Poluigao

Agricultura, Floresta e Pesca X

Industria X X X

Energia X

Engenharia Civil X

Edificios X

Gestdo de risco de catastrofes X

Transportes X

Restauracgao e Recuperagao X

Abastecimento de agua

Saneamento X

X | X[ x| X

Gestao de Residuos

Ato Delegado Complementar sobre o Clima (Complementary Climate Delegated Act)

A 9 de margo de 2022, a Comiss&o adotou um Ato Delegado Complementar sobre o Clima incluindo, sob

certas condicdes, atividades especificas de energia nuclear e de gas na lista de atividades econdmicas
abrangidas pela Taxonomia Ambiental da UE, o qual foi publicado a 15 de julho de 2022 e ser4 aplicavel a

partir de janeiro de 2023.

Os critérios para as atividades especificas de energia nuclear e gas estdo em conformidade com os
objetivos climéticos e ambientais da UE e ajudardo a acelerar a mudancga de combustiveis fosseis sélidos

ou liguidos, incluindo o carvao, rumo a um futuro neutro em termos de clima.

LIGACAO SFDR E TAXONOMIA AMBIENTAL

A Taxonomia da UE afeta os vérios Intervenientes no Mercado Financeiro na UE. Os intervenientes no
mercado financeiro devem, em funcdo do ambito de aplicacdo definido, divulgar o grau em que se
comprometem a investir em atividades alinhadas com a Taxonomia, no que diz respeito aos seus produtos

financeiros.

A divulgacao de atividades alinhadas das empresas nao-financeiras alimenta as divulgacdes de atividades
alinhadas ao nivel do portfélio. Os gestores de ativos devem entdo agregar estas divulgacfes para que
possam divulgar a percentagem do fundo que estad alinhado com a Taxonomia. No caso de ativos
imobiliarios e fundos de pensdes, poderé ter de se calcular o alinhamento através da recolha de informacgéo

direta ou de third-parties.

Nos termos do Artigo 5.° e 6.° da Taxonomia, grande parte dos produtos Artigo 8.° e 9.° do SFDR tem de
divulgar como e em que medida os investimentos estdo alinhados com atividades econdémicas que se
gualificam como ambientalmente sustentaveis de acordo com a Taxonomia?. Um "investimento sustentavel"
significa especificamente um investimento em qualquer atividade econdémica que contribua para um dos
seis objetivos ambientais reconhecidos pelo Regulamento da Taxonomia, na condicdo de que o

investimento atenda as normas de diligéncia devida das quatro etapas descritas anteriormente.

2 Ver resposta a pergunta 8 (pag.24 a 28) do Ponto V das “Questions and answers (Q&A) on the SFDR Delegated
Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)” emitidas pelas ESAs (link).

37


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2178&from=FR
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022R1214
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2022_62_jc_sfdr_qas.pdf

Tabela 17: Divulgagbes da Taxonomia conforme o Ato Delegado Artigo 8

DIVULGACOES

PRE-CONTRATUAIS

PERIODICAS

Né&o- ¢ Volume de negocios ¢ Volume de negdcios + CapEx +
Empresas financeiras OpEXx
participadas g 3 e Volume de negdcios ou CapEx e Volume de negdcios + CapEx +

Financeiras

ou OpEXx OpEx
Turnover
Representaca . _ CapEx
o gréfica do Difere de = Taxonomy-aligned o
: acordo com o OpEx
alinhamento tipo de
coma divulgacéo) Other investments X% 0% 50% 100%
Taxonomia m Taxonomy aligned investments
Other investments
As formulas de calculo séo diferentes para empresas financeiras e nao-

E fei financeiras, pelo que as especificidades de cada um devem ser tidas em
calculo do eltod Al consideracéo.
alinhamento ?)igl’el:nagoo 0 o Empresas nao-financeiras: Anexos | e Il
com a ©9 o e Gestores de ativos: Anexos lll e IV
Taxonomia Artigo 8. _da e Instituicdes de Crédito: Anexos V e VI

Taxonomia =

e Empresas de investimento: Anexos VIl e VIl
e Empresas de Seguros e de Resseguros: Anexos I1X e X
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https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987_en.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987_en.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-1-5_en.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-1-5_en.pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-1-5_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-6_en.xlsx
http://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-7_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-8_en.xlsx
http://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-4987-annex-9-11_en.pdf
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SECCAO 2 - REQUISITOS AO NIVEL DOS PRODUTOS (ESG E NAO-ESG)

Capitulo 2 — Requisitos ao nivel dos Produtos

2.1 Entender o que sao produtos ESG e nao-ESG

Interessa perceber...
Produtos néao-ESG:

e Artigo 6.°: Fundos sem ambito de sustentabilidade

Produtos ESG:

e Artigo 8.°% Fundos que promovem caracteristicas ambientais ou sociais (verde-claro)

e Artigo 9.° Fundos que tém como objetivo o investimento sustentavel (verde-escuro)

No caso de ter produtos ndo-ESG, ou seja, produtos que néo se enquadrem no Artigo 8.° ou no Artigo 9.°,
os Intervenientes do Mercado Financeiro devem também cumprir com o disposto no Artigo 6.°: 0 modo
como 0s riscos em matéria de sustentabilidade séo integrados nas suas decisfes de investimento; os
resultados da avaliagdo dos potenciais impactos dos riscos em matéria de sustentabilidade no rendimento
dos produtos financeiros que disponibilizarem. Sempre que os intervenientes no mercado financeiro
considerarem que os riscos em matéria de sustentabilidade n&o séo relevantes, as descri¢cdes referidas
anteriormente devem incluir uma explicacdo clara e concisa das razfes para tal. A informag¢do acima
referida deve constar nos prospetos, informacéo fundamental aos investidores (IFl) e outros documentos
pré-contratuais. No caso de criadores de produtos de pensdes, a informacao deve ser divulgada por escrito,
em tempo util, antes de um investidor nao profissional estar vinculado por um contrato relacionado com um
produto de pensdes.

Os produtos ndo-ESG devem, ainda, publicar na divulgagéo de informacg@es pré-contratuais e nos relatorios
periédicos a seguinte declaracdo: «Os investimentos subjacentes a este produto financeiro nao tém em

conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.»

2.2 Diferenca entre produtos Artigo 8.°e 9.°

Promocdo de caracteristicas Ambientais e Sociais (Artigo 8.°) ou Objetivo de Investimentos
Sustentaveis (Artigo 9.9

N&o existe qualquer definicdo formal dos produtos Artigo 8.° e 9.°, para além das referéncias indiretas no
Regulamento SFDR e RTS. Adicionalmente as RTS nédo estabelecem limites minimos para os produtos

financeiros se qualificarem como Artigo 8.° e Artigo 9.°. No ambito da ligagdo da SFDR & Taxonomia da UE

3(8) — “(...) Financial products that promote, among other characteristics, environmental or social characteristics, or a combination of those
characteristics (environmental or social characteristics) cover various investment approaches and strategies, from best-in-class to specific sectoral
exclusions.” — EBS, Final Report on draft Regulatory Technical Standards (2 de fevereiro de 2021), Disponivel em:

também nao existem limites minimos para um produto financeiro ser designado como Artigo 8.° ou Artigo
9.°. As RTS de fevereiro 2021 indicam que uma estratégia de exclusdo € uma base suficiente para
desencadear o status do Artigo 8.°.3

N&ao existem mais detalhes sobre a definicdo de um produto Artigo 9.°, para além da alinea b) do Artigo
61.° das RTS, bem como nas Q&A da CE de 14 de julho de 2021, que referem que, para além de
"investimentos sustentaveis", os produtos Artigo 9.° poderdo deter outros ativos com fins especificos

(hedging and liquidity). O paper “Classification Scheme for Sustainable Investments” elaborado pelo

EUROSIF e Universidade de Hamburgo sugere uma ligacao entre a estratégia de investimento e os Artigos

8.9 e 9.°. A Morningstar produz regularmente informagé&o sobre o tema: SEDR Article 8 and Article 9 Funds:

Q1 2022 in Review | Morningstar

As RTS declaram

explicitamente que o

The Sustainable Finance Disclosures Regulation requires a financial product’s documentation
to describe how its stated levels of sustainability ambitions are to be achieved or are achieved.
| However, it is not a labelling regime. Financial products that claim to pursue the objective of
‘sustainable investments’, with no significant harm, as defined in Article 2, point (17), of the
Sustainable Finance Disclosures Regulation [must be accompanied by the disclosures provided)|
|for in Article 9 of that Regulation. |Financial products that promote ‘environmental or social
characteristics’ — but not necessarily make in part ‘sustainable investments’ with no
significant harm — [must be accompanied by the disclosures provided for in Article 8 pf the
Sustainable Finance Disclosures Regulation.

Regulamento SFDR “néo é

um regime de rotulagem”.

Pelo contrario, que a

abordagem de investimento

e/ ou caracteristicas do fundo

€ que determinam a

classificacdo do produto.

Posso contribuir para um objetivo ambiental sem estar alinhado com a Taxonomia?

* Sim. As RTS confirmam que um “investimento sustentavel” pode contribuir para um objetivo ambiental que
n&o se encontre previsto no Regulamento da Taxonomia. A medida que forem surgindo novos
desenvolvimentos na Taxonomia e a ado¢do da mesma se for expandido € natural que se registe um maior

alinhamento da Taxonomia com produtos artigos 9.°.

Posso escolher a classificagdo do meu produto SFDR?

* Uma entidade pode optar por seguir uma classificacéo especifica estruturando as caracteristicas ou objetivos
Ambientais e/ou Sociais que pretende promover para serem consistentes com essa classificacao;
A classificac@o depende de uma série de fatores, incluindo compromissos de toda a empresa, Riscos de
Sustentabilidade considerados, Politicas de Investimento Responsavel e a natureza das caracteristicas ou
objetivos do fundo;

As divulgacdes devem ser feitas de acordo com os requisitos do Artigo 8.° ou do Artigo 9.°.

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc 2021 03 joint_esas final report on_rts under sfdr.pdf (Acedido a 22 de setembro de
2022).
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https://www.eurosif.org/wp-content/uploads/2022/07/FINAL-White-Paper-Eurosif-Classification.pdf
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
https://www.morningstar.com/en-uk/lp/sfdr-article8-article9
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf

PRODUTO ARTIGO 8.°

PRODUTO ARTIGO 9.°

Investimento tradicional combinado com fatores ESG na andlise financeira
+ Triagem (voluntaria) promovida ao nivel do portfélio que é referenciado na literatura do produto;
» Politica de investimento que refere consideracdes Ambientais (E) ou Sociais (S) (além do risco
ESG), como oportunidades E + S, investimento de impacto ou melhor desempenho ambiental ou
social da classe;
* Produtos que ndo tém como objetivo o investimento sustentavel, mas promovem caracteristicas

ambientais e sociais.

Exemplo:

L&G Asia Pacific ex Japan Equity ETF, which doesn't have ESG or any related terms in the

name, tracks an index rhaz] “excludes companies. (a) engaged in pure coal mining; (b) involved I
in the production of controversial weapons [....J; or (c) that, for a continuous period of three

years, have been classified as being in breach of at least one of the UN Global Compact
principles.”

Exhibit 16 The 20 Largest Article 8 Funds

Name SFDR Morningstar Global AUM (EUR  Active/ Morningstar
Fund Type Category Billion) Passive Sustainability
Rating
Deka-Immobilien Europa Article 8 Property-Direct 176 Active -
HausInvest Article 8 Property-Direct 172 Active -
AB - American Income Article 8 US Fixed Income 16.7 Active -
AB - Global High Yield Article 8 Global Fixed Income 155 Active -
Fidelity Funds - Global Technology Article 8 Technology Sector Equity 140 Active SHOD
DWS Concept Kaldemorgen Article 8 Flexible Allocation 13.1 Active 888
Findlay Park American Article 8 US Equity Large Cap Growth 128 Active faletane]
M&G (Lux) Optimal Income Article 8 Cautious Allocation 120 Active Q0D
Muzinich Enhancedyield Short-Term Article 8 Global Fixed Income 118 Active ol
Mercer Multi Asset Growth Fund B2 0.1050 Article B Aggressive Allocation 106 Active 2868
JPMorgan Funds - Income Fund Article 8 US Fixed Income 104 Active -
Fidelity Funds - Global Dividend Article 8 Global Equity Large Cap 103 Active  ©DHCDD
Northern Trust World Custom ESG Equity Index Fund ~ Article 8 Global Equity Large Cap 9.8 Passive 69
grundbesitz europa Article 8 Property-Direct 98 Active -
KLP AksjeGlobal Indeks Article 8 Global Equity Large Cap 96 Passive DHD
iShares MSCI USA SRI ETF Article 8 US Equity Large Cap Blend 95 Passive ©DEES
Towers Watson Global Equity Focus Fund Non Treaty  Article 8 Global Equity Large Cap 94 Active -
Westlnvest InterSelect Article 8 Property-Direct 9.3 Active -
Pictet-Multi Asset Global Opportunities Article 8 Cautious Allocation 91 Active DOOD
Swedbank Robur Technology Article 8 Technology Sector Equity 9.0 Active SS883

Source: Morningstar Direct. Data as of 31 March 2022. Based on SFDR data collected from prospectuses on 96% of funds available for sale in the
EU, excluding maney market funds, funds of funds, and feeder funds

Exemplos de abordagens ESG em produtos Artigo 8.°
Existe uma variedade de abordagens a serem adotadas, incluindo:
e Estratégias de investimento tematicas orientadas para o meio ambiente ou social (sem definicao
de objetivos ou impactos a alcangar);
e Exclusbes que reduzem materialmente o universo “investivel”;
o Adocéo dos Principais Impactos Negativos (PAI) e processos de diligéncia devida;

o Adocédo e acompanhamento do progresso em relacdo a metas ou objetivos ambientais ou sociais.

Foco temético e/ ou impacto alinhado com os ODS

+ Cujo objetivo de investimento estabelece que o produto procura investir de forma sustentével,

bem como gerar um retorno de investimento;

* Visa resultados ambientais ou sociais ou prioriza investimentos ambientais ou sociais antes

dos retornos de investimento;

* Um produto cuja Unica inten¢do é criar um impacto positivo e orientar capital para

investimentos sustentaveis.

Exemplo:

Candriam Fund Sustainable Euro Corporate Bonds Fossil Free "aims to have long-term

| positive impact on environment and social objectives. Ware specifically the fund aims to

achieve overall greenhouse gas emissions at least 30% lower than those of the benchmark
(for corporate issuers), and to invest at least 10% (and 20% by the end of 2025) of its assets in
green bonds /.. .]. To achieve these objectives the fund implements a combination of positive
selection of the best issuers based ESG criteria, exclusion of issuers detrimental to these
objectives or deemed to prone to controversies. In particular, the fund excludes issuers from

the fossil fuel industry such as oil & gas companies or power utilities producing electricity from

natural gas. [...]."

Exhibit 17 The 20 Largest Article 9 Funds

Name SFDR Fund  Morningstar Global Category AUM (EUR Billion) Active/  Morningstar
Type Passive  Sustainability
Rating

Pictet-Glabal Megatrend Selection Article 9 Global Equity Large Cap 12.3 Active

Nordea 1 - Global Climate and Enviranment Fund Article9  Global Equity Mid/Small Cap 10.7 Active

Pictet - Global Environmental Opportunities Article 9 Global Equity Large Cap 8.8 Active

Pictet-Water Article 9 Equity Miscellaneous 8.7 Active

BlackRock Global Funds - Sustainable Energy Article 9 Energy Sector Equity 6.8 Active

Handelsbanken Global Index Criteria Article 9 Global Equity Large Cap 59 Passive 60
iShares Global Clean Energy ETF USD Article 9 Energy Sector Equity 55 Passive pdpdd
Pictet-Clean Energy Article 9 Energy Sector Equity 49 Active OGO
Mirova Global Sustainable Equity Fund Article 9 Global Equity Large Cap 49 Active

iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF Article 9 US Equity Large Cap Blend 18 Passive

Handelsbanken USA Index Criteria Article 9 US Equity Large Cap Blend 39 Passive

BNP Paribas Funds Aqua Article 9 Equity Miscellaneous 37 Active

BNP Paribas Aqua Article 9 Equity Miscellaneous 36 Active

BNP Paribas Easy MSCI USA SRI S-Series 5% Article 9 US Equity Large Cap Blend 35 Passive

AB Sustainable Global Thematic Article 9 Global Equity Large Cap 35 Active il ien)
NN Duurzaam Aandelen Fonds Article 9 Global Equity Large Cap 35 Active il
BNP Paribas Funds - Global Environment Article 9 Global Equity Large Cap 34 Active L008%
Carmignac Investissement Article 9 Global Equity Large Cap 34 Active BHS
RobecoSAM Sustainable Water Equities Article 9 Equity Miscellaneous 33 Active SO
RobecoSAM Smart Energy Equities Article 9 Energy Sector Equity 32 Active failipimnio)

Source: Morningstar Direct. Data as of 31 March 2022. Based on SFOR data collected from prospectuses on 96% of funds available for sale in the
EU, excluding money market funds, funds of funds, and feeder funds

Exemplos de abordagens ESG em produtos Artigo 9.°

Os produtos Artigo 9.° devem causar um impacto positivo na sociedade ou no ambiente por meio de
investimentos sustentaveis e ter um objetivo nao financeiro no centro da sua oferta. Um Fundo Artigo
9.° pode ter como objetivo, por exemplo, reduzir as emissdes de carbono. Nesse caso, deve apoiar-

se de um benchmark de transicéo climatica da UE ou de um benchmark alinhado com o Acordo

Paris.
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Exemplos de abordagens ESG em produtos Artigo 8 Exemplos de abordagens ESG em produtos Artigo 9

ENRINOSNNN Sright Stars SICAV SIF - VITALIX--"The exclusions applied to the investment universe rely on a Pictet - Clean Energy invests in "companies that contribute to lowering carbon emissions by,
5 two-levels approach: a) Controversial activities and Jurisdictions, and b) All entities displaying for instance, favouring clean energy in their production process. The investment manager uses a
Integracao weak ESG ratings. On top of those exclusions, the investment manager applies ESG scores to Tematico combination of market and fundamental company analysis with a bias towards companies with
ESG analyze issuers and to monitor investments, from a risk-management perspective." superior ESG characteristics [....]. It also applies an exclusion policy [...]. It methodically
exercises voting rights and may engage with issuers in order to positively influence ESG
Exclusdes + CS (Lux) European Dividend Plus Equity "promotes ESG characteristics [... ] through a practices."
Integracdo combination of exclusions, ESG integration and active ownership. The most material ESG
ESG + factors are combined with traditional financial analysis to make an ESG adjusted risk-return Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund invests at least two-thirds of its assets
—— assessment, which serves as the basis for the portfolio construction. |[...]" worldwide /7 Lol caflnpan/es. whose products, sen.//ces ?nd business n'mde/s are built on 'offer/ng
and developing solutions which have a real and direct impact on solving the most pressing
Impacto environmental and climate issues. The Fund has sustainable investments as a primary

JPMorgan Emerging Markets Sustainable Equity Fund invests "primarily in emerging market . . L . . .
g ging iy p 4 9ing investment objective [...]. The objective is attained through a dedicated investment process

sustainable companies or companies that demonstrate improving sustainable characteristics.

Best in class focusing on investments in themes and sectors whose economic activities address specific

Sustainable companies are those that the Investment Manager believes to have effective .
ESG challenges. [...]

governance and superior management of environmental and social issues. [...]"

Artigo 8.° Artigo 9.°
Exemplos
Abordagem ESG Abordagem | Exemplos
o N - - o ESG
Critérios de exclusdo Incluem: Controvérsias (produtos e condutas) e exposi¢cdo a combustiveis fosseis
o Inclui temas como:
Limitagdo do . L o . . ) . .
. Definir um limite minimo (%) para investir em emissores classificados pelo rating «  Clima (energia solar, energia edlica, redes inteligentes + infraestruturas)
universo de oy Tematica
) . ESG (externo ou proprietario). +  Cidades sustentaveis (agua, planeamento urbano, acessibilidade)
Performance investimento . . L L . -
Consumo sustentavel (reciclagem e economia circular, produtos sustentaveis, design ecolégico)
ESG _ «  Atingir uma performance ESG da carteira superior a do Benchmark
Melhoria da ’ . o Os KPIs incluem:
; »  Todos os titulos em carteira ou uma percentagem significativa com
periormance e . . «  Pegada de carbono (ambito 1 e 2). Meta: Pegada do fundo < 70% da
classificacdo ESG (por exemplo, 90% dos ativos verificados) 9 ( ) 9 °
. pegada do benchmark
. . ~ . Best-in-class .
Excluir emissores expostos a carvao e violadores do Pacto Global da ONU . indice de Desempenho Ambiental: Fundo > benchmark
Exclusdo + Performance ESG Ou seja, preferéncia por classificacdes mais altas em critérios ESG selecionados e . ESG score target: Fundo > benchmark
emissoes de titulos verdes +  Controversy score: Fundo < benchmark
Exclusao + Performance ESG+ Aplicar exclusdes, limitar investimentos a empresas com perfil de risco de Contribuic&do para os ODS:
Compromissos sustentabilidade baixo e definir compromissos com as entidades participadas «  Investir principalmente (ou seja, >50% dos ativos liquidos do fundo) em
i o i Metas empresas com >50% das receitas que contribuem para determinados
Todos os fundos do Artigo 8.° atendem aos quatro critérios abaixo:
; 5 Especificas ODS
« Triagem e exclusdo baseada em normas: Setores poluentes e outros p
N o ) L Alinhamento com: Alinhamento com a Taxonomia da UE:
* Integracdo dos Principais Impactos Adverso: Avaliar emissdes de GEE,
o i 3 3 . . + ODS + Investir predominantemente (por exemplo, 70%) em empresas que estdo
biodiversidade, agua, residuos e temas sociais, de emprego e Direitos . . . o )
H +  Taxonomia substancialmente envolvidas em atividades econémicas que sao
umanos
Excluséo + Performance ESG . . o . L + Agenda considerados ambientalmente sustentaveis de acordo com a Taxonomia
) +  Compromissos com as entidades participadas: Baixar as emissfes de
(PAI) + Compromissos + . » climatica da UE
o " GEE, melhorar a eficiéncia energética
Estratégia Temética + » o . Agenda do Clima:
« Politica de Combustiveis Fésseis Alinhada com o Acordo de Paris:
o L . 5 L . Investir em empresas com produtos e servicos considerados contribuir
estabelece limites para a exposicao das empresas a producao, distribuicdo
i L . . diretamente positivamente para o cumprimento de uma ou varias das
e servicos de combustiveis fosseis; exclui agueles que excedem os limites ] ) )
< . . . metas da Agenda 2030 — Roteiro de Neutralidade Carbdnica (Portugal)
no caso de ndo existir uma estratégia de transicdo documentada que
esteja alinhada com o acordo de Paris
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2.3 Requisitos ao Nivel de Todos os Produtos (ESG e Nao-ESG)
2.3.1 Tabelas de Apoio

Tabela 18: Tabela de apoio - Obrigac¢des relevantes para todos os Produtos Financeiros (Mesmo aqueles sem foco ESG) — Riscos de Sustentabilidade

4. OBRIGACOES RELEVANTES PARA TODOS OS PRODUTOS FINANCEIROS (MESMO AQUELES SEM FOCO ESG)

Riscos de Sustentabilidade

Qi itlgge Qual adata de Quais 0s proximos passos que a empresa deve
- , , o
O que deve fazer~ Que tipo de divulgacao? ir?f%?:r?azsgs? aplicacdo? tomar?

4 | Transparéncia no que diz respeito a integracdo dos Riscos de Sustentabilidade.
Os intervenientes no mercado financeiro, para cada produto financeiro que disponibilizam, devem explicar se:
(a) Consideram relevantes:

e Descrevendo o modo como 0s riscos em matéria de sustentabilidade sao integrados nas suas decisdes de investimento

(b) Nao consideram relevantes:
e Formulando uma explicacdo para o facto de ndo considerar_os Riscos de Sustentabilidade relevantes para um determinado produto financeiro — ver 4b abaixo.

e Descrevendo os resultados da avaliagdo dos potenciais impactos dos riscos em matéria de sustentabilidade no rendimento dos produtos financeiros que disponibiliza ver 4a abaixo; ou

Ja Se for tomada a opgéo (a), entéo: Divulgag&o pré-contratual 6.0 (1)(a) 10 de marco de 2021 |* Rever, para cada produto financeiro, se a empresa
e Divulgar elementos sobre 0 modo como os riscos avalia os impactos dos Riscos de Sustentabilidade nos
em matéria de sustentabilidade sado integrados 6.2 (1)(b) rendimentos desse produto financeiro.
nas decisdes de investimento; )
impactos dos Riscos de Sustentabilidade no Consideran dos riscos de sustentabilidade, ao nivel do conselho de
. . . do (15.° e =
rendimento do produto financeiro. O (15.9 administracao.
considerando (15) do Regulamento 2019/2088 ) ) _
confirma que esta pode ser tanto uma divulgagao * Garantir que a metodologia a ser divulgada tem
qualitativa como quantitativa em consideracédo a integracéo dos riscos e que
produz resultados relativamente ao impacto
destes riscos nos produtos financeiros.
4b | Se for tomada a opg&o (b), entao: Divulgacao pré-contratual 6.0 10 de margo de 2021 [* Paraqualquer produto em que a empresa ndo esteja a
realizar esta avaliacao preparar as divulgacoes.
o Explicar e publicar razbes claras e concisas para 0s
Riscos de Sustentabilidade n&o serem o _ _ .
considerados relevantes para os rendimentos do /Adicionalmente, colocar a seguinte afirmacao (de acordo
produto financeiro. com o artigo 7.° do Regulamento 2020/852): «Os
investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém
em conta os critérios da UE apliciveis as atividades
economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.»
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Tabela 19: Tabela de apoio - Obrigacdes relevantes para todos os Produtos Financeiros (Mesmo aqueles sem foco ESG) - Principais Impactos Negativos

5 e 6. OBRIGACOES RELEVANTES PARA TODOS OS PRODUTOS FINANCEIROS (MESMO AQUELES SEM FOCO ESG)

Principais Impactos Negativos

O que deve fazer?

Que tipo de divulgacéao?

Que Artigo
cobre esta
informacgéo?

Qual a data de
aplicacao?

Quais 0s proximos passos que a empresa deve
tomar?

(b) Se o gestor de ativos ndo implementou uma Politica de DD de Sustentabilidade relativa aos PAI:

e Deve explicar para cada produto financeiro as razées pelas quais ndo considera tais impactos negativos — ver 5b abaixo.

Rever a decisdo tomada no ponto 2 sobre a implementacdo de uma Politica de diligéncia devida (DD) de Sustentabilidade relativa aos PAI
(a) Se o gestor de ativos implementou uma Politica de DD de Sustentabilidade relativa aos PAI:
e Deve decidir ainda se e como cada produto financeiro considera os Principais Impactos Negativos nos fatores de sustentabilidade ao nivel do produto — ver 5a abaixo;

e , Ao nivel do produto esta obrigacdo ndo esta condicionada ao resultado da deciséo ao nivel da entidade presente nos termos do Artigo 4.° (ver linha 2 do quadro A, acima). Se o gestor
de ativos estiver a implementar uma politica de DD de sustentabilidade relativa aos PAI, deve tomar uma nova decisao produto-a-produto. Tal pode significar, por exemplo, que alguns
produtos aderiram plenamente a politica de empresa, e outros produtos estéo excluidos dos requisitos previstos na politica de empresa. A Comissdo Europeia esclareceu em Q&A de
maio de 2022 (resposta a pergunta 1, pagina 1), que uma Entidade podera afirmar ndo ter em conta os PAI, mas ainda assim considera-los ao nivel de determinado produto

5a

Se for tomada a opcéo (a), e implementar uma
Politica de DD de Sustentabilidade relativa aos PAI:

e Divulgar se e como cada produto financeiro
considera os Principais Impactos Negativos
nos fatores de sustentabilidade.

Divulgacéo pré-contratual

7.°(1)(@)

30 dezembro de 2022

Rever, para cada produto financeiro, se e como o
produto financeiro considera o principal impacto
adverso nos fatores de sustentabilidade.

Tomar uma decisao formal sobre esta questao (ao nivel
do Conselho de Administracao? Nivel do comité de
produtos?).

Para qualquer produto em que a empresa esteja a
considerar fatores de sustentabilidade: preparar
divulgacgdes relevantes. Pode-se responder a este

requisito adotando o mesmo formato para as divulgacdes

do Artigo 4.° [ver linha 2a acima], salientando-se que nao
€ obrigatoria a sua adocao.

5b

Se for tomada a opc¢éo (b), e ndo implementar uma
Politica de DD de Sustentabilidade:

e Divulgar para cada produto financeiro uma
declaracdo negativa expressa de que o gestor de
ativos ndo considera impactos negativos, e as
razGes para hao o fazer.

e Nao obstante o numero 2 do Artigo 7.°, alerta-se para
o facto de a Comisséo Europeia ter esclarecido, em
Q&A de maio de 2022, que uma Entidade podera
afirmar nao ter em conta os PAI, mas ainda assim
considera-los ao nivel de determinado produto,
devendo por isso seguir 0s passos da opc¢ao a)

identificada acima.

Divulgacéo pré-contratual

7.0(2)

10 de marco de 2021

Para qualquer produto em que a empresa ndo esteja
a considerar fatores de sustentabilidade: preparar as
divulgacoes.

Adicionalmente, colocar a seguinte afirmacéao (de
acordo com o artigo 7.° do Regulamento 2020/852):
«Os investimentos subjacentes a este produto
financeiro ndo tém em conta os critérios da UE
aplicaveis as atividades econémicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental.»
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Rever todas as comunicacfes de marketing:

Os intervenientes no mercado financeiro devem rever
todos os materiais de marketing dos seus produtos e
servigos financeiros, de forma a garantir que esses
documentos de marketing ndo contradizem qualquer
informacao divulgada no &mbito do SFDR.

Comunicagdes de marketing

130 (1)

10 de marco de 2021
(e em curso)

Determinar quais as equipas dentro da empresa que
seréo responsaveis por este exercicio — por exemplo,
Compliance, Investimentos/ Marketing, e/ou considerar
a utilizacdo de aconselhamento externo para o efeito.

Estabelecer uma lista completa de materiais de marketing
atuais e futuros emitidos pela empresa que seréo
utilizados a partir de 10 de margo 2021. Isto pode incluir,
por exemplo, apresentacdes institucionais, pitch books,
documentos publicados no website etc.

Formular um plano de projeto para rever todos esses
materiais de marketing e garantir que quaisquer
referéncias ao ESG ou a sustentabilidade s&o
consistentes com as decisdes estratégicas tomadas e
com as divulgagdes formuladas em resposta ao
SFDR.

Atualizar os materiais de marketing, se necessério, e
comunicar essas atualiza¢des internamente as
equipas de Marketing e externamente a qualquer
parceiro.

45



Seccao 3

REQUISITOS AO NIVEL
DOS PRODUTOS ESG

(Aplicavel apenas a produtos ESG)
(Produtos Artigo 8.° e 9.9)



Capitulo 3
Requisitos das divulgacoes pre-
contratuals e website

(Produtos Artigo 8.° e 9.9)



SECCAO 3 - REQUISITOS AO NIVEL DOS PRODUTOS ESG (APLICAVEL APENAS

A PRODUTOS ESG)

Capitulo 3 — Requisitos das divulgacdes pre-contratuais e website (Produtos Artigo 8.° e 9.9)

Enquadramento
Um documento pré-contratual esboca as condi¢cdes comerciais fundamentais gerais ou principios de uma

proposta de acordo ou projeto. Este, incluird4, no caso de produtos que se enquadrem no Artigo 8.° e no
Artigo 9.°, informacgdes adicionais de sustentabilidade que tém de ser fornecidas utilizando os templates
das RTS (Anexo Il e Anexo lll), que constituem um modelo obrigatério e integrado como um anexo aos

documentos pré-contratuais existentes.

O que podem ser os documentos pré-contratuais?

* Prospetos que sejam divulgados a clientes/investidores

* IFI — Informa¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores)

* Termsheets ou Folha de Termos

* Documento informativo sobre o produto financeiro de pensbdes

* Documento de Informacé&o Fundamental (DIF) dos Prestador De Produtos Individuais De Reforma Pan-
Europeus (PEPP) ao abrigo do artigo 26° do Regulamento (UE) 2019/1238

» Documentos aplicaveis a InstituicAo De Realizacdo De Planos De Pensdes Profissionais (IRPPP) ao
abrigo do Artigo 41.° da Diretiva (UE) 2016/2341

» Documentos aplicaveis as empresas de investimento que realizam gestéo de carteiras nos termos nos
termos do Artigo 24.°, n.4, da Diretiva (UE) 2014/65

* Outros

Relativamente aos documentos que terdo de incluir os templates apresentados nos Anexos Il e lll,
perante um OICVM, OIA, Fundo de Pensdes ou no ambito da Gestdo de Patrimoénios, de acordo com o
Regulamento SFR, deve ser tida em consideracdo a seguinte documentacao pré-contratual (Namero 3
do Artigo 6.°, SFDR):

“a) Para os GFIA, na divulgagdo de informacGes aos investidores a que se refere o Artigo 23.°, n.° 1, da Diretiva
2011/61/UE;

b) Para as empresas de seguros, na comunicagdo de informacdes a que se refere o Artigo 185.°, n.° 2, da Diretiva

2009/138/CE ou, se for caso disso, nos termos do Artigo 29.°, n.° 1, da Diretiva (UE) 2016/97;
c) Para as IRPPP, na prestacgéo de informagdes a que se refere o Artigo 41.° da Diretiva (UE) 2016/2341;

d) Para os gestores de fundos de capital de risco qualificados, na prestacdo de informagdes a que se refere o Artigo

13.°,n.° 1, do Regulamento (EU) n.° 345/2013;

e) Para os gestores de fundos de empreendedorismo social qualificados, na prestacdo de informacdes a que se
refere o Artigo 14.°, n.° 1, do Regulamento (EU) n.° 346/2013;

f) Para os criadores de produtos de pensées, por escrito, em tempo util, antes de um investidor ndo profissional

estar vinculado por um contrato relacionado com um produto de pensoées;
g) Para as sociedades gestoras de OICVM, no prospeto a que se refere o Artigo 69.° da Diretiva 2009/65/CE;

h) Para as empresas de investimento que prestam servicos de gestao de carteiras ou servigos de consultoria para

investimento, nos termos do Artigo 24.°, n.° 4, da Diretiva 2014/65/UE;

i) Para as instituices de crédito que prestam servicos de gestdo de carteiras ou servicos de consultoria para

investimento, em conformidade com o Artigo 24.°, n.° 4, da Diretiva 2014/65/UE;

j) Para os mediadores de seguros e as empresas de seguros que prestam aconselhamento em matéria de seguros
no que se refere a IBIP e para mediadores de seguros que prestam aconselhamento em matéria de seguros no
gue se refere a produtos de pensdes expostos a flutuagées de mercado, em conformidade com o Artigo 29.°, n.°
1, da Diretiva (UE) 2016/97;

k) Para os GFIA ou ELTIF, no prospeto a que se refere o Artigo 23.° do Regulamento (UE) 2015/760; I) Para os
prestadores de PEPP, no documento de informacgdo fundamental relativo ao PEPP a que se refere o Artigo 26.°
do Regulamento (UE) 2019/1238.

I) Para os prestadores de PEPP, no documento de informacéo fundamental relativo ao PEPP a que se refere o
Artigo 26.° do Regulamento (UE) 2019/1238.”

Porque tém de ser alterados?

De q

Para informar os investidores das caracteristicas de sustentabilidade que o produto financeiro afirma
ter;

Para se poder comparar produtos financeiros;

Para facilitar a aplicagdo dos requisitos de “Preferéncias de Sustentabilidade” presentes na Diretiva Dos

Mercados Financeiros Il (DMIF 11).

ue forma devo apresentar a informagéo?
Acrescentar informacédo de sustentabilidade nos documentos pré-contratuais, atualizar as divulgacdes
no website e preencher os templates previstos no Anexo Il ou Anexo lll, no caso de produtos Artigo 8.°
ou Artigo 9.° do SFDR.

As divulgacgfes pré-contratuais requerem informacgéo detalhada sobre a estratégia de investimento e alocagao

48



de ativos do fundo. Se os Principais Impactos Negativos sobre a sustentabilidade s&o tidos em conta, e, quando
um indice tiver sido designado como referéncia, deve ser adicionada informagé&o sobre o alinhamento do fundo
com essa referéncia. E também necesséria informacdo adicional que decorre das exigéncias previstas nos
Artigos 5.° e 6.° da Taxonomia.

Refira-se, por exemplo, o facto dos OIC disporem tanto de um prospeto como de um IFI, devendo, salvo melhor
opinido, estes anexos fazer parte apenas do prospeto. Nao obstante, no caso particular dos PEPP, tal
informacédo ja sera anexada ao documento de informacao fundamental (conforme previsto no n.° 3 do Artigo
6.° do SFDR). Sugere-se, adicionalmente, que na seccao relativa ao objetivo e politica de investimento
constante do documento de informagé&o fundamental, seja feita uma breve referéncia ao cumprimento do Artigo
8.° ou Artigo 9.° do SFDR.

ANEXO I

Modelo de divulgagdo pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 8,0~ 1,2
¢ 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 ¢ no artigo 6., primeiro parigrafo, do Regulamento (UE)

Por cinvestimento
sustentiavels,
entende-seum
investimento numa
ativdade e condmica
que contribul parsaum
objetivo ambiental ou
sodal, desde que esse
investimentonio
prejudigue
signifiativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e
que as empresas
nenefziana da
investimento sigam
praticasde boa
governagio.

A taxonomia da UE ¢
umsistemade
classificagdo, previsto
no Regulamento {UE)
2020/852, que
estabekce uma lista de
atividades econdmicas
sustentéveis do ponto
de vista ambiental.
Esseregulamento nio
estabekce umalista de
ativ dades econdémicas
socialmente
sustentaveis. 0s
investimentos
sustentvels comum
objetivo ambiental
podem ounio ser
alinhados com a
taxonomia,

Os indicadores de
sustentabilidade
medema forma como
sdorealizadas as
caracteristicas
ambientals ousocial
promawi das pelo
produto financeiro,

2020/852

Nome do produto: [preencher] Kentificador de entidade juridica: [preencher]

Caracteristicas ambientals &/ou soclals

Este produto financelro tem um objetivo de Investimento sustentdvel? [ossinalar e preencher conforme
necessanio, o valor percentual representa © compromisse minime de investimentos sustentavels]

Sim @ X Nio
Dedicard nominimo 3 investimentos Promove caracteristicas amblentals/sodals (A/S) e,
sustentivels com um objetivo embora n3o tenha como objetive um investimento
ambiental: % sustentavel, dedicard uma proporgdominimade % a
o atividades econdmicas investimentos sustentiveis
qualificadas como sustentaves
80 ponto de vista ambiental 3o COM UM ODJELVE ambiental &m atvigaass
ehat =l c
abrlgo da taxonomia da UE economicas qualificadas como sustentivels
3 do ponto de vista ambiental aoabrigo da
e atividades econdmicas que taxonomia da UE
naosdoqualificadas como
Sustentsval’s do ponto U Vista com um objetivo amblental em atividades
1mb"mm‘ﬂab”enda ' econdmicas quenso sdo qualificadas como
b ac : 5
sustentavels do ponto ce vista ambientl a0
taxonormia da UE .
abrigo de taxonamia de UE
com um objetivo social
Dedicara nominimo a Investimentos Promove caracteristicas (A/S), mas ndo irad realizar
sustentiven wm uim vljulive suid: investimentes sustentivois

%

Que caracteristicas amblentais e/ou sodals sdo promovidas por este produto financelro? /indicor os
caracteristicas ombientois e/ou sociols promovidas pelo produte financeiro ¢ se foi designedo um indice
de referéncia para efeitos da realizogdo das coractensticas ambientals ou socials promovidas
pela produto financeiro)

Quais sdo os indicodores de sustentobilidode utilzodos para ovaliar o realizagio de codo
uma das coracteristicas ambientais ou sodais promovides por este produto financeiro?

Quais sdo os objetivos dosinvestimentos sustentaveis que o produto financeiro pretende
reolizar em porte e de que forma o lnvestimento sustentdve! contribul paro esses
objetivos? (inclulr, pare os produtes finoncelros que realizam Investimentos sustentavels,
ume descrigdo dos objetivos ¢ do forma come os investimentos sustentdvels contribuem
para o objetivo de investimente sustentovel. Relativomente cos produtos financeiros
referidos no ortige 6.°, primeiro pordgrofo, do Regulomento (UE) 2020/852, enumerar o3
objetivas amblentais estabelecidos no artigo 9.° desse regulomento pora ©s Quois o
investimento sustentével subjacente oo produto finoncelro contribui]
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Modelo de di

ANEXO I
pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 95, 0> 1 a 4-A,

do Regulamento (UE) 20192088 ¢ no artigo 5.°, primeiro parigrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Par investimento
sustentavels, entende-
se um investimento
numa atividade
econdmica que contribui
para um objetivo
ambiental ou social,
desde que esse
investimento ndo
prejdque
sigrificativamente
gqualquer objetivo
ambiental ou social e
qQue as empresas
Benehitdnas do
investimento sigam
praticas de boa
povernagdo,

A taxonomia da UE & um
sisterna de classificagso,
previsto no Regudamento
(VE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentdveis do ponto
e vista ambiental Esse
regulamento ndo inclul
uma lista de atividades
eeondmicas socialmente
sustentaveis. Os
Investimentos
SLSTEntayeis com um
cbjetiva ambiental
podem ou nilo ser
alinhados com a
LaxOnamia.

05 indicadores de
sustentabilidade
mademn a forma coma
25150 a ser alcangados
s objetivos de
sistentabikdade doste
produto financeiro.

Nome do produto: [preencher) Identificador de entidade juridica: [preencher|
Objetivo de Investimento sustentavel

‘Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentivel? [assinalor e preencher
conforme necessdrio, o valor parcentual répresento o compromisso minimo de investimentos

oe x Sim | ° Nio
Dedicara no minemo a Promove caracteristicas amblentals/soclals (A/S) €,
investimentos sustentdveis com embara N30 tenha como objetivo um investimento
um objetivo ambiental: % sustentavel, dedicarad uma proporgdo minima de % a
am atividades investimentos sustentiveis

com um objetive ambiental em atividades

econdmicas qualificadas
econdmicas qualificadas como sustentiveis

como sustentavels do :
ponto de vista amblental do ponto de vista ambiental a0 abrigo da
a0 abrigo da taxenomia taxonomia da UE
da UE com um objetivo amblental em atividades
em atividades econdmicas gue ndio sio qualificadas como
econdmicas que nio <50 sustentivels do ponto de vista ambiental 3o
SRS abrigo da taxonoméa da UE
sustentavels do ponto de com um objetivo sodial
vista ambiental ao abrigo
da taxonomia da UE
Dedicara no minimo a Promove caracteristicas {A/S), mas ndo ird realizar
Investimentos sustentavels com Investimentos sustentivels

um objetivo soclal: %

Qual é o objetivo de investimento sustentdvel deste produto financeiro? [indicar o abjetive de

investimento visedo pelo produto financelro, descrever de que forma os Investimentas sustentovels

contribuem para um objetive de investimento sustentdvel e indicar se foi designodo um indice de

referéncla para efeitos de consecugdo do objetivo de investimento sustentdvel, Relotivamente aos

produtos financeiros referidos no artigo 5.°, primeiro pardgrofo, do Regulamento (UE) 2020/852, e
em relog@o aos investimentos sustentdveis com objetivas ambientals, enumeror os objetivos embientais
estabelecidas no ortigo 9.° desse regulamento para 0s Quais 0 investimento sustentéve! subjacente oo produto
financeire contribui, Relativamente aos produtos financeiros refendos no artige 9.%, n.° 3, do Regulamento
(UE) 2019/2088, indicar que 0 produto financeiro tem ¢ objetivo de reduzir as emissdes de carbono e explicor
que o indice de referéncia esta qualificado como um indice de referéncie do UE para a transicdo climatica ou
camo um indice de referéncia da UE alinhade com o Acordo de Poris na ocegdio que hes € dada no titulo I,
capitulo 3-A, do Regulomento (UE) 2016/1011, indicando ande pede ser consultode o metodologia utilizada
no cdiculo desse indice de referéncio. 5e ndo estiver disponivel nenhum indice de referéncio do UE para o
transigdo climatico ou indice de referéncia do UE alinhado com o Acordo de Pons qualificode em conformidade
com o Regulomento (UE) 2016/1011, referir esse facto e explicor de que formo sdo ossegurados os esforgos
continuos de cumprimento do objetivo de redupdo das emissdes de carbone com vista & prossecugdo dos
objetives do Acordo de Poris, esclarecendo igualmente em que medida o produto financeiro
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Como preencher o Anexo |l
das RTS

(Template de divulgacOes prée-contratuals para
produtos Artigo 8.°)



Capitulo 3 — Requisitos das divulgacoes pré-contratuais (Produtos Artigo 8.° e 9.9)
3.1 Como preencher o Anexo Il das RTS — para produtos Artigo 8.°

O Anexo Il das RTS é o template das divulgagfes pré-contratuais que deve ser anexado aos prospetos e
demais informacéao pré-contratual apresentada anteriormente, contendo informacao estandardizada a que
todos os IMF devem responder quando classificam os seus produtos como Artigo 8.° Para melhor
entendimento das questbes que sao colocadas, e ser facil perceber a que tdpicos dizem respeito,
atribuimos numeros a cada bloco de perguntas. Desta forma, podemos referenciar as perguntas ao longo
do documento, tornando mais facil a interligagdo com temas relacionados, por exemplo, com a Taxonomia,
entre outros. Assim sendo, este template tem seis blocos, com varias perguntas, conforme se apresenta
de seguida.

A que perguntas tera de responder?

1. Investimento Sustentavel e Taxonomia da UE
1.1. Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?
Para um produto artigo 8.° deve ser assinalada a opgéo “Nao”. Um produto financeiro Artigo 8.°
promove caracteristicas ambientais e/ou sociais, mas pode também fazer investimentos sustentaveis,
sejam ou ndo em atividades econdmicas qualificadas como sustentaveis do ponto de vista ambiental
ao abrigo da Taxonomia da UE.

2. Indicadores de Sustentabilidade e PAI
2.1. Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto financeiro?
2.2. Quais os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar a realizagdo de cada uma das

caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

3.3. Qual foi o compromisso assumido em termos de taxa minima de reducdo do ambito dos
investimentos considerados antes da aplicacdo dessa estratégia de investimento?

3.4. Que politica € implementada para avaliar as praticas de boa governacao das empresas beneficiarias
do investimento?

4. Alocacgéo de ativos e Taxonomia da UE
4.1. Que alocacao de ativos estd prevista para este produto financeiro?
4.2. De que forma a utilizacdo de derivados contribui para alcangar as caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo produto financeiro? (responder apenas se utilizar derivados)

Alinhados pela
taxonomia
#1A Sustentaveis

Inve stimentos caracteristicas E/S

#2 Outros

Apenas responder se 0 produto realizar investimentos sustentaveis (caso contrario ndo e
aplicavel)

2.3. Quais séo os objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto financeiro pretende realizar
em parte e de que forma o investimento sustentavel contribui para esses objetivos?

2.4. Porque razao é que os investimentos sustentaveis que o produto financeiro pretende realizar em
parte, ndo prejudicam significativamente qualquer objetivo de investimento sustentavel em termos
ambientais ou sociais?

2.4.1. Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

2.4.2. Como séao os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da Nac¢des Unidas sobre Empresas e
Direitos Humanos? Detalhes

2.5. Este produto financeiro considera os Principais Impactos Negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Apenas responder se for um produto abrangido pelo artigo 6.° da Taxonomia®* (caso contrario ndo é
aplicavel)
4.3. Em que medida, no minimo, estao os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a Taxonomia da UE? (Incluir esquema)

2. Alinhamento dos investmentos pela
taxonomia, excluindo as obrigactes
soberanas*

» Taxonomy-aligned
X%
%% Other investments

4.4. Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transicdo e capacitantes?

4.5. Qual é a percentagem minima de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que nao
estdo alinhados com a Taxonomia da UE?

4.6. Qual é a proporcao minima dos investimentos socialmente sustentaveis?

4.7. Que investimentos estéo incluidos na categoria “#2 Outros” (Conforme imagem da pergunta 4.2),
gual é a sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

1. Alinhamento dos investimentos pela
taxonomia, incluindo as obrigagtes
soberanas*

® Taxonomy-aligned

Other investments

3. Estratégia de investimento e boa governacéao
3.1. Qual é a estratégia de investimento seguida por este produto financeiro?
3.2. Quais sdo os elementos obrigatorios da estratégia de investimento utilizados para selecionar os
investimentos a realizar para alcancar cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais

promovidas por este produto financeiro?

Apenas responder se o produto tiver designhado um indice de referéncia para efeitos da realizagéo
das caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas (caso contrario ndo é aplicavel)

5. indice de referéncia
5.1. Foi designado um indice de referéncia especifico para determinar se este produto financeiro esta
alinhado com as caracteristicas ambientais e/ou sociais que promove?

4 Ver esclarecimentos incluidos na resposta a pergunta 8 (pag.24 a 28) do Ponto V das “Questions and answers
(Q&A) on the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)” emitidas pelas
ESAs (link).
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5.1.1. De que forma é assegurado o alinhamento permanente do indice de referéncia com cada
uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?

5.1.2. De que forma é continuamente assegurado o alinhamento da estratégia de investimento com
a metodologia do indice?

5.1.3. De que forma o indice de referéncia designado difere de um indice geral de mercado
relevante?

5.1.4. Onde pode ser consultada a metodologia utilizada para o calculo do indice designado?

6.

Informacgéo adicional
6.1. Onde posso obter mais informacgdes especificas sobre o produto na internet?
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Divulgacdes pré-contratuais: Produtos Artigo 8.°

1. OBJETIVO DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL E TAXONOMIA DA UE

O preenchimento do primeiro quadro da
Nome do produto: [preencher] Identificador de entidade juridica: [preencher]
Caracteristicas ambientais e/ou sociais

resposta a seguinte questdo: Este produto

T7

financeiro tem um objetivo de investimento

Este produto financeiro tem um objetivo de i | lar e preencher conforme
necessario, o valor percentual representa o compromisse minimo de investimentos sustentgveis]
2@ Sim © ® Nio

sustentavel?

Dedicard nominimo a investimentos
sustentdveis com um objetivo
ambiental: __ %

em atividades econdmicas

Promove caracteristicas ambientais/sociais (A/S) e,
embora ndo tenha como objetivo um investimento
sustentavel, dedicara uma proporgdominima de __ % a
Investimentos sustentaveis

e Um produto Artigo 9.° responde que sim,

qualificadas como sustentaveis
Jo nonto devista smbisntalap com um objetivo amblental em atividades

abrigo da taxonomia da UE econdmicas qualificadas como sustentaveis

do ponto de vista ambiental aoabrigoda
taxonomia da UE

sendo obrigado a dar detalhes sobre o tipo de

em alvidades economicas que objetivo ambiental para o qual contribui —
ndosdoqualificadascomo

SER 22 com um objetivo ambiental em atividades
sustentdveis do ponto de vista

ambiental aoabrigoda

taxonomia da UE

selecionando para isso uma das quatro

econdmicas que ndo sdo qualificadascomo
sustentdveis do ponto de vista ambiental ao
abrigoda taxonomia da UE Opgaes aba|XO

com um objetivo social

Dedicard no minimo a investimentos Promove caracteristicas (A/S), mas ndo ird realizar

sustentéveis com um objetivo social: investimentos sustentdveis

%

e Um produto Artigo 8.° responde que nao,
uma vez que o objetivo principal é promover
caracteristicas ambientais/sociais. Ainda assim, um produto Artigo 8.° tem a opcao de indicar que
ird realizar investimentos sustentaveis de acordo com objetivos ambientais (ver quadro abaixo).
Caso um produto Artigo 8.° apenas promova caracteristicas ambientais/sociais, sem realizar
investimentos sustentaveis, deve selecionar também a opc¢do “Promove caracteristicas (A/S),

mas nao irarealizar investimentos sustentaveis”.

Produto Artigo 8.° que realiza investimentos Objetivos da Taxonomia da EU

sustentaveis: 1. Mitigacéo

Significa que o produto financeiro promove caracteristicas Adaptacédo

ambientais/sociais e embora ndo tenha como seu objetivo Poluicao

um investimento sustentavel, tem uma propor¢ao minima Economia Circular

de % de investimentos sustentaveis. . Agua
Biodiversidade

Ou seja, tem de ser divulgada a percentagem minima de

investimentos sustentaveis, sendo ainda necessario Objetivo ambiental fora da Taxonomia

indicar o objetivo para o qual contribui, nomeadamente: da EU

Qualquer outro objetivo ambiental que ndo

[1 objetivo ambiental da Taxonomia da UE

71 objetivo ambiental fora da Taxonomia da UE, o referido acima.
ou
Objetivo Social

Uma vez que ainda nao foi oficializado o
Responder que sim, significa responder a todas as JUGCLLEWERICNEIERRIEEl ey ERSlIHETS
questdes do template, incluindo as exclusivamente [SSeEESERVEReCER0lo/[S/IVe R ORD/E {NCE ]

aplicaveis a produtos com investimento sustentavel, [BUIGKICIIERSICEIRCIIRCIVI(R EETH0lE /)

[1 objetivo social

conforme indicado anteriormente nas seccOes 2. WelolREEEENeCR=Tolol(=To[oR=N[p[w [V TolN o o]f
Indicadores de Sustentabilidade e PAI e 4. Asset [RYiylelleh
Allocation and EU Taxonomy (Turnover, CapEx, OpEX).

Produto Artigo 8.° que “s6” promove caracteristicas (A/S), mas nao ira realizar investimentos

sustentaveis

Este produto tera o objetivo de investimento tradicional combinado com fatores ESG na analise
financeira. Por exemplo, serdo aplicados critérios de selecdo promovidos ao nivel do portfélio ou existira
uma politica de investimento que refere as consideracdes ambientais/sociais (além do risco ESG), como

oportunidades para um melhor desempenho.

2. INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE E PAI

Nesta parte, deve indicar-se de forma qualitativa quais as caracteristicas ambientais e/ou sociais que sédo
promovidas pelo produto financeiro, seguido dos indicadores de sustentabilidade associados as mesmas.
Por ultimo, é necessario assinalar se o produto financeiro considera ou ndo os PAI (Principais Impactos
Negativos) nos fatores de Sustentabilidade. Consideramos que seja uma boa pratica indicar os PAI ao nivel

do produto, promovendo desta forma a transparéncia e evitando potenciais alegacdes de “greenwashing”.

2.1 Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto financeiro?
Devem ser mencionados alguns processos “in place” para garantir que os investimentos estejam alinhados
com as caracteristicas ambientais e sociais promovidas. Se existir, por exemplo, listas de exclusfes,
estruturas de due diligence ESG e monitorizacdo das caracteristicas ambientais e sociais utilizadas ao
longo do ciclo de vida do Fundo.

Exemplos de caracteristicas ambientais

¢ Em fundos imobiliarios: melhorar a eficiéncia energética dos ativos, aumento da energia renovavel,
reducdo do consumo de agua, incorporacao de matérias reciclados nas renovacdes.

e Em fundos mobiliarios: empresas com bom rating ambiental, com gestor ESG, com politica/relatério
ESG, com menos do que XX ton de GEE. Critérios de exclusdo como ndo investir em combustiveis
fosseis.

e Em fundos de pensbes e gestdo individualizada de patrimoénio: lista de exclusdes para setores

altamente poluentes.

Exemplos de caracteristicas sociais:

¢ Em fundos imobiliarios: Trabalho digno, fornecedores com clausulas ESG, edificios que promovam o
acesso e deslocacao de pessoas com mobilidade reduzida.

e Em fundos mobilidrios: Empresas com bom rating social (ex: Bloomberg Gender Equality), com
politicas de nao-discriminacdo, com determinado racio de igualdade de género, boa performance no

ambito de higiene e seguranca.
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Em fundos de pensdes e gestdo individualizada de patriménios: 0% de investimento em empresas

onde hé elevado risco de violagc&o dos direitos humanos.

Outros temas relevantes incluem:

¢ Investimentos com bom desempenho ESG séo avaliados positivamente.

e Investimentos com alto potencial para melhorar os fatores ESG que s&o avaliados
positivamente.

¢ Investimentos que entram em conflito com a politica de exclusdo da entidade gestora (em
indUstrias/atividades e caracteristicas ambientais, sociais ou de governacdo potencialmente
negativas e que por isso sao excluidas).

¢ Os investimentos que estdo expostos a Riscos de Sustentabilidade, sdo excluidos.

e Investimentos que estdo expostos aos Principais Impactos Negativos, sdo excluidos.

¢ Os Principais Impactos Negativos nos fatores de sustentabilidade s&o considerados na tomada
de deciséo de investimento do fundo.

e Uma estrutura ESG proprietéria (rating desenvolvido pela prépria entidade) é aplicado, apoiando

os investimentos no fundo a melhorar o seu desempenho ESG.

2.2 Quais os indicadores de sustentabilidade que sao utilizados para medir o alcance de cada uma

das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

Os indicadores de sustentabilidade medem como sdo alcangadas as caracteristicas ambientais ou sociais

promovidas pelo fundo. Os exemplos de indicadores que podem ser utilizados incluem:

Principais Impactos Negativos — escolhendo alguns dos PAI como indicadores de referéncia para as
caracteristicas que estao a ser promovidas.

Classificacéo de risco ESG/sustentabilidade (avaliagdo qualitativa ou quantitativa, por exemplo através
de um rating interno).

Classificacdo de desempenho ESG (avaliacdo qualitativa e quantitativa, por exemplo através do
relatério de sustentabilidade).

Indicadores especificos de sustentabilidade ambiental (ex: pegada de carbono).

Indicadores especificos de sustentabilidade social (ex: gender pay gap).

No caso de existirem fatores de exclusdo por exemplo, tal deve ser assinalado. Pode tratar-se de ratings

ESG classificagbes Ambientais, Sociais e de Governacdo, excluindo produtores de energia nuclear,

detentores de reservas de combustiveis fésseis, produtores de tabaco ou armas militares.

2.5 Este produto financeiro considera os Principais Impactos Negativos nos fatores de

sustentabilidade?

O IMF pode escolher se sim ou ndo. Em caso afirmativo:

Tem de apresentar uma explicacdo clara e fundamentada de como considera os Principais Impactos

Negativos sobre fatores de sustentabilidade. Devem ser enumerados os PAI que sdo monitorizados (para

isso devem ser consultadas as tabelas constantes nos subcapitulos 1.2.1 até 1.2.3. Exemplo: emiss@es de

GEE, consumo de energia ndo renovavel, diversidade de género no Conselho de Administragédo.
Adicionalmente, deve ser divulgado como é obtida a informagé@o dos PAI, explicagdo das medidas para
recolha de informagé&o — ex: envolvimento com as entidades participadas/gestores ativos, e possiveis acdes
para melhorar os PAL.

APENAS RESPONDER SE O PRODUTO REALIZAR INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS COM
OBJETIVO AMBIENTAL OU SOCIAL (CASO CONTRARIO NAO E APLICAVEL)

* Quais sdao os objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto financeiro pretende

realizar parcialmente e de que forma o investimento sustentavel contribui para tais objetivos?

Descrever os objetivos, e de que forma os investimentos contribuem para tal.
Algumas das estratégias utilizadas para atingir os objetivos de investimento sustentavel incluem:
e Analise ESG Interna
e Voting and engagement
e Contribuicdo para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
e Definicdo de critérios minimos para cada setor investido, com base nos principais temas

materiais — em ambientais e sociais.

e De que forma os investimentos sustentaveis que o produto financeiro pretende fazer
parcialmente, ndo prejudicam significativamente qualquer objetivo de investimento ambiental ou

social sustentavel?

Para responder ao principio do “Do No Significant Harm” (DNSH) é preciso realizar uma avaliagcdo de
acordo com o Regulamento de Taxonomia da UE de forma a identificar atividades de investimento
consideradas ambientalmente sustentaveis. Para investimentos que contribuam para qualquer um dos
seis objetivos ambientais, tera de ser feita uma avaliagdo do cumprimento dos critérios técnicos para

evitar danos significativos aos outros 5 objetivos ambientais.

No caso de investimentos que contribuam para um objetivo social, devera ser realizada uma avaliagdo
qualitativa de contribuicdo substancial e nenhum dano significativo até que os critérios técnicos para
investimentos sociais sejam publicados. Além disso, também serd avaliado o cumprimento de
salvaguardas minimas, ou seja, os padrdes incorporados nas Diretrizes da OCDE sobre Empresas
Multinacionais (MNES) e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos Humanos, com

referéncia especifica as Convencgdes Trabalhistas.

o Como foram considerados os indicadores de impactos negativos sobre os fatores de
sustentabilidade?
Deve ser incluida uma explicacao de como os indicadores de impactos negativos da Tabela 1 do Anexo

| e quaisquer indicadores relevantes das Tabelas 2 e 3 do Anexo | sdo tidos em consideracao.
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o De que forma os investimentos sustentaveis estdo alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos
Humanos? Detalhes.

Deve ser incluida uma explicacdo sobre o alinhamento com estas referéncias internacionais.

3. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E BOA GOVERNACAO

A estratégia de investimento orienta as decisfes de investimento com base em fatores como os objetivos
de investimento e a tolerancia ao risco. As boas praticas de governacao incluem estruturas de gestédo

sélidas, relagdes com os funcionarios, remuneracgéo do pessoal e conformidade fiscal.

3.1 Qual é a estratégia de investimento que este produto financeiro segue?

Por exemplo, ter uma Politica de Investimento Responsavel, incluindo uma politica de excluséo.

* Politica de Risco de Sustentabilidade

* Lista de verificacao de triagem ESG avaliando indicadores de sustentabilidade selecionados

* Due diligence ESG avaliando indicadores de sustentabilidade selecionados (incluindo uma avaliagédo de

boas praticas de governacao)

3.2 Quais sdo os elementos obrigatérios da estratégia de investimento utilizada para selecionar os
investimentos para atingir cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este
produto financeiro?

Por exemplo, identificar os elementos e/ou processos e/ou etapas qualitativos e/ou quantitativos
obrigatérios realizados no dmbito da Due Diligence e nas metodologias de avaliacdo de risco sobre os
fatores de sustentabilidade. Mencionar, por exemplo se existem condi¢cdes ou indicadores que caso ndo

sejam cumpridos, imediatamente desconsideram o ativo a investir.

3.3 Qual foi o compromisso assumido em termos de taxa minima de reducdo do ambito dos
investimentos considerados antes da aplicacao dessa estratégia de investimento?

Incluir uma indicagéo de taxa minima de reducao que se pretende atingir. Sugere-se que a informacéao aqui
exposta esteja associada aos indicadores utilizados na politica de risco de sustentabilidade e/ou principais

impactos negativos.

3.4 Que politica é implementada para avaliar as praticas de boa governacdo das empresas
beneficiarias do investimento?

Por exemplo, todas as empresas do portfolio atribuirem a responsabilidade ESG a um membro sénior,
certificando-se que as questbes ESG relevantes fazem parte da agenda nas reunides do Conselho de
Administracdo. Realizagdo de due diligence relativamente aos colaboradores incluindo representacéo

sindical, assim como impostos.

4. ALOCACAO DE ATIVOS E TAXONOMIA DA UE (VOLUME DE NEGOCIOS,
CAPEX, OPEX)

Explicagcdo dos investimentos do produto financeiro, incluindo a propor¢do minima dos investimentos do
produto financeiro utilizados para atender as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto
de acordo com os elementos vinculativos da estratégia de investimento, incluindoa proporgdo minima de
investimentos sustentaveis que o produto financeiro se compromete deter (caso exista um
comprometimento quanto & realizacdo de investimentos sustentaveis), e o0 objetivo da propor¢cao
remanescente dos investimentos, bem como uma descricdo de quaisquer salvaguardas ambientais ou
sociais minimas.

4.1 Que alocacdao de ativos estd prevista para este produto financeiro?
Embora o Fundo n&do tenha como objetivo o investimento sustentavel, pode investir parcialmente em

investimentos sustentaveis. Ou seja, o fundo pode ndo adotar formalmente uma meta para a propor¢ao de
investimentos sustentaveis, mas espera que cerca de X% do valor do investimento seja qualificado como
tal. Neste ponto, € necessario incluir o diagrama previsto no template das RTS, conforme se segue,
divulgando, entre outras (consoante aplicavel), a % de investimentos utilizada para alcancar as

caracteristicas E/S promovidas.

4.2 De que forma a utilizagdo de derivados contribui para alcangar as caracteristicas ambientais ou

sociais promovidas pelo produto financeiro? (responder apenas se utilizar derivados)

Para os produtos financeiros que utilizam derivados para atingir as caracteristicas ambientais ou sociais que

promovem, descrever como a utilizagdo desses derivados atende a essas caracteristicas.

[incluir apenas as casas pertinentes, suprimir as casas irrelevantes para o produto financeiro]
Alinhados pela
taxonomia
- L sows: T

caracteristicas E/S

Investimentos

#2 Outros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcangar
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

[incluir a nota abaixo se o produto financeiro assumir o compromisso de realizar investimentos sustertaveis]
A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

— A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis comobjetivos ambientais ou
sociais.

— A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais que nao sao qualificados como investimentos sustentaveis.

Apenas
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responder se for um produto abrangido pelo artigo 6.° da Taxonomia® (caso contrario nédo é

aplicavel)

* Até que ponto os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental estdo alinhados com

a Taxonomia da UE? Incluindo representacéo grafica.

Os dois grdficos que se sequem mostram, a verde, a percentagem minima de
investimentos que estdo alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que néo existe uma
metodologia adequada paradeterminar o alinhamento pela taxonomia das obrigagdes
soberanas®, o primeiro grdfico mostra o alinhamento da taxonomia em relag¢ido a todos
os investimentos do produto financeiro, incluindo as obrigagdes soberanas, enquanto o
segundo grdfico mostra o alinhamento pela taxonomia apenas em relagio aos
investimentos do produto financeiro que ndo sejam obriga¢des soberanas.

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

Other investments X% Other investments

*Para efeitos destes grdficos, as «obrigagdes soberanas» consistem em todas as exposicoes
a divida soberana

Os dois graficos mostram a verde a % minima de investimentos que estdo alinhados com a Taxonomia

da UE. Nao existe metodologia para determinar a especificacdo da taxonomia de titulos soberanos.

Artigo 177

Cilculo da medida em que os investimentos sio realizados em atividades economicas sustentdveis do ponto de
vista ambiental

1. A medida em que os investimentos sio realizados em atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental
¢ calculada de acordo com a seguinte formula:

Valor de mercado de todos os investimentos do produto financeiro em atividades eondmicas sustentavels do ponto de vista ambiental
Valor de mercado de todos os investimentos do produto financeiro

Um produto Artigo 8.° que somente promove caracteristicas (A/S), sem realizar investimento
sustentaveis reporta 0% de alinhamento com a Taxonomia. Sugere-se a leitura da resposta a questao

8 do documento de Q&A publicado pelas ESAs (paginas 24 a 28), para mais detalhes.

e Qual é aparcela minima de investimentos em atividades de transi¢céo e capacitantes?

Atividades de baixo carbono

Atividades que ja séo baixas em
carbono (compativeis com a
neutralidade carboénica de 2050)
e fazem uma contribuicéo
substancial com base no seu
préprio desempenho.
Exemplos:

* Energia renovavel

* Reflorestacao

« Transportes com zero

emissoes

Atividades de Transicao

Classificam-se como “transicao”

guando 0s seguintes critérios

sdo atendidos:

* Nao existem alternativas

tecnologicamente ou

economicamente viaveis de

baixo carbono;

* Os niveis de emissao de GEE

correspondem ao melhor

desempenho do setor ou

industria;

* A atividade nao impede o

desenvolvimento e

implementacao de alternativas

de baixo carbono.

Exemplos:

* Renovacéao de edificios
» Fabricacdo de cimento e

o transporte de
mercadorias — para as
quais existem boas

préticas (best in class)

Atividades Capacitantes

Atividades que permitem que
outras atividades facam uma
contribuicdo substancial por
meio dos seus produtos ou
servicos.

Exemplos:

» Fabricacao de
tecnologias de energia
renovavel (turbinas
edlicas)

* Instalacdo de
equipamentos de
eficiéncia energética em

edificios

e Qual é aparcela minima de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que

ndo estdo alinhados com ataxonomia da UE?

e Qual é aparcela minima de investimentos socialmente sustentaveis?

e Que investimentos estao incluidos em “#2 Outros”, qual é sua finalidade, existem

salvaguardas ambientais ou sociais minimas?

5 Ver esclarecimentos incluidos na resposta a pergunta 8 (pag.24 a 28) do Ponto V das “Questions and answers
(Q&A) on the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)” emitidas pelas
ESAs (link).
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5. INDICE DE REFERENCIA

Apenas responder se o produto tiver designado um indice de referéncia para efeitos da realizagao
das caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas (caso contrario ndo € aplicavel)

Dependendo das caracteristicas consideradas no produto financeiro, o indice utilizado na mensuracéo pode
variar. Alguns exemplos incluem:

e Exclusdes baseadas no clima

e Scores de trabalho infantil

e Classificagdes ou Scores ESG (por exemplo, seguindo um indice ESG geral que agrupa diferentes

entradas de dados ambientais e sociais)

Além disso, um produto que considere as caracteristicas E/S deve garantir que o investimento seja feito

em atividades com boa governagao corporativa.

5.1 Foi designado um indice de referéncia especifico para determinar se este produto financeiro
esta alinhado com as caracteristicas ambientais e/ou sociais que promove?
Se sim, deve responder-se ao seguinte:

o De que forma o indice de referéncia estd continuamente alinhado com cada uma das caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?

o Como é assegurado de forma continua o alinhamento da estratégia de investimento com a
metodologia do indice?

o De que forma o indice designado difere de um indice geral de mercado relevante?

o Onde se encontra a metodologia utilizada para o calculo do indice designado?

6. INFORMACAO ADICIONAL

6.1. Onde posso obter mais informacdes especificas sobre o produto na internet?
Garantir que a informacdo sobre o produto financeiro Artigo 8.° esta disponivel no website, e que é

convergente com as divulgacdes pré-contratuais.
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3.2 Como preencher o Anexo lll das RTS — para produtos Artigo 9.°

O preenchimento é semelhante ao Anexo Il, mas com algumas especificidades para os produtos Artigo 9.°.

A gue perguntas tera de responder?

4.3. Em que medida, no minimo, estdo os investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental
alinhados com a Taxonomia da UE? Incluindo duas representacoes graficas (com e sem obrigacdes
soberanas).

2. Alinhamento dos investmentos pela

taxonomia, excluindo as obrigag@es
soberanas*

1. Alinhamento dos investimentos pela
taxonomia, incluindo as obrigagtes

soberanas*
%% .

4.4. Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transi¢cao e capacitantes?

4.5. Qual é a percentagem minima de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que néo
estdo alinhados com a Taxonomia da UE?

4.6. Qual é a proporcao minima dos investimentos sustentaveis com objetivo social?

4.7. Que investimentos estdo incluidos na categoria “#2 Nao sustentaveis” (Conforme imagem da
pergunta 4.1), qual é a sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria
ambiental ou social?

= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

Other investments Other investments

5. Indice de referéncia
Apenas responder se o produto tiver designado um indice de referéncia (caso contrario ndo € aplicavel)

5.1. Foi designado um indice de referéncia especifico para efeitos da realizacdo do objetivo de

investimento sustentavel?

5.1.1. De que forma o indice de referéncia tem em conta os fatores de sustentabilidade de forma
continuamente alinhada com o objetivo de investimento sustentavel?

5.1.2. Como que forma é continuamente assegurado o alinhamento da estratégia de investimento
com a metodologia do indice?

5.1.3. De que forma o indice de referéncia designado difere de um indice geral de mercado
relevante?

5.1.4. Onde pode ser consultada a metodologia utilizada para calcular o indice designado?

1. Investimento Sustentavel e Taxonomia da UE
1.1. Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?
Assinalar que o produto tem objetivo de investimento sustentavel e escolher se ambiental ou social,
divulgando qual a percentagem minima de investimentos sustentaveis. Um produto financeiro Artigo 9.°
gue promove um objetivo ambiental tera ainda de explicitar se esta ou ndo alinhado com a Taxonomia
da UE.
2. Indicadores de Sustentabilidade e PAI
2.1. Qual é o objetivo de investimento sustentavel deste produto financeiro?
2.2. Que indicadores de sustentabilidade sdo utilizados para avaliar a realizagdo do objetivo de
investimento sustentavel deste produto financeiro?
2.3. Explique o motivo pelo qual os investimentos sustentaveis ndo prejudicam significativamente
nenhum objetivo de investimento sustentavel ambiental ou social?
2.3.1. Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?
2.3.2. Como séo os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Na¢es Unidas sobre Empresas e
Direitos Humanos?
2.4. Este produto financeiro considera o0s Principais Impactos Negativos nos fatores de
sustentabilidade?
3. Estratégia de investimento e boa governacéao
3.1. Qual é a estratégia de investimento seguida por este produto financeiro?
3.2. Quais sdo os elementos obrigatérios da estratégia de investimento utilizada para selecionar os
investimentos a realizar para cumprir 0 objetivo de investimento sustentavel?
3.3. Que politica € implementada para avaliar as praticas de boa governagéo das empresas beneficiarias
do investimento?
4. Alocacéo de ativos e Taxonomia da UE
4.1. Qual é a afetacao de ativos e a percentagem minima de investimentos sustentaveis? (para além de
uma explicacdo descritiva,incluir o esquema seguinte)
4.2. De que forma a utilizacdo de derivados contribui para o cumprimento do objetivo de investimento
sustentavel? (responder apenas se utilizar derivados)
[incluir apenas as casas pertinentes, suprimir as casas irrelevantes para o produto -
financeiro] #1 Sustentaveis
abrange os
investimentos
Alinhados pela sustentdveis com
taxonomia objetivos ambientais
Ambientais ou sociais.
investimentos Bt imatinanos
#2 N§o ‘ que ndo sdo
sustentaveis qualificados como
investimentos
sustentaveis.

6. Informacgéo adicional
6.1. Onde posso obter mais informacdes especificas sobre o produto na internet?
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Divulgacdes pré-contratuais: Produtos Artigo 9.°

ANEXO I

Modelo de divulgacio pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 95, n.= 1 a 4-A,
do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 5.°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do produto: [preencher] Identificador de entidade juridica: [preencher]|
Objetivo de investimento sustentavel

Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel? (assinalar e preencher
conforme necessorio, o valor percentuol representa 0 compromisse minimo de investimentos

sustentaveis]
o0 R Sim @ N3o
Dedicard no minimo a Promove caracteristicas amblentais/soclals (A/S) &,
investimentos sustentaveis com embora nao tenha como objetivo um investimento
itavel, dedicard uma proporgdo minima de % a

um objetivo ambiental: suster
o nvestimentos sustentaveis

com um objetive ambiental em atividades

eConomicas quaNficadas comao susien

COMO sustentavels dc
pontc de vista ambiental do ponto de vista ambiental ao abrigo da
10 abrigo da taxonomia taxonomia da UE

da UE

com um objetivoc ambiental em atividades

2cono
em atividades

SuUs to de vista ambiental ao
economascas gue nao sao § -
abrigo da taxonomia da UE

gualificadas como

sustentavels do ponto de

cOm um odjetivo sonal
ista ambiental ac abrige

da taxonomia da UE

A

Dedicara no minimo a Promove caracteristicas (A/S), mas ndo ira realizar
Investimentos sustentavels com Investimentos sustentavels

um objetivo social:

Explique o motivo pelo qual os investimentos sustentdveis ndo prejudicam significativamente
nenhum objetivo de investimento sustentdavel ambiental ou social?

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de sustentabilidode >
[explicar o forma como sdo tidos em conta os indicodores de impactos negativos incluidos no
quadro 1 do anexo | e todos os indicadores relevantes incluidos nos quadros 2 e 3 do anexo ]
Como sdo os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientodores dos Nogdes Unidas sobre Empresos e Direitos
Humanos? [incluir uma explicogdo sobre o olinhamento com as Diretrizes do OCDE paro as
Empresas Multinacionais e com 0s Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e
Direitos Humanos, Incluindo os principios e direitos estabelecidos nos oito convengdes
fundamentais identificodas na Declara¢Go da OrganizacGe Internacional do Trabalho relativa aos
Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho e na Carta Internacional dos Direitos Humanos]

E necessario indicar o objetivo de investimento do produto financeiro e descrever como 0s investimentos
sustentaveis contribuem para um objetivo de investimento sustentavel, assim como indicar se um indice

de referéncia foi designado para atingir o objetivo de investimento sustentavel definido.

Ao nivel da Taxonomia: Para os produtos financeiros referidos no Artigo 5.°, primeiro paragrafo, do
Regulamento (UE) 2020/852, no que diz respeito a investimentos sustentaveis com objetivos ambientais,
enumerar 0s objetivos ambientais estabelecidos no Artigo 9.° desse regulamento aos quais o investimento

sustentavel subjacente ao produto financeiro contribui.

O produto financeiro com objetivo de investimento sustentavel pode passar por investir num universo de
titulos que que contribuem positivamente para os ODS — Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel, como
por exemplo produtos ou servicos que procuram abordar os desafios relacionados com as alteracbes
climaticas ou que estejam alinhados com os objetivos do Acordo de Paris. Para além de contribuir para
objetivos ambientais e/ou sociais, todos 0s investimentos sustentaveis devem contribuir diretamente para
a realizacdo de pelo menos um dos ODS ou ter objetivos definidos que sejam alinhados no longo prazo
com os objetivos do Acordo de Paris. Exemplo: 220315-Website-disclosure-statement-art-9-PSIF.pdf

(priviumfund.com)

®

Financial inclusion

[A)

Education Renewable Energy

SDG impact indicators SDG impact indicator SDG impact indicator

teomry Percentage of female
borrowers

Number of student

MWhs of renewable
loans

energy generated

Percentage of loans
to students from low
and middle income
countries

Number of
entrepreneurs
financed

MWs of renewable
generation capacity

CO, emissions
Percentage of rural avoided

borrowers

Através do envolvimento com as empresas do portfolio, a entidade gestora pode adquirir uma maior
compreensdo sobre determinada estratégia de investimento que pode ajudar a avaliar se o investimento

vai ou nao de encontro aos critérios relevantes a serem considerados como um Investimento Sustentavel.

Alguns indicadores de sustentabilidade que podem ser usados incluem:
e O numero de empresas com pontuacao alta de contribuicdo para os ODS definidos (com base
num rating interno)
e % de investimentos em titulos que estdo na lista de exclusdo

e % de investimentos que violam as Diretrizes da OCDE e ONU

Ao nivel da Taxonomia (secc¢do 4. Alocacao de ativos e Taxonomia da EU), entre outros pontos acima

referidos, sera preciso divulgar a percentagem de alinhamentos dos fundos, como por exemplo:

Exemplos de divulgac6es de produtos financeiros Artigo 9.%
https://www.alliancebernstein.com/funds/abii/documents/Prospectus/Prospectus-AB-SICAV-I-EN.pdf

sfdr-global-sdg-equities.pdf (robeco.com)

Wellington Management Funds — SFEDR Disclosures
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3.3 Divulgacdes do Website ao Nivel dos Produtos — (Produtos Artigo 8.2 e 9.9)

As divulgactes do website constituem uma forma de ampliar as divulgacdes feitas hos documentos pré-
contratuais e fornecer mais informagodes relevantes aos investidores finais. Os Intervenientes do Mercado
Financeiro devem publicar, para cada produto financeiro Artigo 8.° e Artigo 9.2, as informagdes referidas no
Artigo 10.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2019/2088 numa secc¢éo separada intitulada “Informagdes
relacionadas com a sustentabilidade”, na mesma parte do website que contém informacdes relativas ao
produto financeiro, incluindo comunicagbes de marketing. Deve ser identificado claramente o produto
financeiro para o qual as informagdes de sustentabilidade dizem respeito, com destaque as caracteristicas

ambientais e/ou sociais ou 0 objetivo de investimento sustentavel desse produto financeiro.

Os Intervenientes do Mercado Financeiro devem divulgar um conjunto minimo de indicadores quantitativos
e qualitativos, comparaveis, que demonstrem como cada produto financeiro atende as caracteristicas
ambientais ou sociais que promove ou ao objetivo de investimento sustentavel que pretende atingir.

+ Esses indicadores devem ser relevantes para a concegéo e estratégia de investimento do produto

financeiro, conforme descrito na informagé&o pré-contratual do produto financeiro.

Produto Artigo 8.° SFDR
Para produtos financeiros que promovam caracteristicas ambientais ou sociais, devem ser publicadas
informagfes conforme os Artigos 25.° a 36.° das RTS respeitando a seguinte ordem e integrando as
seguintes secdes intituladas:

a) «Resumo» (artigo 25.9);

b) «Produto sem objetivo de investimento sustentavel» (artigo 26.°);

c) «Caracteristicas ambientais ou sociais do produto financeiro» (artigo 27.°);

d) «Estratégia de investimento» (artigo 28.°);

e) «Proporgéo dos investimentos» (artigo 29.9);

f) «Monitorizac@o das caracteristicas ambientais ou sociais» (artigo 30.°);

g) «Metodologias relativas as caracteristicas ambientais e sociais» (artigo 31.°);

h) «Fontes e tratamento dos dados» (artigo 32.°);

i) «Limitacdes da metodologia e dos dados» (artigo 33.9);

j) «Diligéncia devida» (artigo 34.°);

k) «Politicas de envolvimento» (artigo 35.°);

[) Se tiver sido designado um indice de referéncia para efeitos do cumprimento das caracteristicas

ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro, uma seccéo «indice de referéncia

designado» (artigo 36.°)

Produto Artigo 9.° SFDR
Para produtos financeiros que tenham como objetivo investimentos sustentaveis, devem ser publicadas
informagdes conforme referido nos Artigos 38.° a 49.° das RTS, na seguinte ordem e integrando as
seguintes secdes intituladas:

a) «<Resumo» (artigo 38.9);

b) «Principio de n&o prejudicar significativamente o objetivo de investimento sustentavel» (artigo

39.9);

c) «Objetivo de investimento sustentavel do produto financeiro» (artigo 40.°);

d) «Estratégia de investimento» (artigo 41.°);

e) «Proporgéo dos investimentos» (artigo 42.°);

f) «Monitoriza¢do do objetivo de investimento sustentavel» (artigo 43.°);

g) «Metodologias» (artigo 44.°);

h) «Fontes e tratamento dos dados» (artigo 45.9);

i) «Limitacdes da metodologia e dos dados» (artigo 46.°);

j) «Diligéncia devida» (artigo 47.°);

k) «Politicas de envolvimento» (artigo 48.°);

l) «<Realizacdo do objetivo de investimento sustentavel» (artigo 49.°)
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Capitulo 4
Requisitos das divulgacoes
peridodicas

(Produtos Artigo 8.° e 9.9)



Capitulo 4 — Requisitos das divulgacoes periodicas (Produtos Artigo 8.° e 9.9

Enquadramento
O que sao os documentos periédicos? As divulgagdes peridédicas devem conter informacéo detalhada sobre:
Relatério e contas dos fundos e outros relatérios periédicos de informacao financeira que sejam e Em gue medida as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas pelo fundo do Artigo 8.° do

fornecidos aos investidores SFDR foram cumpridas;

Segundo o Regulamento do SFDR (Artigo 11.°), Relatérios Periddicos séo considerados os seguintes: * Em que medida o objetivo sustentavel do fundo do Artigo 9.° SFDR foi alcancado;

e Os principais investimentos do fundo durante o periodo de referéncia;

a) Para os GFIA, no relatdrio anual a que se refere o Artigo 22.° da Diretiva 2011/61/UE; 5 ) ) ] -~
e A proporcao de investimentos relacionados com a sustentabilidade;

. . . e - i , o _ o
b) Para as empresas de seguros, anualmente e por escrito, nos termos do Artigo 185.%, n.° 6, da Diretiva e As acBes que foram tomadas, durante o periodo de referéncia, para satisfazer as caracteristicas

2009/138/CE; ambientais e/ou sociais, no caso de um fundo do Artigo 8.° SFDR, ou para atingir o objetivo de
c) Para as IRPPP, no relatério anual a que se refere o Artigo 29.° da Diretiva (UE) 2016/2341; investimento sustentavel, no caso de um fundo do Artigo 9.° SFDR,;
d) Para os gestores de fundos de capital de risco qualificados, no relatério anual a que se refere o Artigo 12.° do e Quando aplicavel, como o fundo atuou em comparagcao com o indice de referéncia designado; e

Regulamento (UE) n.° 345/2013; e Mencdo ao facto de que mais informacao especifica do produto financeiro pode ser encontrada no

website, devendo incluir-se um hyperlink para a pagina web relevante.
e) Para os gestores de fundos de empreendedorismo social qualificados, no relatério anual a que se refere o Artigo

13.° do Regulamento (UE) n.° 346/2013; ) . o ] ) .
De referir que esta nao constitul uma Ilstagem exaustiva das exigencias.

f) Para os criadores de produtos de pens@es, por escrito no relatério anual ou no relatério elaborado de acordo com

a legislacdo nacional; - , - ~ - — — — -
gislag “(25) Relativamente ao conteudo das informacdes divulgadas nos relatérios periddicos exigidos no artigo 11.° do

g) Para as sociedades gestoras de OICVM, nos relatérios anuais a que se refere o Artigo 69.° da Diretiva Regulamento (UE) 2019/2088, os intervenientes no mercado financeiro devem divulgar um conjunto minimo de

2009/65/CE; indicadores quantitativos e qualitativos normalizados e comparaveis que demonstrem de que forma cada um dos

produtos financeiros cumpre as caracteristicas ambientais ou sociais que promove ou o0 objetivo de investimento

h) Para as empresas de investimento que prestam servicos de gestado de carteiras, no relatério periddico a que se

refere o Artigo 25.°, n.° 6, da Diretiva 2014/65/UE; sustentavel que pretende realizar.” - RTS

i) Para as instituicdes de crédito que prestam servicos de gestdo de carteiras, no relatorio periddico a que se refere
0 Artigo 25.2, n.° 6, da Diretiva 2014/65/UE;

j) Para os prestadores de PEPP, na declaracao sobre os beneficios do PEPP a que se refere o Artigo 36.° do
Regulamento (UE) 2019/1238.

Porque tém de ser alterados?
« Parainformar os investidores da performance do produto financeiro face as caracteristicas E/S que
o produto diz promover ou aos objetivos de investimento sustentavel que o mesmo refere ter;
+ Para se poder comparar a performance de sustentabilidade dos produtos financeiros;

+ Para combater o greenwashing face a declaracdes de sustentabilidade nos produtos financeiros.

De que forma devo apresentar a informacéo?
Através do preenchimento dos templates (Anexo IV e V) no caso de produtos Artigo 8.° e Artigo 9.°
(respetivamente) do SFDR, como suplemento ao reporte anual feito aos investidores (ou seja, num anexo

aos documentos referidos supra).
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ANEXOV

Modelo de divulgagio periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 9.°, n.=* 1 a 4-A, do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 5.°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Por sinvestimento
sustentdvels, entende-se
um investimento numa
atividade econdmica que
contribui paraum
objetivo ambiental ou
sodal desde que esse
investimentondo
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou soaal e que
as empresasbeneficiarias
do investimento sigam
praticasdeboa
governagio,

A taxonomia da UEé um
sistema de dassificagdo,
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentdvels do ponto de
vista ambiental. Esse
regulamento ndo
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
socialmente sustentawels,
0s investmentos
sustentdvels comum
objetivo ambiental
podem oundoser
alinhados com a
taxonomia.

Os indicadores de
sustentabilidade
medema forma como
cstdo a seralcangados
05 objetivos de
sustentabilidade deste
produto financeiro.

Nome do produto: [preencher| Identificador de entidade juridica: [preencher]

Objetivo de Investimento sustentdvel

Este produto financeiro tinha um objetivo de investimento sustentavel? [assinalar e preencher
conforme necessdnio, o volor percentual representa o compromisse minimoe de Investimentos
sustentaveis|

oo X Sm [ NBo

Efetuou investimentos Promoveu caracteristicas ambientais/sociais (A/S) e,
sustentdveis com um objetivo embora ndo tivessecomo objetive um investimento
ambiental: % sustentdvel, dedicou uma proporgaode % a
investimentos sustentaveis
com um objetivo ambiental em atividades
econdmicas qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental acabrigo da
taxonomia da UE

em atividades pranimicas
qualificadas como
sustentaveis do ponto de
vistaambiental acabrigoda
taxonomia da UE

com um objetive ambiental em atividades
economicas que ndo sdo qualificadascomo
sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
abrigoda taxonomia da UE

em atividades econdmicas
que ndo sdoqualificadas
como sustentdveis do ponto
de vista ambliental aoabrigo
da taxonomia da Ue com um objetivo sacial

Efetuou investimentos sustentaveis Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo realizou
com um objetivo sodal: __ % qualquer investimento sustentavel

Em que medida fol cumprido o objetivo de Investimento sustentdvel deste produto financeiro?
(enumerar o objetivo de investimento sustentavel deste produto financeiro e descrever de que forma
0s investimentos sustentdvels contnbulram pera o objetivo de Investimento sustentdvel.
Relativamente aos produtos financeires referidos no ortigo 5.°, primeiro parégrofo, do Regulamento
(UE) 2020/852, e em relagdo oos Investimentos sustentdveis com objetivos ambientais, Indicar os
objetives ombientois estabelecidos no artigo 9.9 desse regulamento para 0s quais o investimento
sustentdvel! subjocente ao produto financeiro contribuiu. Para os produtos financeiros referidos no
artigo 9.° n? 3, do Regulamento (UE) 2019/2088, indicar de que forma o objetive de redugiio dos
emissdes de carbono foi alinhado pelo Acordo de Paris)

Qual foi 0 desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

A expressdo
wprincipais impactos
negativose diz
respeito aos impactos
negativos mais

51 gnificativos das
decistes de
investimento sobre os
fatores de

sustentabl i dade nos
dominios das guestdes
sociais elaborais, do
respeito dos direitos
humanos e daluta
contra & corrupgdoean
suborno.

& listaincluios
investimentos que
representam a
malor proporgio
dos investimentas
do produts
financeiro realizados
aolongo do periodo
de referéncia gue
sejam; [preencher]

.2 comparado com os periodos anteriores? [incluir poro produtos financeiros em

gue tenha sido apresentodo pelo menos um relatdrio periddico anterior]

Por gque raoxfo € gue o5 investimentos sustentdweis ndo
significotivomente nenhum dos objetivos de inwvestimento sustentgvel? [incluir
guanda o produto financeing incluir investimentos sustentdvels]

Como foram tidos em conta as indicadores de impactos negativos nos folores
de sustentabilidade ?

Foram os investimentos suslentdvels alinhodos com os Diretrizes do OCDE
para as Empresas Multinodionais e os Principios Orientodores das Nogdes
Unidas sabre Empresas e Direitas Humanos? Pormenores;

Maiores investimentos

Setor

Quals foram os principais investimentes deste produte financeire?

% Ativos

prejudicaram

De que forma é que este produto financeiro considerow os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade? [incluir o seccio se o produto financeiro considerar os prindpais
impoctos negetivos nos fotores de sustentabilidode]

Pais
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Como preencher o Anexo |V
e Vdas RTS

(Template de divulgacoes periddicas para
produtos Artigo 8.° e 9.°)



4.1 Como preencher o Anexo IV das RTS (Template de divulgactes periodicas — produtos Artigo 8.9)

As divulgacdes periddicas utilizam templates obrigatérios estabelecidos nos Anexos IV e V.

1. Incluem uma lista de perguntas/itens a serem incluidos no reporte do fundo:

e Os indicadores qualitativos e quantitativos terdo de ser comunicados aos investidores em relatérios

anuais;

e Estes indicadores devem ser considerados a par da estratégia de investimento do produto

financeiro;

2. Tém foco no sucesso do produto financeiro face ao cumprimento das suas caracteristicas ambientais

Ou sociais, ou objetivo de investimento sustentavel;
Exigem uma comparacao historica abrangendo até cinco periodos de referéncia;

Obrigam a divulgacao dos quinze principais investimentos realizados durante o periodo de referéncia;

5. Os produtos financeiros que tém investimentos sustentaveis devem incluir informacdes sobre como

cumpriram o principio de “Nao Prejudicar Significativamente (DNSH)” e as garantias sociais minimas,

do Regulamento da Taxonomia.

A gque perguntas tera de responder?

2.5.2. Foram os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nac¢des Unidas sobre Empresas

e Direitos Humanos? Detalhes.

2.6. De que forma este produto financeiro considerou os Principais Impactos Negativos nos fatores

de sustentabilidade? (secc¢do a incluir apenas se o produto considera os PAI)

1. Investimento Sustentavel e Taxonomia da UE
1.1. Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?
Para um produto artigo 8.° deve ser assinalada a opgéo “Nao”.

2. Indicadores de Sustentabilidade e PAI
2.1. Em que medida foram alcangcadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas por
este produto financeiro?
2.2. Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?
2.3. ... E comparado com periodos anteriores?

Apenas responder se o produto realizar_investimentos sustentaveis (caso contrario nédo €

aplicavel)

2.4. Quais eram 0s objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto financeiro realizou em
parte e de que forma o investimento sustentavel contribuiu para esses objetivos?

2.5. Por que razdo os investimentos sustentaveis que o produto financeiro realizou em parte, ndo
causaram danos significativos a qualquer objetivo de investimento ambiental ou social
sustentavel?

2.5.1. Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos sobre os fatores de

sustentabilidade?

3. Proporcao de investimentos
3.1. Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro? Indicar os maiores
investimentos por setor, ativos (%) e pais
3.2. Qual foi a proporcao de investimentos relacionados com a sustentabilidade?
3.3. Como foram alocados os ativos?

fincluir apenas as casas pertinentes, suprimir as casas irrelevantes para o produto

financeiro] .
Alinhados pela
taxonomia

#1B Outras

Investimentos caracteristicas E/S

#2 Outros

# 1 Alinhado com caracteristicas E/S ou # 2 Outros

[incluir a nota abaixo se o produto financeiro tiver realizado investimentos sustentaveis]

“A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental
e social.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange investimentos alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais que ndo sédo qualificados como investimentos sustentaveis.”

3.4. Em que setores economicos foram realizados os investimentos?

6 Ver esclarecimentos incluidos na resposta a pergunta 8 (pag.24 a 28) do Ponto V das “Questions and answers
(Q&A) on the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)” emitidas pelas
ESAs (link).

Apenas responder se o produto for um produto abrangido pelo artigo 6.° da Taxonomia® (caso
contrario néo é aplicavel)

4. Alocacéao de ativos e Taxonomia da UE
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4.1. Em que medida foram os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental alinhados com
a Taxonomia da UE? (Incluir esquema)

4.2. Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transi¢cao e capacitantes?

4.3. Como evoluiu a percentagem de investimentos alinhados com a Taxonomia da UE em
comparacgdo com os periodos de referéncia anteriores? (incluir caso tenha sido apresentado
pelo menos um relatério periédico anterior)

4.4. Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que nao
alinhados com a Taxonomia da UE? (incluir esta informacéo apenas quando esteja em causa
um produto Artigo 6.° da Taxonomia)

4.5. Qual foi a percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis? (incluir esta
informagéo apenas se o produto financeiro incluir investimentos sustentaveis deste tipo)

4.6. Que investimentos foram incluidos na categoria “Outros”, qual era a sua finalidade, e foram

aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

5. Acgdes tomadas
5.1. Que medidas foram adotadas para cumprir as caracteristicas ambientais e/ou sociais durante o
periodo de referéncia?

6. Indice de Referéncia
Esta seccéo sera apenas de incluir se tiver sido designado um indice de referéncia.
6.1. Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacédo com o indice de referéncia?

6.1.1. De que forma o indice de referéncia diferiu de um indice geral de mercado?

6.1.2. Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores de
sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas?

6.1.3. Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparagdo com o indice de referéncia?

6.1.4. Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparagéo com o indice geral de mercado?

1. Investimento Sustentavel e Taxonomia da UE

Em concordancia com a documentacao pré-contratual, € preciso agora preencher idéntica informac&o, mas

com referéncia a performance do produto financeiro durante o ano.

Nome do produto: [preencher) Identificador de entidade juridica: [preencher]

Este produto financeiro tinha um objetivo de investimento sustentavel? [ossinalar e preencher
conforme necessdrio, o valor percentual representa o compromisso minimo de investimentos
sustentdaveis]

o0 Sim ® R Nio

Efetuou Investimentos Promoveu caracteristicas ambientals/soclals (A/S) e,

sustentdveis com um objetivo embora nao tivessecomo objetivo um investimento

ambiental: % sustentavel, dedicou uma proporgdode % a

: tm Custentay
em atividades economicas Investimentos sustentavels

e _ com um objetive ambiental em atividades
qualificadas como

Z sconomicas qualificadas como sustentiveis
sustentiveis do ponto de economicas qualificadas como sustentiveis

] N 1 . O de yvist hient, poabrizo

vista ambiental a0 abrigo do ponto de vista ambiental acabrigo da
. taxonomia da UE

da taxonomia da UE taxonomia da L
: com um objetivo ambiental er ividades

am atividades scondmics com um objetivo ambienta jatmu de:
E = F econdmicas que ndo sdo qualificadas como
que ndosdoqualificadas 2 : 1
sustentaveis do ponto de vista ambiental ao

coMmo sustentdveis do
abrigoda taxonomiada UE

ponto de vista ambiental
aoabrigoda taxonomia

com um objetivo social
da UE

Efetuou Investimentos
sustentaveis com um objetivo

Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo realizou
qualquer investimento sustentavel

sodal: _ %
Que tipo de perguntas devemos fazer para ajudar aresponder?

¢ Avaliamos os investimentos com bom desempenho ESG?

e Avaliamos os investimentos que tém alto potencial para melhorar os fatores ESG?

e Sao excluidos os investimentos que entrem em conflito com a nossa politica de exclusdo
(industrias/atividades que tenham caracteristicas ambientais, sociais ou de governagéo
potencialmente negativas)?

¢ Os investimentos que estao expostos a Riscos de Sustentabilidade sdo excluidos?

¢ Os investimentos que estao expostos aos Principais Impactos Negativos sao excluidos?

e Os Principais Impactos Negativos nos fatores de sustentabilidade sdo considerados na tomada de
deciséo de investimento?

e Existe um referencial ESG interno que seja aplicado ao produto financeiro, apoiando na melhoria

do seu desempenho ESG?

2. Indicadores de Sustentabilidade e PAI

Antes de mais é preciso responder em que medida as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas

por este produto financeiro foram atendidas e qual o desempenho dos indicadores de sustentabilidade.

Ou seja, aquilo que o produto financeiro propds atingir foi, de facto, cumprido?

Possivel resposta:

No processo de due diligence é feita uma avaliacdo qualitativa e quantitativa dos Principais Impactos
Negativos e Riscos de Sustentabilidade. As avaliagdes incluem indicadores especificos de
sustentabilidade ambiental e social que sdo medidos para todas as empresas.

Nomeadamente:

®* Emissoes de GEE;

e Consumo de energia renovavel;
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e Existéncia de Cddigo de Etica e Conduta.
e A elaboracdo de Politicas de Protecdo dos Direitos Humanos nas empresas participadas, foi

atingida?

Caso as entidades participadas pertencam a setores diferentes, exigindo, por isso, indicadores especificos
(dada a materialidade dos temas ESG nesses setores), sera util optar por indicadores diferentes. Mediante
os indicadores escolhidos, deve entdo divulgar-se informacdo sobre a performance face ao periodo de
referéncia, explicando a evolucgéo dos indicadores face as medidas implementadas. E importante relacionar

com as caracteristicas ambientais/sociais que o produto financeiro propés promover.

Vejamos o exemplo da tabela seguinte:

Tabela 20: Indicadores de Sustentabilidade Exemplo

Indicadores de Sustentabilidade

Foco de estratégia no ESG
e 9% das empresas em carteira com comité de supervisdo ESG

Gestao do ESG

e % das empresas em carteira com uma pessoa dedicada responsavel
pelos temas ESG

e 0% das empresas em carteira que tenham em vigor uma politica ESG

Melhorias operacionais do ESG

e % das empresas em carteira cujo ambito de aplicacéo 1 e 2 de
intensidade das emissdes de GEE melhorou

e 0 das empresas em carteira que reportam a Lost Time Injury
Frequency Rate (LTIFR)

e % das empresas em carteira com metas de diversidade de género
e % das empresas de carteira com um programa de gestdo da cadeia de

abastecimento

Exemplo de resposta qualitativa:
* Houve uma melhoria geral das opera¢c6es ESG nas entidades participadas;
* Mais empresas passaram a ter supervisao dos temas de sustentabilidade por parte do 6rgéao de
gestao;
* A relevante maioria tem agora um responsavel pelos temas ESG;

* Houve uma consideravel diminuicdo dos GEE;

Podem, também, ser escolhidos os PAl como indicadores de desempenho, como, por exemplo, o total

de emissdes de Gases com Efeito de Estufa (GEE). Nesse caso, serd necessario responder ao que a

entidade gestora fez para melhorar este indicador. Do conjunto dos PAI reportados, sera relevante destacar
aqueles que tiveram melhorias como consequéncia das caracteristicas ambientais/sociais promovidas pelo
produto financeiro e do investimento que foi feito, e apresentar-se uma tabela como, por exemplo, a

seguinte:
Tabela 21: Indicadores PAI Exemplo

Dez 2023

Indicadores PAI

Indicador PAI numero 1 (a escolha)
e Ex.: Entidades Participadas: Gases com efeito de estufa (Ambito 2)
e Ex.: Fundos Soberanos: Intensidade de GEE dos paises onde se
investiu
e Ex.: Fundos Imobiliarios: Participacdo de investimentos em ativos

imobiliarios energeticamente ineficientes

Indicador PAI numero 2 (a escolha)
e Ex.: Entidades Participadas: Participacdo de investimentos em
entidades sem politica de direitos humanos
e Ex.: Fundos Soberanos: indice de Percecdo da Corrupcao
e Ex.: Fundos Imobilidrios: Consumo de energia (em GWh) de ativos

imobiliarios detidos por metro quadrado

» Igualmente, pode ser relevante selecionar um conjunto de indicadores PAI para monitorizar e unir
esforcos para melhorar a performance (deixando 0s outros apenas para reporte). Estes, devem

estar relacionados com a natureza do fundo e setores associados.

No caso de ser utilizado um rating ESG ou rating de sustentabilidade, que mais uma vez tem como
criterio de escolha a performance de determinados indicadores, deve explicar-se a escolha
relativamente aos perfis ESG escolhidos e de que forma isso contribuiu para a promocdo das
caracteristicas ambientais ou sociais do produto financeiro. O rating pode ser criado pela prépria
entidade gestora, que passa a monitorizar a performance ESG do portfolio servindo o desempenho do
mesmo como informacdo util sobre acdes a implementar no futuro — Ex: acdes de melhoria ou

desinvestimento. Pode também obter-se a informagéo externamente, a partir de data providers.

Tera de haver comparativo face aos indicadores de sustentabilidade escolhidos — com expectavel
melhoria de ano para ano.
Ao existir reporte obrigatério e regular, os passos para a recolha de informacgéo passam por:

e Estabelecer uma equipa responsavel pelo reporte do fundo;

e Estabelecer um sistema de recolha de informacéo;

68



e Garantir a coeréncia entre as divulgag6es dos produtos e as divulgacgdes feitas ao nivel da Para novos produtos Artigo 8.° que se apresentem a partir de janeiro de 2023, qual o &mbito de
entidade. reporte para cumprir com as divulgacoes de dezembro de 20237
Existe um sistema de recolha de informacéo estabelecido?

Como comprovar a performance do meu produto Artigo 8.° O tratamento da informagéo é feito internamente ou por terceiros?

A proposta de valor do produto financeiro devera corresponder a a¢des especificas a serem

desenvolvidas durante o periodo de referéncia, com indicadores que o comprovem. Alguns dos passos Preencher o(s) template(s) obrigatérios e elaborar os contetidos para o website

para recolher e tratar a informacao incluem:

e Temos as condicbes reunidas para responder ao Anexo IV das divulgacoes periddicas?

¢ Ainformacéo a divulgar vai ser refletida nas demais comunicag¢des do fundo ou puramente

Entender a materialidade dos temas ESG no fundo e o que pode ser melhorado: compliance?

Quais os temas materiais dos setores em que invisto? Os contetidos do website a serem publicados sobre os produtos financeiros, estdo de acordo

Quais os temas ESG com mais relevancia no meu portfolio? com a estratégia da entidade e demais politicas em vigor?

Qual o potencial de melhoria com base nos temas identificados?

Quais os temas ESG que escolho melhorar? No caso de terem sido realizados investimentos sustentaveis, é preciso responder:

e De que forma os investimentos sustentaveis que o produto financeiro fez parcialmente nao

Analisar o que consegue medir face ao que se quer melhorar: causaram danos significativos a qualquer objetivo de investimento sustentavel ambiental ou social?
Todas as empresas/ativos tém condi¢cfes para recolha de informacdo ESG? e Como foram os indicadores de impactos negativos considerados?
E feito algum reporte de sustentabilidade? e Os investimentos sustentaveis foram alinhados com as Diretrizes da Organizagdo para a
Existe um responsavel ESG nas empresas? Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), para as Empresas Multinacionais e o0s

E preciso dar formacéo as entidades do portflio? Principios Orientadores da ONU sobre Empresas e Direitos Humanos?

Perceber onde e como obter e tratar a informacdo: Exemplos de investimentos sustentaveis com objetivos

¢ No caso de ser a prépria empresa:
o Temos conhecimento? Instalacdo de painéis fotovoltaicos com o objetivo de aumentar em 20% o consumo de energia

o Temos equipa? proveniente de fontes renovaveis.

o Temos tempo? » Do objetivo de investimento sustentavel, qual a % que foi conseguida? Houve limitacdes?
e No caso de serem consultores ou data providers: * Foram medidos os PAI obrigatorios? Foram selecionados PAIl especificos?

o O que preciso que ndo tenho (templates, informacdo ESG, criacdo de um rating, outro)? + Foram garantidas as salvaguardas minimas?

o Qual o meu budget?
o Que indice de referéncia faz sentido escolher com base no meu produto financeiro? Investir em empresas que contribuem para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)

Para tal, existe uma research team que identifica oportunidades associadas aos ODS, praticas ESG e
Definir o(s) responsavel(eis) pela supervisdo dos temas ESG: atividades de envolvimento com as empresas participadas. O tipo de questdes que se colocam séo:
Qual a equipa/membro da empresa que é responsavel pelos temas ESG do fundo? * Quantas empresas do fundo contribuiram para os ODS?
Existem varios responsaveis — por entidade participada? e Com base em que tipo de indicadores/analise?
Qual o nivel de envolvimento com as entidades do portfolio? e Quais os ODS escolhidos que efetivamente foram atingidos?

Qual a periodicidade em que os temas sdo discutidos/monitorizados? e De que forma o investimento contribuiu para esse efeito?

Definir indicadores e sistema de recolha de informacé&o: Para o critério de Nao Prejudicar Significativamente (DNSH):

e Com base na andlise de materialidade, quais os indicadores de sustentabilidade definidos? e Sé&o considerados critérios minimos por setor de atividade?
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e Quantas empresas do fundo contribuiram para a Mitigagdo/Adaptacao das Alteracdes Climaticas (objetivo

1 e 2 da Taxonomia)? Explicando se cumprem ou ndo os critérios técnicos definidos.

e Os PAI foram considerados? Se sim, de que forma?

Para dar resposta a quais foram os principais investimentos deste produto financeiro devera elaborar-se
uma tabela com a identificacdo por ordem decrescente de percentagem da carteira relativamente aos
quinze principais investimentos, por setores e geografias, como apresentamos de seguida. Se o nimero
de investimentos que constituem 50 % dos investimentos do produto financeiro durante o periodo abrangido
pelo relatorio periodico for inferior a quinze, devera elaborar-se uma lista de tais investimentos, apresentada
por ordem decrescente de dimensdo, incluindo o setor e os paises onde foram realizados tais

investimentos.

“(26) E necessario garantir que os investidores finais tenham uma visao clara dos investimentos do produto
financeiro. Os intervenientes no mercado financeiro devem por isso fornecer, nos relatérios periodicos

exigidos pelo artigo 11.° do Regulamento (UE) 2019/2088, informacfes sobre os impactos dos quinze

principais_investimentos do produto financeiro. Tais investimentos devem ser selecionados por forma a

representar a maior propor¢ao dos investimentos realizados ao longo do periodo de referéncia abrangido
pelo relatério periédico, calculados a intervalos adequados para serem representativos desse periodo de

referéncia.” — RTS

Tabela 22: Quinze principais investimentos, por %, setor e geografia — Exemplo

% .

Empresa A Tecnologia e Informagéo 5.9% Alemanha
EmpresaB  |nqgstria 5.7% Portugal
Empresa C  atividades Financeiras 5.6% Reino Unido
EmpresaD  Epergia 5.5% Portugal
Empresa E Transporte 5% Espanha
Empresa F Construgao e Imobiliario 4% Franca
EmpresaG  |ndustria 3% Reino Unido
EmpresaH  Transporte 2.3% Suica
Empresa | Agricultura 2.2% Espanha
Empresa J Telecomunicacdes 2.1% Espanha
Empresa L Pescas 2% Noruega
EmpresaM  Construcdo e Imobiliario 1,6% Paises Baixos

Empresa N Industria 1,5% Franca

Empresa O  Telecomunicagfes 1% Espanha

3. Proporgéao de Investimentos

Relativamente a propor¢éo de investimentos relacionados com a sustentabilidade e a alocacao de ativos

uma possivel resposta sera a do seguinte exemplo:

Exemplo de resposta

Investments m #1 Aligned with E/S A maioria dos
characteristics: investimentos sao

#1A Classified as sustainable: part|C|pa(;oes dlretas, onde

environmental 95% dos investimentos

atenderam as

#1B Other investments

aligned with E/S caracteristicas ambientais.
characteristics: Environmental

i 15% dos quais séo
#1B Other investments

aligned with E/S
characteristics: Social
W #2 Remainder

considerados sustentaveis,

alguns dos quais qualificam-

se como atividades
economicas sustentaveis do

ponto de vista ambiental a luz dos critérios da UE.

O restante dos investimentos de 5% ndo incorpora nenhuma caracteristica ambiental ou social.

Deve também ser incluido o diagrama com identificado.

ﬁncluir apenas os casas pertinentes, suprimir as casas irrelevantes para o produto
financeiro]

Alinhados pela

J taxonomea

#1A Sustentaveis

#1B Outras

Investimentos " caracteristicas E/S

#2 Qutros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para
alcangaras caracteristicas ambientais ousociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros incluios rastantas investimentos do predute financeire, ndcalinhades com caracteristicas
ambientais ousociais nem quakficados como investimentas sustentaveis,

{incluir a nota abaixo se o produto financeiro tiver realizado investimentos sustentaveis]

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

— A subcategoria #1A Sustentdveis abrange os investimentos sustentaveisdo ponto de vista ambiental
e social.

— A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhades com
caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificad os como investimentos s ustentaveis.

Fonte: lllustrative mock-up 3 | Periodic disclosure of a product that promotes

E/s characteristics | Join Committee of the European Supervisory Authorities
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Para dar resposta a questdo “Em que setores foram realizados os investimentos?”, devera fazer-se uma

representacao grafica dos setores nos quais o produto financeiro investe, acompanhado de uma descricao.

Exemplo de resposta

O fundo investiu em entidades pertencentes ao setor da tecnologia da informacao, saude, industria de
bens de consumo e setor financeiro. Na categoria “outros” foram incluidos titulos de capital sem dados

suficientes para avaliar as caracteristicas do produto, assim como caixa e equivalentes de caixa e

90 Sectoral exposure instrumentos do mercado
80 - M Real estate monetario.
70 .
0 Treasury bonds Todas as decisdes de
50 - Manufact.: Aluminimum investimento dentro do
NS ~
40 m Water supply Fundo s&o tomadas de
30 B Other acordo com os elementos
20 ESG que orientam a
10 Financial and insurance o ] ]
— activities estratégia de investimento
0 I W Manufact.: Wholesale 3 .
#1A Sustainable  #1B Other ~ 2# Remainder  household goods . responsavel utilizada para
investments  investments Manufact.: Pharmaceuticals atingir as caracteristicas

aligned with E/S
characteristics

Information and
communication

ambientais e sociais do
produto financeiro. Para
0s setores que se encontram dentro da Taxonomia da UE, tentou-se cumprir, sempre que possivel, com

0s critérios técnicos definidos.

Fonte: lllustrative mock-up 3 |Periodic disclosure of a product that promotes

E/s characteristics | Join Committee of the European Supervisory Authorities

4. Alocacgéo de ativos e Taxonomia da UE

Para calcular o alinhamento com a Taxonomia’, as entidades com produtos Artigo 8.° (que fazem
investimentos sustentaveis) devem comprometer-se, a verificar o DNSH através do screening dos critérios
técnicos de avaliacdo. Para tal, € necessario:

e Identificar os setores que estéo incluidos na Taxonomia e nos quais investimos;

e Analisando o portfolio, identificar as atividades econémicas elegiveis pela Taxonomia;

e Perceber se estas cumprem ou ndo com os critérios técnicos de avaliagdo definidos pela

Taxonomia;

7 Ver esclarecimentos incluidos na resposta a pergunta 8 (pag.24 a 28) do Ponto V das “Questions and answers
(Q&A) on the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288)” emitidas pelas
ESAs (link).

e Perceber se garantem ou néo as salvaguardas sociais minimas.

Isto envolve avaliar como o setor das empresas em que investimos esté alinhado com um futuro sustentavel
e qual é o desempenho da empresa. Ao avaliar o alinhamento com a Taxonomia & possivel averiguar o
“nivel de sustentabilidade” dos fundos e como tal pode afetar as perspetivas de crescimento dos mesmos,

assim como os perfis de riscos associados.

Os grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem dos investimentos que foram
alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que néo existe uma metodologia adequada para
determinar o alinhamento pela taxonomia das obrigages soberanas*, o primeiro grdfico
mostra o alinhamento da taxonomia em relag¢do a todos os investimentos do produto
financeiro, incluindo as obrigagbes soberanas, enquanto o sequndo grdfico mostra o
alinhamento pela taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto financeiro
que ndo sejam obrigag¢bes soberanas.

1. Alinhamento pelataxonomia dos 2. Alinhamento pelataxonomiados

investimentos, induindo as obrigacdes investimentos, exduinndo as obrigacdes
soberanas* soberanas*®
Turnover HEVE Turnover NG
CapEx IEEZ N CapEx WV
OpEx  IEEY/ OpEx WvA
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

= Alinhamento pela taxonomia dos investimentos = Alinhamento pela taxonomia dos investimentos

Qutros investimentos Qutros investimentos

*Para efeitos destes grdficos, as «obrigagbes soberanas» consistem em todas as exposi¢oes a
divida soberana

O que fazer pararesponder?
e Nos relatérios periédicos devem ser utilizadas as trés métricas para o calculo de alinhamento com
a Taxonomia: Turnover, CapEx e OpEXx;
e Juntamente com a representacdo grafica, deve ser divulgada a proporcdo de investimentos em
atividades de transi¢do ou capacitantes;
e Informag&o sobre como evoluiu a % de investimentos alinhados com a Taxonomia da UE, em
comparagdo com os periodos de referéncia anteriores (no caso de ja ter sido apresentado, no

passado, pelo menos, um relatério).

Relativamente ao bloco correspondente ao indice de referéncia, 0 mesmo serd apenas apresentado no
caso de ter sido usado um indice de referéncia com a finalidade de atingir as caracteristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo produto financeiro. Se sim, é necessario indicar qual foi o desempenho deste
produto financeiro em comparacéao com o indice de referéncia, para além de outros elementos evidenciados

anteriormente.
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4.2 Como preencher o Anexo V das RTS (Template de divulgacdes periodicas — produtos Artigo 9.9

Consideracfes sobre as divulgagdes periddicas para produtos Artigo 9.°

Nos termos do Artigo 11.° do Regulamento SFDR o relatério anual de um fundo que se enquadra no a&mbito
do Artigo 9.° é obrigado a incluir informacdes sobre o impacto global do fundo em termos de
sustentabilidade através de indicadores relevantes, ou quando um indice tenha sido designado como indice
de referéncia, uma comparacgédo entre o impacto global do fundo com os impactos do indice designado e
de um indice geral de mercado. Em termos de Divulgacdes Peridédicas, as ESA recordam que as
divulgacdes exigem uma discriminacdo da proporcdo de cada um dos objetivos ambientais estabelecidos
na Taxonomia para 0s quais 0s investimentos sustentaveis contribuiram. Isto significa que os produtos
financeiros devem poder publicar a contribui¢do dos seus investimentos para 1) alteragdes climaticas e 2)
adaptacao nos seus relatorios periodicos divulgados em 2023 e para os outros quatro objetivos ambientais

posteriormente.

Due Diligence (DD)

Os produtos do Artigo 9.° devem ter em vigor uma DD no que diz respeito as praticas de “boa governacao”
e se os investimentos alvo relevantes “nao prejudicam significativamente” os objetivos ambientais e sociais.
As divulgagtes aos investidores deverdo incluir informacdes sobre as politicas utilizadas para avaliar as
boas praticas de governagdo das empresas beneficiarias, incluindo no que diz respeito a estruturas de
gestdo solidas, relagbes de empregados, remuneracao do pessoal e cumprimento fiscal. Para além das

clarificacbes em matéria de requisitos de Governance, presente nas Q&A da CE de maio de 2022, ndo sédo

fornecidas mais orientacdes sobre o que se deve esperar em relacdo a cada uma dessas areas.

N&o Prejudicar Significativamente (DNSH)

Em relagéo ao principio “DNSH”, as RTS confirmam que a diligéncia dos PAI tera de ser levada a cabo
para que as divulgacdes possam explicar como foram tidos em conta quaisquer impactos negativos. Além
disso, as RTS confirmam que, quando séo feitos “investimentos sustentaveis”, sera necessaria informacao
sobre o0 alinhamento dos investimentos com os requisitos de “salvaguardas minimas” ao abrigo do
Regulamento da Taxonomia, 0 que significa que os procedimentos de diligéncia devem, em principio,
considerar o alinhamento com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais (Diretrizes da

OCDE) e os Principios Orientadores das Nagfes Unidas para as Empresas e os Direitos Humanos (UNGP).

Taxonomia

Os produtos que realizam investimentos sustentaveis podem contribuir para um objetivo ambiental que n&o
esta estabelecido no Regulamento da Taxonomia. Contudo, a medida que este regime evolui e
potencialmente se expande, prevemos que tanto os reguladores como os investidores esperem um maior

alinhamento no futuro.

Que perguntas existem no Anexo V — Divulgacdes peridédicas para produtos Artigo 9.°?

1. Investimento Sustentavel e Taxonomia da UE

1.1. Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

Assinalar que o produto tem objetivo de investimento sustentavel e escolher se ambiental ou social,

divulgando qual a percentagem minima de investimentos sustentaveis. Um produto financeiro Artigo

9.° que promove um objetivo ambiental tera ainda de explicitar se esta ou ndo alinhado com a

Taxonomia da UE.

2. Indicadores de Sustentabilidade e PAI

2.1. Em que medida foi cumprido o objetivo de investimento sustentavel deste produto financeiro?

2.2. Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

2.3. ... E comparado com periodos anteriores?

2.4. Por que razao é gue os investimentos sustentaveis ndo prejudicaram significativamente
nenhum dos objetivos de investimento sustentavel?

2.4.1. Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

2.4.2. Foram os investimentos sustentaveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nac¢6es Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos? Detalhes.

2.5. De que forma é que este produto financeiro considerou os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

3. Proporgao de investimento.

3.1. Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Maiores investimentos por setor, ativos (%) e pais

3.2. Como foram alocados os ativos?

3.3. Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

4. Alocacéo de ativos e taxonomia da UE

4.1. Em que medida os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental estiveram alinhados
com a Taxonomia da UE? (Incluir esquema, em conformidade com o previsto no Anexo V)

4.2. Qual foi a percentagem minima dos investimentos em atividades de transicao e capacitantes?

4.3. Como evoluiu a percentagem de investimentos alinhados com a Taxonomia da UE em
comparacdo com os periodos de referéncia anteriores? (incluir caso tenha sido apresentado
pelo menos um relatério peridédico anterior)

4.4. Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que nao
alinhados com a Taxonomia da UE? (incluir esta informag&o apenas quando esteja em causa
um produto Artigo 5.° da Taxonomia)

4.5. Qual foi a percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis? (incluir esta
informagé&o apenas se o produto financeiro incluir investimentos sustentaveis deste tipo)

4.6. Que investimentos foram incluidos na categoria “ndo sustentaveis”, qual era a sua finalidade, e
foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

5. Indice de Referéncia

Esta sec¢do sera apenas de incluir se tiver sido designado um indice de referéncia.
5.1. Que medidas foram adotadas para assegurar a realizacdo do objetivo de investimento
sustentavel o durante o periodo de referéncia?
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5.2. Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparagédo com o indice de referéncia
em matéria de sustentabilidade? (incluir esta informacéo apenas quando esteja em causa um
produto referido no Artigo 9.2, n.° 1 do Regulamento (UE) 2019/2088)

5.2.1. De que forma o indice de referéncia diferiu de um indice geral de mercado?

5.2.2. Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores de
sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com o objetivo de
investimento sustentavel?

5.2.3. Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacdo com o indice de
referéncia?

5.2.4. Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacdo com o indice geral de
mercado?
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SUMARIO: REQUISITOS AO NIVEL DOS PRODUTOS
ESG

DIVULGACOES PRE-CONTRATUAIS
QUANDO DIVULGAR?

A partir de 1 de janeiro de 2023 tera que ser cumprido o detalhe previsto nas RTS. Contudo, as exigéncias de Nivel 1, previstas no SFDR, tiveram de ser observadas antes,

tendo as ESAs recomendado que os draft das RTS fossem utilizados como referenciais para o cumprimento das obrigacoes.

O QUE DIVULGAR A PARTIR DE 20237

Produto Artigo 8.° Produto Artigo 9.°
* (RTS — Capitulo Ill, Seccédo 1) Artigos 14.° a 17.°- Promocéo de Caracteristicas ¢ (RTS — Capitulo lll, Seccéo 2) Artigos 18.° a 19.°- Objetivo de Investimento

Ambientais e Sociais (Produtos Artigo 8.°) Sustentavel (Produtos Artigo 9.°)

e E também Artigo 20.° — Produtos financeiros com uma ou mais opc¢des de * E também Artigo 21.° — Produtos financeiros em que todas as opc¢des de
investimento subjacente que qualificam esses produtos financeiros como produtos investimento subjacente tém como objetivo o investimento sustentavel
financeiros que promovem caracteristicas ambientais ou sociais

Obrigatério: Preenchimento dos Anexo Il e Anexo Il para produtos Artigo 8.° e Artigo 9., respetivamente.

ONDE DIVULGAR®?

e Nos prospetos quando esteja em causa um Organismo de Investimento Coletivo (OIC);
e DIF PEPP ao abrigo do artigo 26° do Regulamento (UE) 2019/1238;
e Documentos aplicaveis a IRPPP ao abrigo do artigo 41. o da Diretiva (UE) 2016/2341,;

e Documentos aplicaveis as empresas de investimento que realizam gestao de carteiras nos termos nos termos do Artigo 24.°, n.4, da Diretiva (UE) 2014/65.

8 Informacéo de acordo com o Artigo 6.°, n® 3 do Regulamento (UE) 2019/2088



DIVULGACOES PERIODICAS

QUANDO DIVULGAR?

Primeira divulgac&o sobre o periodo de 2022, devera ser feita em 2023. No entanto, algumas exigéncias de Nivel 1 tiveram de ser observadas antes (qualquer relatério

divulgado em 2022), tendo as ESAs recomendado que os draft das RTS fossem utilizados como referenciais para o cumprimento das obrigacoes.

O QUE DIVULGAR?

Produto Artigo 8.° Produto Artigo 9.°
* (RTS - Capitulo V, Seccéo 1) Artigos 50.° a 57.°- Promocéao de Caracteristicas ¢ (RTS — Capitulo V, Seccéo 2) Artigo 58.° a 63.° — Objetivo de Investimento
Ambientais e Sociais (Produtos Artigo 8.°) Sustentavel (Produtos Artigo 9.°)
* E também Artigo 65.° — Produtos financeiros com uma ou mais opc¢des de * E também Artigo 66.° — Produtos financeiros em que todas as op¢des de

investimento subjacente que qualificam esses produtos financeiros como produtos  investimento subjacente tém como objetivo o investimento sustentavel
financeiros que promovem caracteristicas ambientais ou sociais

* (RTS - Capitulo V, Seccéo 3) Artigo 64.° — Comparacdes histéricas entre os relatérios peridédicos

* Obrigatério: Preenchimento do Anexo IV para produtos Artigo 8.° e Anexo V para produtos Artigos 9.°

ONDE DIVULGAR®?

e Para as sociedades gestoras de OICVM, nos relatorios anuais a que se refere o Artigo 69.°, o da Diretiva 2009/65/CE;

e Para os GFIA, no relatério anual a que se refere o Artigo 22.°, da Diretiva 2011/61/UE;

e Para as IRPPP, no relatorio anual a que se refere o Artigo 29.°, da Diretiva (UE) 2016/2341;

e Para os prestadores de PEPP, na declaracdo sobre os beneficios do PEPP a que se refere o Artigo 36.°, do Regulamento (UE) 2019/1238;

e Para as empresas de investimento que prestam servi¢cos de gestao de carteiras, no relatorio periddico a que se refere o Artigo 25.2, n°6, da Diretiva 2014/65/UE.

9 De acordo com o artigo 11°, n°2 do Regulamento 2019/2088



4.3
4.3.1

Requisitos ao nivel dos Produtos ESG
Tabelas de Apoio

7. OBRIGACOES APENAS RELEVANTES PARA PRODUTOS ESG

Produtos Artigo 8.°

Que Artigo . -
5 s v e Que tipo de divulgago? cobre esta Qual_a data de Quais 0s proximos passos que a empresa deve
: ; informac&o? aplicacao? tomar?

O SFDR implementa efetivamente uma categorizacao de trés niveis de produtos financeiros:

Produtos financeiros que nédo caiam em nenhuma das duas categorias abaixo. Onde a sustentabilidade néo é o objetivo do produto e ndo é uma parte obrigatdria do processo de investimento
(embora a sustentabilidade possa fazer parte dos processos do gestor de investimento, tal como ter em conta os Riscos de Sustentabilidade). A regulacao exige que estes produtos incluam uma
declaracao expressa de isencao de responsabilidade, de forma prescrita, para explicar que ndao tém em conta a Taxonomia da UE. Além disso, estes produtos nao estao sujeitos a nenhum dos
requisitos adicionais descritos abaixo.

Produtos financeiros que promovem caracteristicas ambientais ou sociais. Este é o "nivel intermédio", onde o investimento sustentavel ndo é o objetivo do produto, mas a sustentabilidade
continua a ser um aspeto importante e vinculativo do processo de investimento. Estes sdo conhecidos como produtos "Artigo 8.° ". Ver linha 7 abaixo.

Produtos financeiros com objetivo de investimento sustentavel. Este é efetivamente o “nivel superior’, onde o objetivo do produto financeiro se relaciona com um objetivo ou impacto de
sustentabilidade. Estes sdo conhecidos como produtos “Artigo 9.°". Ver linhas 8 e 9 abaixo.

Os participantes no mercado financeiro devem elaborar um processo formal de revisdo, avaliacdo e categorizacdo de todos os seus produtos financeiros nas categorias referidas supra. Isto deve ser
discutido com as equipas de produtos e gestores de portfélios, que podem querer inserir no posicionamento resultante no mercado e melhor impactar os processos de investimento.

" IProduto financeiro gue promove caracteristicas ambientais ou sociais
Sempre que um produto financeiro promova, entre outras, caracteristicas ambientais ou sociais (e os investimentos sigam boas préticas de governacao), a entidade deve divulgar determinadas
informacoes:
e Sobre como essas caracteristicas sao satisfeitas e;
e Qualquer indice designado como um indice de referéncia.
Além disso, se o produto promover as caracteristicas ambientais, sdo necessarias divulgacdes adicionais ao abrigo do Regulamento, relativas a Taxonomia da UE, sendo exigida uma explicacdo sobre
0 principio "do no significant harm".
As divulgacdes exigidas dividem-se em trés: (a) divulgacdes no website, (b) divulgacdo pré-contratual e (c) divulgacéo periddica.
7l Website: as RTS exigem que as divulgacfes sejam Website 10.° (1) 10 de marco de 2021 e Avaliar se cada produto financeiro esta dentro ou fora do
definidas numa seccéo do website: ambito, dependendo dos objetivos de investimento,
- " ~ : processo de investimento e foco mais alargado do
e Intitulada de "Informacgdes relacionadas com a RTS 24.° 1 de janeiro de 2023 - produto.

sustentabilidade” e; detalhe previsto nas

e Esta seccdo deve estar situada junto das outras RTS
informacdes relativas ao produto financeiro,
incluindo as comunicagdes de marketing.

Além disso, avaliar especificamente se o produto também
realiza investimentos sustentaveis com objetivos
ambientais alinhados com a Taxonomia da UE, o que
podera desencadear analises adicionais relacionadas com
O produto financeiro a que a informacéo se refere deve a Taxonomia da UE:

ser claramente identificado e as caracteristicas
ambientais ou sociais desse produto financeiro devem
ser destacadas.

o Para qualquer produto dentro do dmbito,
implementar projetos para acompanhar o
desenvolvimento de medidas de Nivel 2 e preparar
as divulgacgfes adicionais necessarias.

o Para qualquer produto fora de ambito, de acordo
com o artigo 7.° da Taxonomia, incluir a seguinte
declaracéo: “Os investimentos subjacentes a este

produto financeiro ndo tém em conta os critérios da
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Website: As RTS exigem que a divulgacdo no website
observe um conjunto de secg¢des especificas , sendo as
mesmas ordenadas da seguinte forma:

e Resumo (este ndo deve ter mais do que duas
paginas em formato A4)

e Produto sem objetivo de investimento sustentavel

e Caracteristicas ambientais ou sociais do produto
financeiro

e Estratégia de investimento
e Proporcéo dos investimentos

e Monitorizagdo das caracteristicas ambientais ou
sociais

e Metodologias

e Fontes e tratamento dos dados

e Limitagbes da metodologia e dos dados
e Diligéncia Devida

e Politicas de envolvimento, e

e indice de referéncia designado— benchmark (se
existir)

UE para atividades econémicas”.

7b

Pré-contratual: As RTS exigem que seja adotado o
modelo definido no seu Anexo Il, o qual integra diversas
seccOes, que terdo que ser apresentadas em funcao
das caracteristicas/ investimentos a realizar pelo
produto, incluindo, nomeadamente, informagdes sobre:

e Caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas
pelo produto financeiro

e Nenhum objetivo de investimento sustentavel
e Indicadores de sustentabilidade

e Principais Impactos Negativos

e Estratégia de investimento

e Alocacao de ativos

o Utilizac&o de derivados

e indice de referéncia (se um indice tiver sido
designado para o produto financeiro como Indice de
referéncia)

e Referéncias de website

Pré-contratual: Para os produtos que promovam
caracteristicas ambientais, o Anexo Il imp&e ainda:

e Duas representacdes graficas, sob a forma de
diagrama circular (uma incluindo e a outra excluindo
as obrigac¢6es soberanas), com informagao sobre a
percentagem minima de investimentos alinhados
com a Taxonomia da UE;

e Uma descricdo de como e em que medida os

investimentos subjacentes qualificam-se como

Divulgacéo pré-contratual

8.9 (1)

8.2 (2)

RTS 24°e37.°

8.° (2a)
RTS 15.° (1)

Taxonomia:
Artigo 6.°

10 de marco de 2021

Qualquer informacéo
pré-contratual a partir
de 1 de janeiro de 2022

Qualquer informacéo
pré-contratual divulgada
a partir de 1 de Janeiro

de 2023 — exigido o

detalhe previsto nas

RTS

/A partir de janeiro de 2022 e até 31 de dezembro de 2022,
para um produto Artigo 8.° ja é exigido informagao pre-
contratual relativamente a politica de investimento,
indicadores de sustentabilidade, etc,.

A partir de 1 de janeiro de 2023:

Ao nivel das divulgacfes pré-contratuais, sera necessario
assinalar no cabecalho que o produto nédo tem objetivos
sustentaveis.

No entanto, caso realize investimentos sustentaveis tera de
apresentar determinadas informacdes adicionais (conforme
Anexo Il, explicadss acima).
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"ambientalmente sustentaveis" para efeitos da
Taxonomia,

e % minima dos investimentos em atividades de
transicao e capacitantes;

Se investirem em atividades econdmicas que nao sejam
sustentaveis do ponto de vista ambiental, terdo que
apresentar a % minima de investimentos sustentaveis
com um objetivo ambiental que ndo estéo alinhados com
a Taxonomia da UE. Para produtos que pretendam
realizar em parte investimentos sustentiveis, existem
informacfes adicionais a cumprir, sendo necessario,
guando promovem caracteristicas ambientais incluir,
entre outros elementos, a seguinte declaracéo:

e «O principio de «ndo prejudicar significativamente»|
aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao
produto financeiro que tenham em conta os critérios dal
UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes
a parte remanescente deste produto financeiro ndo tém
em conta os critérios da UE apliciveis as atividades
economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.».

Para produtos que incluem investimentos sustentaveis
com um objetivo social sera necessario incluir:

e Informagéo sobre qual a % minima de investimentos
socialmente responsaveis.

Qualquer informacéo
pré-contratual divulgada
a partir de 1 de Janeiro

de 2023 — exigido o

detalhe previsto nas

RTS

7c

Periddico: as RTS exigem que estas informacgodes
sigam o modelo consagrado no Anexo IV e gue estejam
em seccdes nomeadas e ordenadas, contendo, em
funcdo das caracteristicas/ investimentos do produto, a
seguinte informacao:

e Realizacdo das caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro

e Principais investimentos do produto financeiro

e Desempenho sustentavel do indice designado como
referéncia (onde o produto financeiro tem um indice
designado como referencial de referéncia que nao
esteja alinhado com uma caracteristica ambiental ou
social promovida pelo produto financeiro)

e Proporcéo de investimentos relacionados com
sustentabilidade

e AcOes tomadas para atingir caracteristicas
ambientais ou sociais.

Divulgacdes periodicas

11.° (1)(a)
RTS 50.° a 57.°

Qualquer relatério
periddico divulgado a
partir de 1 de janeiro de
2022

para um produto Artigo 8.° ja é exigido informacao
relativamente aos resultados atingidos pelo produto, ndo
sendo obrigatdrio seguir os templates.

/A partir de janeiro de 2022 e até 31 de dezembro de 2022,

7d

Periédico: Para produtos que promovam caracteristicas
ambientais, o Anexo IV impde ainda:

e Informacéo sobre em que medida foram os
investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental alinhado com a Taxonomia da UE (inclui
representacédo grafica especifica, bem como %
minima dos investimentos em atividades de
transicao e capacitantes e evolucédo da % de
investimentos alinhados com a Taxonomia da UE);

Para produtos que incluam investimentos sustentaveis,

Divulgacdes periddicas

11.°(1)(d)
Taxonomia:
Artigo 6.°

Qualquer relatoério
divulgado a partir de 1
de janeiro de 2022

Qualquer relatério
divulgado a partir de 1
de janeiro de 2023 -
exigido o detalhe
previsto nas RTS

Caso o produto Artigo 8.° indique que promove
caracteristicas ambientais/sociais, mas nao ira realizar
investimentos sustentaveis, deve reportar nos gréaficos de
alinhamento com a Taxonomia da UE, o valor de 0%.
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existem informagdes adicionais a cumprir, sendo
necessario, qguando promovem caracteristicas
ambientais incluir, entre outros elementos, a seguinte
declaracao:

o «O principio de «nao prejudicar significativamente»
aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao
produto financeiro que tenham em conta os critérios da
UE apliciveis as atividades econémicas sustentaveis
do ponto de vista ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte remanescente deste produto
financeiro ndo tém em conta os critérios da UE
aplicaveis as atividades econémicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental.».

Para produtos que tém investimentos sustentaveis com
um objetivo social sera necessario incluir:

e Informagéo sobre qual foi a % minima de
investimentos socialmente responsaveis.
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8. OBRIGACOES APENAS RELEVANTES PARA PRODUTOS ESG

Produtos Artigo 9.°

Que Artigo

, : ~ ual a data de i OXI
O que deve fazer? Que tipo de divulgacéao? cobre esta Q . ~ Quals 0s proximos passos que a empresa deve
: ~ aplicacéo? tomar?
informacgéo?
8 Produto financeiro com objetivo de investimentos sustentaveis
Quando um produto financeiro tem como objetivo o investimento sustentavel, o gestor de ativos deve divulgar certas informacdes prescritas, dependendo de um indice ter sido designado ou ndo como
referéncia.
Produto financeiro em que objetivo de investimento sustentavel seja a reducdo de emissdes de carbono, de acordo com o Acordo de Paris.
Quando um produto financeiro tem como objetivo a reducdo das emissdes de carbono, o gestor de ativos deve divulgar certas informacdes prescritas em relacdo ao Acordo de Paris, nomeadamente o
objetivo de exposicao a baixas emissdes de carbono; de que forma sdo assegurados os esfor¢os continuos para a realizagao do objetivo, indicacdo do(s) indice(s) de referéncia da UE alinhados com o
Acordo de Paris. Além disso, se o produto investir numa atividade econémica que contribua para um objetivo ambiental no a&mbito da Taxonomia da UE, serdo exigidas divulgacdes adicionais nos
termos do Regulamento, relacionadas ao cumprimento da Taxonomia. Para produtos fora do scope, uma divulgacao negativa sera necessaria, conforme o Artigo 7.° — Transparéncia de outros
produtos financeiros nas divulgacdes pré-contratuais e nos relatérios periédicos, da Taxonomia da UE em que “Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da
UE para atividades econdmicas”.
As divulgacdes relevantes sao divididas em trés requisitos distintos: (a) website, (b) divulgacao pré-contratual e (c) divulgacao periddica.
8a Website: As RTS exigem que as informacdes sejam Website 10.°(1) 10 de marco 2021 |¢ Avaliar se cada produto financeiro esta dentro ou fora do
apresentadas numa seccdo do website do gestor de scope, dependendo dos objetivos de investimento,
ativos que é processo de investimento e foco mais amplo do produto
, " ~ : RTS 37.° 1 de janeiro de 2023 - Lo , - -
e Intitulada "Informacdes relacionadas com a . Além disso, avaliar especificamente se o produto contribui
” " detalhe previsto nas 7 . : , -~
sustentabilidade RTS para um objetivo ambiental (o que acionara a analise de
e Incluida na mesma parte do website que as demais conformidade com a Taxonomia).
informacg0des relacionadas ao produto financeiro, o Para qualquer produto no scope, implementar
incluindo comunicagdes de marketing. medidas para acompanhar o desenvolvimento das
O produto financeiro ao qual a informacéo se refere meld'%as de Ng_f_:lsz (modelos de dé\_/ul?agaf)
deve ser claramente identificado e o objetivo de mdc_ ui nos_ ngs ,)r(.e pr%’?:r?r dz_as vu gagoesl
investimento sustentavel desse produto financeiro deve a I((:jlot as ecess:é |aTs. em disso, pa:c? quaguer
ser exibido com destaque. As RTS exigem que a {arob lfho No Scope da 1axonomia, ma::;s Ux0s de
divulgacdo do website esteja em secfes nomeadas e _Ifa aino Serao necessarios para a adesao a
ordenadas da seguinte forma (ver Artigo 37.° das RTS): axonomia.
e Resumo (ndo deve ter mais de duas paginas em © P_ara quailquer _prot]!u_to fora do scope, |r_1cIU|r a
divulgacao obrigatoria (sob a Taxonomia) ou
formato A4) . . 4 ~ ”
considerar incluir uma declaragao “out of scope”.
e Principio de ndo prejudicar significativamente o Conforme o Artigo 7.°© —Transparéncia de outros
objetivo de investimento sustentavel produtos financeiros nas divulgacdes pré-

contratuais e nos relatérios periodicos, da
Taxonomia da UE em que “Os investimentos
subjacentes a este produto financeiro ndo tém em
e Estratégia de investimento conta os critérios da UE para atividades
economicas”.

e Objetivo de investimento sustentavel do produto
financeiro

e Proporcéo dos investimentos

e Monitorizacdo do objetivo de investimento
sustentavel

e Metodologias

e Fontes e tratamento dos dados
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e LimitacGes da metodologia e dados
e Diligéncia devida
e Politicas de envolvimento

o Realizacdo do objetivo de investimento sustentavel.

8b

Pré-contratual: as RTS exigem que seja adotado o
modelo definido no seu Anexo lll, o qual integra
diversas seccoes, que terdo que ser apresentadas em
funcdo das caracteristicas/ investimentos a realizar pelo
produto, incluindo, nomeadamente, informacgdes sobre:

e Objetivo de investimento sustentavel do produto
financeiro

e Nenhum dano significativo aos objetivos de
investimento sustentavel

e Estratégia de investimento

e Indicadores de sustentabilidade
e Uso de derivados

e Referéncia do website e

e Alcance do objetivo de investimento sustentavel com
um indice designado (quando relevante)

Divulgacéo pré-contratual

9.9 (1)

9.9(2)

9.0 (4)

RTS 18.2a 19.°

10 de marco de 2021

Qualquer informacéo
pré-contratual a partir
de 1 de janeiro de 2022

Qualquer informacéo
pré-contratual divulgada
a partir de 1 de janeiro
de 2023 — exigido o
detalhe previsto nas
RTS

para um produto Artigo 9.° ja é exigido informacéao pré-
contratual relativamente a politica de investimento,
indicadores de sustentabilidade, etc,.

template Anexo Il imposto pelas RTS.

/A partir de janeiro de 2022 e até 31 de dezembro de 2022,

/A partir de 1 de janeiro de 2023 deve ser seguido o modelo do

8c

Pré-contratual: Para os produtos abrangidos pelo
artigo 5.°, primeiro paragrafo, da Taxonomia da UE (i.e.:
que investem numa atividade econdémica que contribua
para um objetivo ambiental na aceg¢do do n.° 17 do
artigo 2 do SFDR),as divulgacdes pré-contratuais
devem incluir:

e informacdes sobre os objetivos ambientais para os
quais os investimentos sustentaveis do produto
contribuem;

e Duas representacdes graficas, sob a forma de
diagrama circular (uma incluindo e a outra excluindo
as obrigac¢fes soberanas), com informacgao sobre a
percentagem minima de investimentos alinhados
com a Taxonomia da UE;

e Uma descri¢cdo dos investimentos que estéo ligados
a atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental, indicando se sera efetuada algum
tipo de verificacdo externa quanto a determinados
requisitos previstos na Taxonomia

e 9% minima dos investimentos em atividades de
transicao e capacitantes;

e % minima de investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental, mas que n&o estejam alinhados
com a Taxonomia da UE;

Para produtos que investem numa atividade econémica
que contribui para um objetivo social sera necessario
incluir:

e Informacé&o sobre a % minima de investimentos
socialmente responsaveis.

Divulgacéo pré-contratual

9.2 (4)(a)

Artigo 5.° da
Taxonomia

Qualquer informacéo
pré-contratual a partir
de 1 de janeiro de 2022

Qualquer informacéo
pré-contratual divulgada
a partir de 1 de janeiro
de 2023 — exigido o
detalhe previsto nas
RTS
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8d

Periddico: as RTS exigem que as informacfes sigam o
modelo estabelecido no seu Anexo V e estejam em
secOes nomeadas e ordenadas, contendo, em funcéo
dos objetivos/ investimentos do produto, a seguinte
informacao:

e Cumprimento do objetivo de investimento
sustentavel do produto financeiro

e Nenhum dano significativo aos objetivos de
investimento sustentavel

e Principais investimentos do produto financeiro

e Desempenho sustentavel do indice designado como
referéncia (caso aplicavel)

e Proporcéo de investimentos relacionados com a
sustentabilidade e

e AcOes tomadas para assegurar a realizacédo do
objetivo de investimento sustentavel.

Periédico: Para produtos com objetivos ambientais, o
Anexo V impde ainda:

e Informagao sobre em que medida foram os
investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental alinhado com a Taxonomia da EU
alcancados (inclui representacao gréafica especifica,
bem como % minima dos investimentos em
atividades de transi¢cdo e capacitantes e evolugao da
% de investimentos alinhados com a Taxonomia da
UE);

e Incluir, entre outros elementos, a seguinte
declaracao: «O principio de «n&o prejudicar
significativamente» aplica-se apenas aos
investimentos subjacentes ao produto financeiro que
tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental. Os investimentos subjacentes a
parte remanescente deste produto financeiro ndo
tém em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental.».

Para produtos que tém investimentos sustentaveis com
um objetivo social sera necessario incluir:

e Informagéo sobre qual foi a % minima de
investimentos socialmente responsaveis

Divulgacéo periddica

11.° (1)(b)

RTS 58.° a 63.°

Qualquer relatério
divulgado a partir de 1
de janeiro de 2022

Qualquer relatorio
divulgado a partir de 1
de janeiro de 2023 -
exigido o detalhe
previsto has RTS

/A partir de janeiro de 2022 e até 31 de dezembro de 2022,
para um produto artigo 9.° ja é exigido informacéao
relativamente aos resultados atingidos pelo produto, n&o
sendo obrigatério seguir os templates da RTS.

Caso o produto artigo 9.° indique que realiza investimentos
sustentaveis em objetivos sociais ou em objetivos ambientais
que néo se qualificam no &mbito da Taxonomia da UE, deve
reportar nos graficos de alinhamento com a Taxonomia da
UE, o valor de 0%.

82



Seccao adicional

2 — Taxonomia de Transicao

O gue significa?




Seccao Adicional 2 - Taxonomia de Transicao

Taxonomia de Transicéo — O que €?

Com a publicacéo do relatério final sobre uma Extended Environmental Taxonomy, foi proposto um novo
“sistema de semaforos” para a Taxonomia Ambiental da UE. Também conhecida como Taxonomia de
Transicao, esta € a sugestdo da Plataforma de Sustainable Finance para incluir na Taxonomia europeia
atividades que ainda ndo sdo verdadeiramente sustentaveis, mas que se encontram em fase de transigéao.
Adicionalmente, foi também sugerida uma categoria vermelha, que pretende abarcar atividades
significativamente prejudiciais. Dito isto, a Plataforma defende uma divisédo em trés categoriais:

Tabela 23: Sistema de Seméaforo - Taxonomia de Transi¢do da UE

Atividades sustentaveis — que contribuem substancialmente para

pelo menos um objetivo ambiental.

Atividades de transicao — que ndo atendem aos critérios de

Amarelo

contribui¢cdo substancial, mas também né&o criam dano significativo

Atividades néo sustentaveis — atividades significativamente
Vermelho o
prejudiciais.

Onde as atividades econémicas ndo conseguem atingir imediatamente o nivel de ambicdo da

Taxonomia Verde, a categoria “amarelo” permitira que as entidades direcionem 0s seus investimentos

para o financiamento da transicao.

Uma caracteristica chave da Taxonomia de Transi¢do prende-se no facto de que certas atividades podem

mover-se entre niveis, com o objetivo de incentivar atividades ainda n&o caracterizadas como

ambientalmente sustentaveis a fazer a transicdo. O novo modelo proposto por esta Taxonomia de

TransicAo cobre todas as atividades econdémicas, como explicamos de seguida.

All activities in the real economy

Activities All other
listed in DA activities

rSul:lwl:;terfOrm_ar_lc?'; SH performance Atividades com baixo impacto (low
rhre'::‘;: or exit needed) (urgent transition needed) environmental impact activities)
criteria + Conjunto de atividades residuais de
Intermediate baixo impacte nos seis objetivos
performance ambientais abrangidos pela
sC Taxonomia. Por esta razao, eles
Threshold B — - B - . . ,
criteria nunca seréo incluidos na
_ - Taxonomia verde ou consideradas
BOX 1 BOX 2 BOX 3 BOX 4 compra de carros elétricos).

L]

Nao ha oportunidade de transigdo — setores
intensos em combustiveis fosseis, para os quais
€ preciso uma transigao justa.

Atividades ainda nao incluidas na Taxonomia

= Atividades com impacte ambiental (positivo ou negativo)
Atividades ja

que tém o potencial de contribuir substancialmente para
um dos objetivos, mas ainda ndo estao incluidas na
Taxonomia. Espera-se que sejam incluidos na taxonomia
verde em futuros atos delegados.

« Atividades que estdo excluidas da Taxonomia N
verde por serem significativamente prejudiciais a !;Ieﬁn!das e
um ou mais dos seis objetivos ambientais e s&o, incluidas na

por natureza, incapazes de fazer a transi¢ao. Taxonomia

Como utilizar a Taxonomia de Transicdo ao abrigo do SFDR na divulgagcdo dos produtos
financeiros?
* O célculo do alinhamento com a Taxonomia deixa de ser “verde” ou “ndo-verde”;
+ Passam a existir diferentes niveis de performance para as atividades econémicas do portfélio;
-+ E possivel aferir a proporgéo das diferentes categorias: dano significativo, performance intermédia
ou contribuicdo substancial;
+ Passatambém a ser claro o nivel de atividades que ndo tém impacte / tém baixo impacte ambiental
comparativamente as atividades com impacte (verde, amarelo e vermelho) —tendo em consideracao

0s setores em que investimos:

Company A CompanyB CompanyC
I Frd 30 oW a0 ‘ ’ 2% s % 1O, g % %
i i [
nvestsin
I ire ] 23.5% i 5.
Portfolio

Como entender a transicao entre niveis?

Vamos supor certa atividade econémica, cuja performance atualmente ndo se encontra alinhada com os
requisitos da Taxonomia para se classificar como atividade econdmica ambientalmente sustentaveis e,
devido a tal, encontra-se na zona vermelha, segundo os novos critérios da Taxonomia de Transigdo. O
objetivo é que esta atividade transite para a zona amarela “Performance Intermédia” ou verde “Contribuicao
Substancial”, através dos investimentos que sao feitos — garantindo que as atividades econdmicas

cumprem os critérios técnicos e as salvaguardas sociais minimas.
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Exemplo: Uma atividade econdmica definida como “W” que se encontre na zona vermelha de “Dano
Significativo”, tem de baixar emissées de GEE e através de investimentos em CapEx, por exemplo em
renovacles de equipamentos para tecnologias mais eficientes, podera transitar para a zona amarela de
“Performance Intermédia” ou para a zona verde de “Substancial Contribuicdo” no caso de cumprir todos os
critérios técnicos da Taxonomia. A categoria vermelha, que abrange as atividades que “Nao Prejudicam
Significativamente”, pode ser utilizada como referéncia na defini¢cdo de critérios de exclusdo dos produtos
financeiros Artigo 8.° e Artigo 9.°, por exemplo. Uma Taxonomia de Transi¢cao tem relevancia tanto para as
divulgacdes SFDR quanto para as exigéncias da DMIF |l sobre as preferéncias de sustentabilidade, ao

fornecer uma visdo mais completa aos investidores.

DNSH sc -
threshold threshold
Whole activity own performance Intermediate
Ex: “Operation of ...” Performance
“Manufacture of ...” X

ONLY “Y” CAN COUNT TURNOVER

Transition (Investment) activity
Ex: “Renewal of ...”
“Renovation of ...” —
CAPEX CAN COUNT FOR: '
EXISTING TAXONOMY v

VALID SC TRANSITIONS: % improvement; e.g. EE in
i &3 - renewal water networks -
As part of single, activity-

(already included in Climate
- specific investment plan to DA)
meet TSC
EXTENDED TAXONOMY I >
“INTERMEDIATE TRANSITIONS":

With robust activity- and

:> entity-specific plan for :>
transition and continuing to
improve

A categoria vermelha, que abrange as atividades que “N&o Prejudicam Significativamente”, pode ser
utilizada como referéncia na definicdo de critérios de exclusdo dos produtos financeiros Artigo 8.° e Artigo
9.9, por exemplo. Uma Taxonomia de Transi¢do tem relevancia tanto para as divulgagfes SFDR quanto
para as exigéncias da DMIF Il sobre as preferéncias de sustentabilidade, ao fornecer uma visdo mais

completa aos investidores.
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Seccao Adicional 3 — Taxonomia Social

A 28 de fevereiro de 2022 foi publicada, através da Plataforma de Financas Sustentaveis da CE, o
relatorio final sobre a Taxonomia Social.

A semelhanca da Taxonomia Ambiental, a futura Taxonomia Social € um sistema de classificacéo de
atividades econd6micas que traduz os objetivos sociais da Unido Europeia (UE), ou seja, esta
estabelecera o que séo atividades socialmente sustentaveis.

O objetivo € definir de forma mais clara o que equivale a um investimento social e que atividades contribuem
substancialmente para a consecuc¢ao de objetivos sociais, de modo ao capital privado ser direcionado para
atividades socialmente sustentaveis.

Esta surge com o propadsito de:

e Ajudar investidores a alocar capital em atividades econémicas socialmente sustentaveis e a
identificar oportunidades que contribuem com solugdes financeiras para assegurar trabalho digno,
promovendo a comunidades mais inclusivas e sustentaveis, tal como possibilitando cuidados de
saude e habitacdo acessiveis.

o Direcionar fluxos de capital para as entidades e atividades que se operacionalizem com respeito
pelos direitos humanos e com boa governagéo.

As principais preocupacgdes incluem:
e Direitos dos trabalhadores e condi¢des de trabalho;
Protecao e incluséo social,
N&o discriminagéo;
O direito a cuidados de saude, habitacdo, educacéo (incluindo formacéo profissional) e alimentagéo;
Assisténcia em caso de desemprego, trabalho por conta propria e velhice;
Protecdo do consumidor, incluindo protecéo de dados;
Sociedades pacificas e inclusivas;
Combate a corrupcao e evasao fiscal.

O framework e as etapas de analise de uma atividade socialmente sustentavel da Taxonomia Social é
semelhante a da Taxonomia Ambiental. Assim, uma atividade para ser considerada socialmente
sustentavel tem de:

Nio causar danos
significativos (DNSH)
a nenhum dos outros

objetivos sociais

Atender as
salvaguardas
minimas

Ter uma contribuigdo

Cumprir com um dos
substancial

3 objetivos sociais

1. Objetivos Sociais

Os objetivos séo estabelecidos consoante o tipo de stakeholders cuja atividade econémica pode afetar.
Deste modo, a estrutura da Taxonomia Social elenca trés objetivos e cada um deles foca-se em um de
trés diferentes grupos de stakeholders:
1. Trabalho digno — incluindo trabalhadores da cadeia de valor (Stakeholder: Trabalhadores)
2. Padrbes de vida adequados e bem-estar dos utilizadores finais (Stakeholder: Utilizadores Finais/
Consumidores)
3. Comunidades e sociedades inclusivas e sustentaveis (Stakeholder: Comunidades)

Dentro de cada objetivo social, existem varios sub-objetivos que garantem que 0s varios temas integrantes
estdo a ser considerados na atividade econémica.

Tabela 24: Taxonomia Social: Objetivos, Descricao e Sub-objetivos

Objetivo Descricao Sub-objetivos
1. Trabalho digno | Este objetivo esta focado na vida e Promocéo do trabalho digno
—incluindo profissional das pessoas. e Promocéo da igualdade e da ndo
trabalhadores da discriminacéo no trabalho
cadeia de valor e Garantir o respeito pelos direitos

(Trabalhadores) humanos e pelos direitos dos

trabalhadores de toda a cadeia
de valor

2. Padrdes de vida | Este objetivo centra-se no papel das | ¢ Garantir produtos e servicos
adequados e bem- | pessoas como consumidores e saudaveis e seguros

estar dos utilizadores finais de determinados e Providenciar ciberseguranca e
utilizadores finais | produtos e servigcos que representam protecédo de dados pessoais e

(Utilizadores riscos acrescidos para a saude ou privacidade

Finais/ seguranga, ou que tém o potencial de | ¢ Garantir o acesso a cuidados de

Consumidores) ajudar as pessoas a satisfazer saude de qualidade

necessidades humanas basicas. e Melhorar o acesso a uma

habitacdo saudavel, a 4gua
potavel de boa qualidade, a
educacéo e a aprendizagem ao
longo da vida

3. Comunidades e | Este objetivo foca-se no papel das e Promocao da igualdade e do

sociedades pessoas como membros das crescimento inclusivo

inclusivas e comunidades. e Apoio a meios de subsisténcia

sustentaveis Este ponto realca o respeito e o sustentaveis e direitos de terra

(Comunidades) apoio pelos direitos humanos, e Garantir o respeito pelos direitos

prestando atencéo aos impactos das
atividades nas comunidades e na
sociedade em geral.

humanos das comunidades
afetadas

2. Contribuicdes Substanciais

Dentro de cada objetivo existem varios tipos de contribuicdo substancial.

Tabela 25: Taxonomia Social - Contribuigdo Substancial e Descrigdo

Contribuicdo Substancial Descricao

Evitar e abordar os impactos | Direcionado tanto:

negativos nos e Para sectores de alto risco com violacdes aos direitos

trabalhadores, humanos e dos direitos laborais relevantes para os

consumidores e nas objetivos; ou

comunidades. e Para sectores menos propensos a contribuir para os

objetivos do pilar social europeu.

Reforcar os impactos Direcionado a bens e servigos sociais que fornecem:

positivos inerentes a e Bens e servicos para necessidades humanas basicas; e

propria atividade e Infraestruturas de economia basica de relevancia direta
para o direito a um nivel de vida adequado.

Sempre gue as atividades econémicas tenham o potencial de

permitir reducdes substanciais de riscos noutros setores, estas

atividades devem também ser classificadas

Atividades que permitam
outras atividades
proporcionar beneficios
sociais.

3. N&o Prejudicar Significativamente (DNSH)

O critério de “Nao Prejudicar Significativamente (DNSH)” é garante que, quando uma atividade esta a
contribuir para um dos objetivos sociais, ndo esta a prejudicar nenhum dos outros objetivos.
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4. Atender as Salvaguardas Ambientais minimas

Para além dos critérios do DNSH, a atividade tem de cumprir as normas internacionais fundamentais em
matéria social, denominadas como “salvaguardas minimas”.

Métricas da Taxonomia Social:

Os indicadores qualitativos podem estar focados nas politicas e procedimentos em vigor numa empresa.
Porém, as vezes, o dominio social ndo é tao facilmente quantificavel como o dominio ambiental, e as
meétricas quantitativas nem sempre séo significativas sem contexto ou informac&o qualitativa.

Os limites acordados internacionalmente podem ser derivados de determinadas areas, por exemplo, a partir
das normas da OIT (Organizagdo Internacional do Trabalho). Noutros dominios, incluindo os critérios
relacionados com consumidores e comunidade, nem sempre podem existir normas e principios acordados
internacionalmente que possam ser utilizados para determinar esses limites.

Legislacdo Nacional:

Uma taxonomia social deve respeitar a divisdo de poderes. Isto significa reconhecer diferencas nos
modelos nacionais do mercado de trabalho, como os sistemas de negociagéo coletiva.

Propostas:
e Os critérios podem tomar a legislacdo nacional como ponto de partida (por exemplo, a definicao
nacional de habitacdo social ou os resultados da negociacao coletiva)
e Os critérios podem referir-se a normas e orientagdes internacionais validas na UE, como a
Declaragéo Universal dos Direitos Humanos e as principais normas laborais da OIT, ambas validas
em todos os paises da UE.

Implementacdo da Taxonomia Social: Etapas Praticas

e Desenvolver um codigo de ética e um cédigo de conduta

e Propor ou exigir formacédo para os seus colaboradores sobre igualdade de género, procedimentos
de saude e seguranca, diversidade e incluséo, entre outros.

e Realizar questionarios sobre o envolvimento das partes interessadas e a satisfacdo dos
colaboradores com as condi¢8es de trabalho.

¢ Implementar um canal de denuncia de possiveis violagdes dos direitos humanos, atos de retaliacao,
assédio, discriminagdo e outras formas de tratamento injusto.

e Respeitar a integridade fisica e realizar avaliagbes de seguranca.

e Rever os beneficios dos colaboradores.

e Examinar se o produto ou servico final da sua empresa tem um impacto positivo e esta a enriquecer
a sociedade.

Final Report on Social Taxonomy
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Seccao Adicional 4 — DMIF I

DMIF Il = O que é?

A Diretiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros (DMIF Il ou MIFID Il — em inglés), trata-se de um
pacote legislativo europeu que versa, entre outros temas, sobre as regras de comercializacdo de produtos
financeiros e de organizagdo dos intermediarios financeiros. O diploma assume como tema central o reforgo
da protecéo dos investidores ndo profissionais e a responsabilizacdo de todos os agentes de mercado.

O que implica:

¢ Aumento dos deveres de informacéo a ser prestada ao cliente (pré-contratual como pds-contratual);

e Torna-se obrigatério a definicdo de caracteristicas e tipologias de clientes que configuram o
mercado-alvo de cada produto, ndo podendo os intermediarios financeiros disponibilizar
instrumentos financeiros que se encontrem fora do mercado-alvo que tenha sido identificado;

e Aumento dos deveres de conhecimento do cliente e dos produtos e servicos que melhor se
adequam ao seu perfil;

e Obrigatorio ter uma Politica de Governagdo dos produtos que sdo comercializados;

e Obriga a um reforco das competéncias dos colaboradores ao introduzir um dever de prestacdo
regular de formacdo (de forma a garantir que estes detém os conhecimentos necesséarios para
prestar informacdes adequadas aos clientes);

e Obriga a adocdo de procedimentos internos e politicas que previnam e minimizem conflitos de
interesse (de forma a dar cumprimento ao dever de agir no interesse do cliente).

Requisitos de Sustentabilidade

A Comisséo Europeia adotou o Regulamento Delegado (UE) 2021/1253 da Comisséo, de 21 de abril de
2021 (“Regulamento Delegado 2021/1253”), que altera o Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comisséo, de 25 de abril de 2016 (Regulamento de Nivel 2 da DMIF 1), procedendo-se, assim, a integracéo
dos fatores, dos riscos e das preferéncias de sustentabilidade em determinados requisitos em matéria de
organizacao e nas condicdes de exercicio da atividade das empresas de investimento.

Novidades introduzidas:

Tabela 26: Natureza Interna e Natureza Externa — DMIF Il

Natureza Interna Natureza Externa

Inclusdo de fatores de sustentabilidade nos Relacéo das empresas de investimento com os
respetivos clientes ou
potenciais clientes

procedimentos e organizacao interna das
empresas de investimento

¢ Na atividade de consultoria para investimento,
as empresas de investimento encontram-se
obrigadas a fornecer ao cliente uma descricdo
dos fatores de sustentabilidade que tenham
sido considerados no processo de selecdo de
instrumentos financeiros, bem como a fazer
referéncia, no relatério que inclui um resumo
do aconselhamento prestado a qualquer
cliente ndo profissional, as preferéncias desse
cliente em matéria de sustentabilidade.

Possivel documentacéo onde estas alteragdes podem ser refletidas:
e Codigo de Etica e Conduta;
e Manual de Formacéo dos Colaboradores;

Necessidade de ponderacao dos Riscos de
Sustentabilidade no sistema de controlo
interno das empresas de investimento;
Integracao das preferéncias dos seus clientes
em matéria de sustentabilidade;

Processo de identificacéo de conflitos de
interesse potencialmente prejudiciais para os
seus clientes ou potenciais clientes;
Demonstracdo nas politicas e procedimentos
das empresas de investimento, da forma como
eventuais fatores de sustentabilidade dos seus
clientes séo tidos em conta na condugéo da
respetiva atividade.

Atender a eventuais preferéncias do cliente em
matéria de sustentabilidade (no momento da
avaliacdo da adequacéo dos servigcos de
investimento ou instrumentos financeiros,
devendo essas mesmas preferéncias ser
incluidas no conjunto de informag®es relativo
aos objetivos de investimento do cliente efetivo
ou potencial da empresa de investimento.)
Proibicdo de recomendacéo e de negociagéo
de instrumentos financeiros que se mostrem
contrarios as preferéncias de clientes ou
potenciais clientes em matéria de

sustentabilidade;

o Documentacéo pré-contratual dos fundos.

Assim sendo, os produtos financeiros precisardo de ter caracteristicas especificas para atender as
potenciais preferéncias de sustentabilidade dos clientes. A Unido Europeia exige que as instituicdes
financeiras que oferecem produtos de investimento, para além dos elementos tradicionais de capacidade
financeira também recolham informacéo sobre as preferéncias de sustentabilidade dos seus clientes de
modo a assegurar que a os instrumentos aconselhados/ utilizados no ambito da gestéo discricionaria da

carteira estao alinhados com as mesmas.

Entrada em vigor

As alterac6es ao Regulamento de Nivel 2 da DMIF |l sdo aplicadas a partir de 2 de agosto de 2022, exindo
gque , no ambito da prestacdo do servi¢o de consultoria para investimento, bem como da atividade de gestdo
discricionaria de carteiras, sejam tidas em conta as preferéncias em matéria de sustentabilidade dos
clientes, nomeadamente aquando da realizacdo de avaliagbes de adequacdo dos produtos/servicos
prestados.

Como investidor, é possivel determinar as preferéncias de sustentabilidade, respondendo a perguntas
como: Tenho alguma preferéncia de sustentabilidade para a minha carteira que deva ser tida em
conta?"

e Responder ndo a esta pergunta significa que nao existem preferéncias de sustentabilidade para a

carteira coberta por este questionario, sendo considerado um investidor neutro.

e Responder sim a esta pergunta, significa que tem preferéncias de sustentabilidade a integrar na sua

carteira de investimentos. Neste caso, a entidade financeira tera de analisar as mesmas com base
em perguntas adicionais mais detalhadas. Nomeadamente, relacionadas com o alinhamento com
Taxonomia, sustentabilidade com base no Regulamento SFDR e consideragdo dos Principais
Impactos Negativos (PAI).
Documentacéo relevante:
e Documento ESMA “Final Guidelines On MIFID 1l Suitability Requirements”, Setembro de 2022

e Ato delegado, Comissé&o Europeia, abril 2021
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-guidelines-mifid-ii-suitability-requirements-0
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R1253&from=PT

Passos paraincluir as Preferéncias de Sustentabilidade
Etapa 1: Explicacdo das preferéncias de sustentabilidade
e Explicagéo sobre o que séo e distinguir as diferentes categorias de preferéncias de sustentabilidade;
e Explicacdo sobre o que sdo os aspetos ambiental, social e de governance — o que significam;
¢ Articulacdo entre preferéncias de sustentabilidade e outros objetivos de investimento.

e Explicacdo introdutéria sobre as ligacbes entre financas, investimento e 0 meio ambiente e a
sociedade;

e Explicagéo sobre os diferentes tipos de financiamentos sustentaveis e instrumentos disponiveis no
mercado;

Etapa 2: Identificacdo das preferéncias de sustentabilidade do cliente

¢ Nesta fase colocam-se as perguntas adequadas para avaliar de forma abrangente as preferéncias
de sustentabilidade do cliente e motiva¢gdes de sustentabilidade.

Etapa 3: Recomendacéo do produto financeiro

e Na etapa 3, realiza-se um alinhamento entre as informagdes do cliente considerando o questionario
de suitability e as preferéncias de sustentabilidade. Caso ndo haja produtos compativeis, questiona-
se o cliente se pretende adaptar as preferéncias.
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SECCAO RESUMO - IMPLEMENTAR O REGULAMENTO SFDR

Capitulo 5 — Roteiro para a Implementacao do Regulamento SFDR
5.1 Passo 1 e 2: Riscos de Sustentabilidade

Principais Impactos Adversos sobre os _
Riscos de sustentabilidade ?atnresﬁ.:l < sub;tE:ntabilidade Produtos ESG
[ Definir a minha posicdo sobre a consideragdo ] " Definir a minha posicao sobre 0s ]

A nivel da Entidade m dos Riscos de Sustentabilidade | Principais Impactos Adversos
F - - - — e - - "1.

Se eu tiver Produtos ESG:

P
e

nivel de produto 5 )

r !

Pasz=so 6 Com objetivos de
5 investimento sustentaveis
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Riscos de Sustentabilidade

Antes de abordar os requisitos regulamentares: 0

« |dentificar os potenciais Riscos de Sustentabilidade
) ) ] . ) ) ] que podem ter impacto nos retornos financeiros dos
Ja considero os Riscos de Sustentabilidade juntamente com os outros tipos de riscos Produtos Financeiros

de investimento? —

Passo 1: Definir a minha posicio sobre a consideracao dos Riscos de Sustentabilidade

« |dentificar quais deles sdo relevantes e quais podem
ter um impacto financeiro no meu investimento

Investimento Responsavel

. ) considerar
+« Publicada no meu website

Sim Néao « Avaliar e definir o meu processo interno para
considerar e monitonzar esses rnscos
L Que passos tomar? « Mas pretendo considerar os Riscos de
] Sustentabilidade como relevantes — L
g Exigéncias regulamentares:
. " : ry-
LU 1. Assegurar que esses riscos, bem 1. Elaborar e divulgar a minha Politica de
35 como a minha abordagem de gestéo, Inu:_astimentn Respol:lséwel_, em como a minha
' s30 apresentados sob forma por - Nio identifico potenciais Riscos de entidade considerara os Riscos de )
2 exemplo de uma Politica de Sustentabilidade ou ndo considero relevantes —  Suslentabilidade relevantes e apresentara as
o medidas que estdo a ser tomadas para os
<L

2. Adaptar e divulgar a minha Politica de

2. Adaptar a minha politica de Remuneracdo de acordo com esses rscos  ywahsite
remuneracao para que esteja de
acordo com esses riscos

* Publicada no meu website

Website

Exigéncias regulamentares:

1. Redigir e divulgar a minha Politica de Investimento Responsavel referindo que nao
considero o risco relevante e explicar porqué

2. Adaptar e divulgar a Politica de Remuneracado alinhada com a minha Politica de Risco
de Sustentabilidade Website




Passo 2: Comunicar a minha posig¢édo ao nivel do Produto

Considero que os riscos em matéria de sustentabilidade séo relevantes para o meu produto? Atualizar documentos pré-contratuais:
——» 1. Aforma como os Riscos de Sustentabilidade sdo
incluidos
Sim N3o 2. Osresultados da avaliacdo dos impactos
provaveis sobre os retornos dos Produtos
Financeiros
£ . . * Decidi considerar os Riscos de Pré tratuai
El 1. Verificar a coeréncia entre 0os meus Sustentabilidad I : 5= B =
o documentos pré-contratuais e a ustentabliidade como felevantes
o minha Politica de Investimento
-E Responsavel.
I I . A i 2 is:
= 9 . « N&o identifico potenciais Riscos de A0 By B B LT L
= . Apresentar os Riscos de - - _ , .
- Sustentabilidade relevantes Sustentabilidade ou n&o os considero 1. Apresentando uma razao clara para que 0s
- ) relevantes. Riscos de Sustentabilidade ndo sejam
dedicados ao meu produto de eI
investimento e os impactos provaveis
no retorno dos Produtos Financeiros Pré-contratuais

Ligacao com a Taxonomia

Se o meu Produto Financeiro nao sequir uma estrategia ESG, a seguinte declaracéo tem de ser acrescentada ao documento pré-contratual e no relatono
periddico: “Os investimentos subjacentes a este produto financeiro nao tém em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econémicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental.”
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5.2 Passo 3 e 4: PAIl sobre os fatores de Sustentabilidade

Principais Impactos Negativos sobre os fatores de Sustentabilidade

Passo 3: A minha posicdo sobre os PAI

: i incinai i ?
Ja considero os Principais Impactos Negativos? - Até 30 de junho de cada ano

deve proceder-se a

Publicar € manter no meu website uma declaracdo sobre as politicas de devida diligéncia atualizacdo da declaracdo,
no que diz respeito a esses impactos: com os dados dos PAl
selecionados, para o periodo
Sim S » Tendo em conta a minha dimensao; de 1 de janeiro a 31 de
- A natureza e a escala das minhas atividades: dezembro do ano anterior
o - Os tipos de Produtos Financeiros disponibilizados. Website
® Website
= .
I, Nao: A apresentacdo de relatérios sobre 0s PAI Decido nio ) ASESSET;; E:]Eﬁ';aczsr?:i dero
] ndo e obrigatoria para a minha entidade, mas —— reportar Es F’A?
E > posso decidir reportar P
E ) = Se g quando tenciono
. Tenho mais de 500 . Reborto os PAL reportar os PAI
Nao colaboradores a T Sim: Tenho a obrigac#o de reportar os PAl ———»  NEPOMO0S —
nivel de grupo? J’ ens

Apresento a minha abordagem de consideragao dos PAIl durante o processo de investimento:

» Informacao sobre as minhas politicas de identificacdo e priorizacao dos PAIl e seus indicadores;

» Descricdo do PIA e de quaisquer acdes em relacdo aos mesmos:

- Breves resumos das politicas de envolvimento, quando aplicavel;

« Uma referéncia a adesdo a codigos de conduta empresarial responsavel e a normas internacionalmente reconhecidas para a
devida diligéncia e elaboracao de relatérios e, quando relevante, o grau de alinhamento com os objetivos do Acordo de Paris

Website
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Principais Impactos Negativos sobre os fatores de Sustentabilidade

Passo 4. Comunicar a minha posi¢ao a nivel do Produto

A minha posigdo é considerar os Principais Impactos Negativos?

« Atualizar os documentos pré-contratuais, mencionando que considera os PAIl ao nivel do
produto.

+ Nos documentos pendédicos, mencionar de que forma ao longo do ano foram
considerados os principais impactos negativos e em que medida séo alcancadas as
caracteristicas ou objetivos ambientais ou sociais.

Sim | ——

A nivel do Produto

Nio | — | Naoreportoos PAl | —— + Atualizar os documentos [:_:uré{n:_:-ntratuais e periddicos, mencionando que ndao considera os
PAl ao nivel do produto e identificar as razoes para tal.
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5.3 Passo 5 e 6: Produtos Financeiros Artigo 8.° e Artigo 9.°

PRODUTOS QUE PROMOVEM CARACTERISTICAS AMBIENTAIS OU SOCIAIS — Produtos Artigo 8°

Passo 5. Caracteristicas Eou S

Para os produtos que visam ou promovem caracteristicas Ambientais (E) ou Sociais (5) - aplicam-se os seguintes passos:

1. Na documentacao pré-contratual/ penadica, fornecer informacdes sobre como essas caracteristicas séo prosseguidas.

2. Indicar se foi designado um indice como referéncia, bem como informacé&o sobre se e como este indice € consistente com essas caracteristicas

3. Uma descricido das caracteristicas Eou S

« Informacé&o sobre as metodologias utilizadas para medir e monitorizar as caracteristicas E ou 5, incluindo fontes de dados, critérios de selecéo
e Indicadores de sustentabilidade relevantes

« Informactes referidas em divulgactes pré-contratuais e relatorios penodicos Website

Ligacdo com a Taxonomia

O meu Produto Financeiro promove caracteristicas ambientais e faz investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental ao abrigo da Taxonomia da UE?

A nivel do Produto

A seguinte declaragio tem de ser acrescentada ao documento pré-contratual e no A seguinte declaragao tem de ser acrescentada ao
SIM relatério peridédico: O principio "ndo causar danos significativos” aplica-se apenas aos . documento pré-contratual e no relatorio periédico: "Os

investimentos subjacentes ao produto financeiro que t8m em conta os critérios da UE para NAQ  investimentos subjacentes a este produto financeiro nio

atividades economicas ambientalmente sustentaveis. Os investimentos subjacentes & tém em conta os critérios da UE para atividades

parte restante deste produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE para economicas ambientalmente sustentaveis".

atividades economicas ambientalmente sustentaveis".
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PRODUTOS COM OBJETIVO DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL — Produtos Artigo 9°

Passo 6: Objetivos de Investimento Sustentavel

Para os produtos que prosseguem um objetivo de investimento sustentavel - aplicam-se as seguintes etapas:

1. Indicar se foi designado um indice como benchmark de referéncia para este objetivo?

O meu Produto Financeiro prossegue um objetivo
Ndo | Dar explicacio de como esse objetivo pode ser alcancado ambiental ao abrigo da Taxonomia da UE?

As seguintes informactes devem ser acrescentadas no
documento pré-contratual e no relatorio periodico:

o Sim |l. 1. Fommecer informacao sobre como o indice designado esta alinhado com esse
g objetivo - Informacéo sobre o(s)objetivo(s) ambiental(ais) para
2 II. 2. Explicar de que forma o indice designado esta alinhado com esse objetivo e como o(s) qua_l(gg} 0 Investimento do meu produto financeiro
o : e contribui
ke difere de um indice de mercado alargado.
D i . : . .
E 2. Uma descricéo do objetivo do investimento sustentavel sim | Uma descricio de como e em que medida os
< * Informacéo sobre as metodologias utilizadas para medir & monitorizar o investimentos do meu produto financeiro séo feitos em
impacto do investimento sustentavel selecionado, incluindo fontes de atividades economicas que se qualificam como
dados, critérios de selecio e indicadores de sustentabilidade relevantes ambientalmente sustentaveis e especiﬁcam a
+ |nformacdes referidas em divulgacdes pré-contratuais e relatérios proporcao do meu produto financeiro que se qualifica
periodicos Nio | A seguinte declaragéo precisa de ser
3. Descricéo do impacto global relacionado com a sustentabilidade, através de indicadores acrescentada ao documento pre-contratual e no
de sustentabilidade relevantes ou, se for utilizado um parametro de referéncia, uma relatorio periodico: "Os investimentos
comparacio entre o impacto global de sustentabilidade do produto e os impactos do subjacentes a este produto financeiro nao tém em
parametro de referéncia conta os critérios da UE para atividades

economicas ambientalmente sustentavels”.
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Especificidades dos setores
da APFIPP



Fundos Mobiliarios, Fundos Imobiliarios, e Fundos de Pensoes e Gestao de

Patrimonios

Nesta seccédo dedicada aos diversos sectores representados pela APFIPP, apresentam-se varios exemplos de divulgacdes. Refira-se que o Regulamento SFDR tem aplicabilidade transversal aos diversos intervenientes
no mercado financeiro. Assim, nesta secc¢ao é realizado um benchmark para auxiliar a interpretacdo das divulgacdes a preencher. A exaustividade desta sec¢ao € proporcional a implementacdo do Regulamento SFDR

pelos diversos players de mercado.

Tabela 27: Especificidades dos Setores da APFIPP

Gestoras de OIC Imobiliario

Gestoras de OIC Mobiliario

Gestoras de Fundos de Pensdes

Gestoras de Carteiras / Patrimoénios

Dedicado a ativos fisicos: Edificios e infraestruturas

Gestores de ativos imobiliarios

Dedicado a investimento em empresas: equity e acdes

Private equity
Venture Capital
Bancos

Dedicado a planos de pensbes e reforma

Empresas de seguros
Bancos

Dedicado a gestédo de carteiras com base
num mandato dado pelo cliente numa
base individual e discricionéaria,
sempre que essas carteiras incluam um
ou mais instrumentos
financeiros

Estratégias de investimento responsavel

Vantage Infrastructure (Link)

Grosvenor (Link)

EV Private Equity (Link)

Hcapital (Link)
Hcapital (Link)

GNB Fundos de Pensdes (Link)

SGF (Link) Nota; Nao considera os impactes
negativos

Caixa Gestao de Ativos (Link)

Santander Asset Management (Link)

Exemplo de divulgagdes PAIl e ao nivel dos produtos Artigo 8.°e 9.°

GCP Infra (Link)

Schroders Capital Uk (Link)

Mandatum (Link)

HSBC (Link)

Montepio (Link)

Luminor (Link)

T.Rowe Price (Link)

Santander Asset Management (Link)

Consideracdes, Webinars, Artigos

Irish Life — Understanding Sustainability Reqgulations for Pensions Schemes (Link)

Webinar - SFDR series (Link)

Guide to the EU Sustainable Finance Disclosure Regulation — Regulatory Technical Standards (Link)

Regulation in motion — The Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) (Link)
Wellington Management Funds — SFDR Disclosures

Webinar- Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) — what actions should asset managers be taking now? (Link)
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https://www.vantageinfra.com/sustainability/
https://uploads-ssl.webflow.com/6290edc4b7b8934e614b069e/629a3874e30e196d465e6cf3_220601_Grosvenor_Sustainability%20Policy.pdf
https://www.evprivateequity.no/wp-content/uploads/2021/01/Responsible-Investment-Policy-Dec20-FINAL.pdf
https://hcapital.pt/sustainability-en/
https://hcapital.pt/sustainability-en/
https://www.gnbga.pt/Portals/0/P%E1g.%20Fundos%20Pens%F5es/Politicas/Pol%EDtica%20ESG%20GNB%20FP_%28rev_09_06_2021%29.pdf
https://www.sgf.pt/declaracao-sfdr/
https://www.cgd.pt/Site/CXA/Caixa-gestao-ativos/Sustentabilidade/Documents/Politica_ISR_CXA.pdf
https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability
https://cdn.graviscapital.com/graviscapital/files/INFRA-SFDR-Disclosure-July-2021.pdf
https://www.schroders.com/getfunddocument/?oid=1.9.1485859
https://www.mandatumam.com/4936a1/globalassets/lux/sfdr/article-8-ml-stamina-equity-fund.pdf
https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjPg4DRwoH5AhVRXcAKHXwDDN8QFnoECBMQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.assetmanagement.hsbc.co.uk%2Fapi%2Fv1%2Fdownload%2Fdocument%2Fgb00bf1h4f75%2Fgb%2Fen%2Fprospectus&usg=AOvVaw1iLRRntjLevMTW84v9H60y
https://www.bancomontepio.pt/iwov-resources/SitePublico/documentos/pt_PT/pdf-pmc/FUPC6315.pdf
https://www.luminor.lt/en/luminor-sustainable-future-index-fund-sustainability-related-disclosures
https://www.troweprice.com/content/dam/ide/footer/SIS-III-SFDR-Article-8-Disclosure-Norges-Funds.pdf
https://www.santanderassetmanagement.com/content/view/5469/file/SAM%20Holding%20-%20Principal%20Adverse%20Sustainable%20Impacts%20ENG.pdf
https://www.ilim.com/media/1713/understanding-sustainability-regulations-for-pension-schemes.pdf
https://solutions.refinitiv.com/sfdrwebinar
https://www.biqh.com/watch-our-sfdr-webinar-series-on-demand/
https://maples.com/-/media/files/pdfs/articles-and-chapters/maples-group--aima-guide-to-the-eu-sustainable-finance-disclosure-regulation--regulatory-technical-s.pdf
https://www.dlapiper.com/~/media/files/insights/publications/2021/05/dla-pipers-sfdr-report-february-2021.pdf?la=pt&hash=92B48DA9737E12BE3DF71DFA517639804A6E6D28
https://www.wellingtonfunds.com/en-gb/intermediary/sustainable-finance-disclosure-regulation/

REFLEXOES E
CONCLUSOES



Reflexd0es: Greenwashing

O Regulamento SFDR tem como principal objetivo combater o greenwashing, isto é, garantir que as
divulgacdes de sustentabilidade de produtos financeiros séo validas e que existe uma cada vez maior
transparéncia e uniformizacéo da informag&o. No entanto, a resposta aos proprios requisitos pode levar a
pratica de greenwashing — de forma acidental ou intencional. Interessa, portanto, perceber o que pode
consubstanciar uma pratica de greenwashing, quais as suas consequéncias, quais os planos da UE para

combater o greenwashing e, ainda, perceber como prevenir e mitigar este risco nas divulgacoes.

O QUE E O GREENWASHING?

Greenwashing é o processo de transmitir falsas informacdes ou prestar declaracdes enganosas sobre

como os produtos de uma empresa sao ambientalmente sustentaveis. O greenwashing é uma tentativa
infundada de enganar os consumidores e fazé-los acreditar que os produtos de uma empresa sao amigos

do ambiente ou tém um impacto ambiental mais positivo do que o que se verifica na realidade.

O Sustainable Finance Roadmap 2022-2024'° da ESMA define trés prioridades para as atividades financeiras

sustentaveis, sendo uma delas combater o greenwashing e promover a transparéncia:

e A combinacao da crescente procura por investimentos ESG e mercados em rapida evolugéo cria espaco
para o greenwashing.

e O greenwashing tem diferentes causas e pode impactar negativamente os investidores que procuram
fazer investimentos sustentaveis.

e A ESMA ird investigar este tema definindo as suas caracteristicas fundamentais e encontrando
solugBes comuns em toda a UE, para ultimamente proteger os investidores. A 15 de novembro de 2022,

a ESMA lancou uma consulta publica relacionado com a interpretacéo e praticas de greenwashing. Os

resultados devem ser divulgados em maio de 2023.

10 ESMA — Sustainable Finance Roadmap 2022-2024

Algumas praticas de greenwashing passam pela(o):
e Compreensao desigual da classificacdo de produtos Artigo 8.° e 9.° do SFDR, que da origem a
divulgagdes inconsistentes;
o Falta de informacao sobre metodologias ou obten¢&o de dados usados nas divulgacdes ESG;
e Desfasamento entre as caracteristicas ESG na apresentacdo de um produto de investimento e a
estratégia efetivamente implementada
Ex: Estratégia de integracdo ESG é apresentada, mas nenhum compromisso é feito para usar

consideracbes ESG na tomada de deciséo de investimento.

Segundo o Banco Central Europeu (BCE), os riscos relacionados com o clima que afetam a

estabilidade financeira incluem riscos de greenwashing

* O BCE continua o seu trabalho de incorporacéo de riscos relacionados com o clima nas
avaliacOes da estabilidade financeira. Isso inclui uma nova analise dos riscos de divulgacao e
greenwashing nos mercados financeiros, além da monitoriza¢do continua da exposi¢éo das

instituices financeiras a riscos fisicos e de transicéo.

Exemplos de greenwashing:

e Requlators take aim at ESG ratings in fight against greenwashing

e ESG Market in Canada Faces Greenwashing Risks Due to Poor Data

e DWS CEO resigns in wake of greenwashing raid

e German police raid DWS and Deutsche Bank over greenwashing allegations
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https://www.investopedia.com/terms/g/greenwashing.asp#toc-what-is-greenwashing
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-launch-joint-call-evidence-greenwashing
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma30-379-1051_sustainable_finance_roadmap.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/special/html/ecb.fsrart202205_01~9d4ae00a92.en.html
https://www.ft.com/content/97dd3144-dadb-452f-9a65-088a841ad7b1
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-06-02/esg-market-in-canada-faces-greenwashing-risks-due-to-poor-data
https://www.bankingdive.com/news/police-raid-deutsche-bank-dws-over-reports-of-greenwashing/624629/
https://www.ft.com/content/ff27167d-5339-47b8-a261-6f25e1534942

Conclusfes: Grandes opcoOes estratégicas

Tabela 28: Diferenca entre Tema Estratégico ou de Compliance

Grandes opcdes estratégicas:
¢ Onde estou e onde quero estar daqui a 1 ano, 5 anos,10 anos?

e Paramim, o ESG é um tema estratégico ou de compliance?

Estratégico:
Cumpro com as obrigatoriedades do regulamento SFDR e vou mais além, adaptando e renovando:
+ Estratégia Sustentabilidade;
» As prioridades de sustentabilidade da empresa;
* O envolvimento que tenho com as entidades participadas;
* A equipa que tenho dedicada aos temas ESG;
* A supervisdo do tema ao nivel do 6rgéo de gestao;
* Ostemas ESG materiais com base nos setores em que invisto;

* Os compromissos com a neutralidade carbdnica.

Compliance:

Apenas pretendo cumprir a lei:
* Na&o tenho em conta os temas ESG nas minhas andlises de investimento;
* Nao considero os temas ESG uma questao relevante ou estratégica;
* NA&o tenho interesse em ter produtos ESG.

Quais as preocupacdes e estratégia da empresa:
+ No préximo ano
* Dentro de 5 anos
» Dentro de 10 anos

No que diz respeito a ter produtos Artigo 8.° ou 9.%:
* Quantos produtos quero ter em quantos anos?
* O que preciso de saber para esse efeito?
* Quantos estao alinhados com a Taxonomia?
* As minhas entidades participadas reportam informagéo ESG?
* Vou investir em setores apenas verdes?

* Vou manter uma percentagem de investimentos ndo-sustentaveis?

#1 Puramente Compliance
N&o comprometido com ESG

Responde ao SFDR

#2 Compliance + Critérios ESG .
_ _ #3 Estrategico
Parcialmente comprometido com
ESG
Responde ao SFDR Responde ao SFDR

Vai para além dos .

Comprometido com ESG

Responde aos requisitos . Integra critérios e targets

minimos obrigatérios requisitos minimos e ESG nas decisfes de

integra critérios ESG nas investimento

N&o considera os PAI

decisdes de investimento Investe/ desinveste com

N&o tem produtos ESG
Considera os PAI e tem base na performance
ESG (PAI e perfil de

risco)

sistemas de recolha de

informacéo

Possui produtos Artigo Tem produtos Artigo 8.° e
8.° Artigo 9.°

Adicionalmente, tem: Adicionalmente:

e Uma Estratégia de o

Sustentabilidade/

Tem compromissos ao
nivel da entidade e do
Investimento portfolio
Responsavel Tem envolvimento direto
com as participadas
Participa em iniciativas
do setor

Nas apresentacoes
institucionais inclui os
temas da
sustentabilidade

Esta classificado num
rating ESG

Tem certificacéo de

empresa sustentavel

Qual o caminho?

Todas as opc¢des sdo validas, mas ndo podemos correr o risco de greenwashing;
O panorama esta a mudar e a regulacdo/ mercado a evoluir;
Precisamos de desenvolver competéncias internas e saber responder as exigéncias que, neste

ambito, decorrem dos préprios enquadramentos comunitarios UCITS, AIFMD, IORP, DMIF I, etc..
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Recapitular as perguntas que ajudamos a responder através deste manual:

* Estou em incumprimento, ao nivel da Entidade, com as obrigacdes de 10 de
marcgo de 20217

Sim, caso néo tenha sido publicado no website informacé&o sobre a integracéo dos Riscos de
Sustentabilidade, a Declaracéo dos PAI (comply or explain) e Politica de Remuneracéo.

* O que preciso de preparar para cumprir a partir de janeiro 2023? (No caso

de comply)

- Reportar informacao dos produtos artigo 8.° e artigo 9.°, na documentacao pré-contratual, de
acordo com os templates previstos nos Anexos Il e Ill, respetivamente;

- Reportar os PAI ao nivel da entidade (junho 2023), caso tenha afirmado que considero tais
impactos negativos;

- Preparar a documentacao periddica, dado que qualquer informacéo divulgada em 2023 j& tera
que observar os requisitos estabelecidos no Anexo IV e V das RTS, consoante seja,
respetivamente, um produto artigo 8.° ou artigo 9.° (para produtos gue se tenham ja apresentado
em 2022).

* Como devo calcular e divulgar os Principais Impactos Negativos (PAI)?
Ao nivel da entidade, perceber qual a categoria de ativos em carteira dos fundos geridos e estabelecer os
sistemas de recolha de informagao.

- O primeiro reporte deve ser realizado até 30 de junho de 2023, devendo os valores
corresponder, no minimo, a média dos impactos aferidos relativamente ao final de cada trimestre do ano
anterior;

- Preencher o template das RTS, Anexo |, que diz respeito a Declaragédo dos PAI

- Divulgar no website a devida informacéao

* Posso escolher ndo declarar os PAI ao nivel da entidade?

Sim, se a entidade tiver menos de 500 colaboradores. No caso de ndo declarar os PAI é preciso dizer

porqué e referir a data de quando pretende considerar.

* Se ndo declarar os PAI ao nivel da entidade, posso fazé-lo ao nivel do

produto?

Sim, no caso de um pequeno IMF escolher ndo declarar, pode na mesma fazé-lo ao nivel dos produtos.

* Posso escolher os PAl relevantes para a minha atividade ou tenho de

reportar todos?

- Ao nivel da entidade ndo se pode escolher, o reporte exige divulgacdo de todos os indicadores
obrigatérios e de 1 voluntario ambiental e 1 voluntéario social. A excecéo dos fundos imobiliarios que, por
nao possuirem indicadores sociais, deverdo apenas reportar os indicadores obrigatérios e 1 indicador
voluntério ambiental.

- Ao nivel do produto, pode escolher-se os principais (inclusivamente assinalado se sim ou nao

nos templates previstos nos Anexos Il a V)

* Existem diferentes PAI para diferentes fundos?

Sim, existem trés grupos de indicadores: investimentos em empresas, titulos soberanos e supranacionais

ou ativos imobiliarios.

* A que perguntas tenho de responder na documentacao dos produtos?

Tém de ser incluidos nos documentos pré-contratuais a informag¢ao sobre o modo como os riscos em
matéria de sustentabilidade s&o integrados nas decisdes de investimento, bem como os resultados da
avaliacéo dos seus potenciais impacto no rendimento dos produtos. No entanto, caso considerem que
tais riscos ndo sao relevantes, deverao incluir explicacdo clara e concisa das razfes para tal. Para além
disso, deve ser incluido nos documentos pré-contratuais de que forma o produto financeiro é Artigo 8.° ou
9.°. Isto, suplementado pelo Anexo Il das RTS (no caso de produto Artigo 8.°) e pelo Anexo Il (no caso
de produto Artigo 9.°).

« E obrigatério classificar os meus produtos como 8.° ou 9.°?

N&o, o produto pode néo ter consideracdes ESG, tendo que cumprir 0S requisitos previstos no Artigo 6.°.
nao estando sujeito as obrigacfes adicionais estabelecidas nos artigos 8.° ou 9.°.

A estratégia de se classificar como produto Artigo 8.° ou 9.° é definida pelo préprio IMF, desde que

devidamente argumentada.

* Qual a diferenca entre produtos Artigo 8.° e Artigo 9.°?
N&o existe uma definicdo estabelecida pelas RTS, o que existe séo critérios e abordagens ESG
associadas a cada um. Sabemos, no entanto, que os produtos Artigo 8.° promovem caracteristicas

ambientais e/ou sociais e que os produtos Artigo 9.° tem objetivos sustentaveis.



* Tenho de promover caracteristicas ambientais ou sociais especificas para

classificar o meu produto como Artigo 8?

N&o existem caracteristicas definidas, cada IMF tera de escolher a sua narrativa, com base na estratégia
de investimento e na natureza dos préprios fundos.
Existe, atualmente, alguma liberdade, sendo que a informacao divulgada varia de entidade para entidade.

A informacao ainda néo é verificada, pelo que os critérios sdo muito abrangentes.

* Tenho de ter uma percentagem associada quando classifico os meus

produtos como Artigo 9.°?

Ter uma percentagem € obrigatério segundo o template Anexo lll. No entanto, a percentagem nao precisa

de ser 100%. Para produtos com o termo ESG/Sustentavel, ou relacionado, no nome, encontra-se em
pela ESMA a introducao de um limiar minimo de 80% de ativos com objetivos de

investimento sustentavel (podem ser objetivos sociais, objetivos ambientais alinhados ou ndo com a

Taxonomia da UE).

* De que forma devo apresentar a informac&o nas minhas divulgacodes preé-

contratuais, no caso de produto Artigo 8.° ou 9.°?

A informacao dos Anexo Il e lll das RTS € incorporada, na maioria dos casos, nos prospetos. Os detalhes
para cada tipologia de produto financeiro estao disponiveis no capitulo 3 deste manual, devendo respeitar

o0 estabelecido no niumero 3 do Artigo 6.°, do regulamento SFDR .

* De que forma devo apresentar a informag¢ao nas minhas divulgagoes

periodicas, no caso de produto Artigo 8.° ou 9.9?

A informacéo dos Anexos VI e V das RTS é incorporada, na maioria dos casos, nos Relatorios e Contas
anuais. Os detalhes para cada tipologia de produto financeiro estdo disponiveis no capitulo 4 deste

manual, devendo respeitar o estabelecido no nimero 2 do Artigo 11.° do regulamento SFDR.

* Como recolho a informagao para dar resposta as exigéncias que estao nos

templates?
Devera existir uma estratégia de resposta ao SFDR, acompanhada de uma estratégia de investimento
gue justifica os produtos serem Artigo 8.° ou Artigo 9.°. Na decisao estratégica, sugere-se que exista um

responsavel ESG ou um departamento focado neste tema.

* A informacéao divulgada ao abrigo do SFDR, devera ser verificada/

auditada?

Para ja ainda ndo existe uma obrigacdo de verificagdo, mas € expectavel que isso aconteca, ndo havendo
ainda datas definidas. O cumprimento do Regulamento SFDR sera ajustado conforme a propria resposta
do setor financeiro ao mesmo. Para além de uma auditoria especifica, pretende-se combater o
greenwashing pelo que, quaisquer declaracoes feitas ao abrigo do SFDR devem ser coerentes com a
restante estratégia de investimento da entidade e demais informacéo publica. O objetivo € garantir
coeréncia ao longo da cadeia de valor dos investimentos e comunicar de forma transparente. Pese
embora ndo exista uma obrigacdo de verificacdo, as RTS ja preveem, relativamente a alguns pontos
relacionados com o alinhamento dos produtos Artigo 8.° e 9.° com a Taxonomia, que quando a mesma é
efetuada devera haver uma divulgacgéo de tal facto (ver: alinea b) do n.° 1 do Artigo 15.°, subalinea i), da
alinea b) do n.° 1 do Artigo 55.°, alinea b) do n.° 2 do Artigo 64.°)

* Qual o nivel de liberdade que tenho para responder ao regulamento SFDR?
Pode fazer apenas compliance, pode assumir alguns compromissos, ou pode querer ser proativo e
verdadeiramente comprometido com os temas ESG. O SFDR é um Regulamento que devera ser
obrigatoriamente cumprido em todos os Estados-Membros da UE. Contudo, o nivel de verificacao/

cumprimento das regras depende das especificidades das entidades/produtos.

* Basta fazer compliance ou devo ir mais além?

Depende de onde quer estar e qual a estratégia. Ir mais além significa ter os olhos no futuro e pensar
sobre onde quer estar daqui a 5/10 anos, e qual o posicionamento necessario para atingir os objetivos

propostos.

* Quais 0s passos que devo tomar para comecar a responder ao regulamento

SFDR? Que departamentos devo envolver?
- Definir uma estratégia;
- Recolher a informacéo;

- Envolver as areas diretas na resposta e responsabilidades.

« E obrigatorio reportar o alinhamento com a Taxonomia?
Os produtos financeiros Artigo 8.° e Artigo 9.° devem reportar o seu alinhamento com a Taxonomia. Nos
casos em que nao realizam investimentos sustentaveis com objetivos ambientais alinhados com a

Taxonomia da UE devem reportar 0%.


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-consultation-guidelines-use-esg-or-sustainability-related-terms
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AIFMD
BCE
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CapEXx
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CcO2

CSRD
DD
DIF

DMIF

DNSH
NPS
ESAs

ESG

ESMA

FIA
GAR

GEE/
GHG

GFIA
IBIP

IFI/ KID
IMF
IORP

Alternative Investment Fund
Managers Directive

Corporate Sustainability Reporting
Directive
Due Diligence

Directive on Markes in Financial
Instruments

Do No Significant Harm

European Supervisory Authorities

The European Securities and
Markets Authority

Green Asset Ratio

Institutions for occupational
retirement provision

Diretiva relativa aos Gestores de
Fundos de Investimento Alternativos
Banco Central Europeu
Classificagdo Portuguesa das
Atividades Economicas

Despesas De Capital

Diretor Executivo
Di6xido de Carbono

Diligéncia Devida

Documento de Informagéo
Fundamental

Diretiva de Mercados e Instrumentos
Financeiros

Nao Prejudicar Significativamente

Ambientais, Sociais E De
Governacgao
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Mobiliarios e dos Mercados
Mobiliarios

Fundo de Investimento Alternativo
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Gestor de Fundo de Investimento
Alternativo

Produto de Investimento com Base
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MiFID II
/IDMIF I
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RTS

SDG /
ODS

SFDR
TSC

UCITS

UE
UN/ ONU

Key Performance Indicator
Legal Entity Identifier
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Activities in the European
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Non-Financial Reporting Directive

Questions and Answers

Regulatory Technical Standards

Sustainable Development Goal

Sustainable Finance Disclosure
Regulation

Technical Screening Criteria
Undertakings for Collective
Investment in Transferable
Securities

United Nations

Instituicdo De Realizacdo De Planos
De Pensdes Profissionais
Indicador-chave de desempenho
Identificador de Entidade Juridica

Diretiva Dos Mercados Financeiros Il

Empresas Multinacionais

Organizagédo para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econdémico
Organismos de Investimento
Coletivo

Organismo de Investimento Coletivo
em Valores Mobiliarios
Organizagéo Internacional do
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Principais Impactos Negativos
Prestador De Produtos Individuais
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Normas Técnicas De
Regulamentacéo
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Unido Europeia
Organizagéo das Nagdes Unidas

108



Indice de Tabelas

BIE=T o= F= R I @=L T F= T 4= ox= 1o TS 10 SRS 11
Tabela 2: Divulgacies SFDR PAra 0 @N0 0@ 2023 ..........uuuii i i i eiiiiiiiiiie s e e e e ettt eas s e e eeee et ettt ataaaaetteettsaaaaaaaeseaesstannssaaaasesssssssnansaeasssessssannnsaeeesssssssssnnnsseeesssssssssnnnseeeeessssssssnnsseeesessssssssnnsseeeeesssssssnnnsseeseesssnsssnnsneeeeeeessnmsnnnanneesees 16
R Lo L= R R O (o [o o S W (U ST I= To [ Tor= T g o RS o A TP TP PP PP PPPPRRPPP 21
Tabela 4: PAI Clima e Ambientais Obrigatorios - Entidades BeNEfiCIArIaS GO INVESTIMENTO ........coiiiiiiiiiiiiii ettt e oo oottt et e e e e e e s s at et ettt e e e e a4 4o a s et te ettt e e e 2444 a R b b e ettt a2 e 2444 a R kb e e e e e £ 42 e 2444 R Rk b E e e e £ e 4224444 R kbbb bbb e e e e e e e e s annbbbbe e e e e e e eaaannnnnnes 22
Tabela 5: PAI Sociais Obrigatorios - Entidades BENEfiICIANAS O INVESHIMENTO ........ccciiiiiiiiiiiii e iie e oo e ettt e s e e e e e et e ettt aeseeaeeeea ettt aeeaaeeesessaa s aaaaeesssstaaaa s aeaaesssssssann s aeaeeessssssann s aeaeesssssssansaeaeesssnsssnnasaeaeeeesnnnsnnasaeanees 22
Tabela 6: PAI Clima e Ambientais e Sociais Obrigatorios - Organizag0es SODEIANAS © SUPIANMACIONGAIS ..........iiuuuuteieeeeeeea ettt et e e e e e e e e aaeee e et ea e e e s o s aaeteeeeeaaeeaaaam e s ee e e et e e e e e aaaa s R b ee s e e e e e e 2444 m Rk b ee s e e £ e e e e 444 an R bbb ee e et e e e e e e e annbb b beeaeaeeeaaannnnnnnes 22
Tabela 7: PAI Clima e Ambientais ODrigatOrios - AIVOS IMODIIAIIOS .........oiiiiuiiiiiiii ittt oo e oottt et e e e oo oo ah ettt e et e e e o444 aa R kRt e e e et e e e o444 n R R bt e e et 444 e 4444 R R bR e e e e £ 44 e 4444 n R kb ke e e e e 4444444 R Rk EE e e e £ 44444444 R R b £ bbb e e e e e e a4 e nnbbbbe e e e e e e e aaannnennes 22
Tabela 8: PAI Clima e Ambientais Adicionais - Empresas BeNEfiCIArIas O INVESHIMENTO ..........ccoiiiiiiiiiiii e s st e e e et e e e e e e e et e ettt e e s e e eaee e e e tte e e aaeeaaeees st taa s aeaaeeesssssan s aeaeessssss s s aeaeesssasssann s aeaeesssnsssanasaeaeeeesnnnsnnasaeaaees 24
Tabela 9: PAI Clima e Ambientais Adicionais — Organizactes SODEraNas € SUPIANACIONGIS ...........uuuuuiiiiieei it iie st e e e et e et aa s e e e eeeeeea et asaeeaaeteettea s aaaaeeessttaaaaaeaaesesssssannaaaaeesesssss st aeaeesssssssnnasaeaeesssnsssnnasaeaeeeesnnnsnnnasaeasees 24
Tabela 10: PAI Clima € AMDientaiS AQICIONAIS — ALIVOS IMODIIIATIOS ... ....uuuuuiiiieiiitieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeseseesssesssssssssssessss s s 5555555555555 5 5555555555555 5 5555555555555 5 55555555555 5555555555555 5 5555555555555 5555555555555 5 5555555500050 0 00000000 nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn 24
Tabela 11: PAI Sociais Adicionais — ENtiIdA0deS BENETICIAITAS O INVESTIMIENTO. ... ...uuuuuuuuueiuuuueuaeeueeeetaeeeeeeaeeseeeeeeeeeseeeeeessssesesseeeesessessss s e s e85 555555555555 5555555555555 5 555555555555 555555555555 555555555555 5555555555555 5555555555555 5 5555555555555 5 4554005050000 0 b0 bbbbbnnnnnnn 25
Tabela 12: PAI Sociais Adicionais — Organizaces SODEIANAS € SUPIANACIONEUS ...........uuuuuuiiiieeeetieitit et e eeeeteetett . teeaeteeetteaaaaaatteatttaaaaaaaassesstssanaaeasssessstunnnaeeeessessssssnnteeeeesessssssnsteeesesssssssnnnnnaeeeeeesnmmsnnmnnaeererermmaarn 25
Tabela 13: Tabela de Apoio - Politica sobre a integrag@o dos RISCOS A€ SUSTENTADIITAUE ...........oiiiiiiiiii oottt e oottt e oo e oo oo aa bttt et e e e e e e o s a et et e et e e e e e e o4 aa R R b ks e e et e e e 44 o4 ARk b es e e £ a4 e 44444 n kbbb bbb e e e e e e e e e nnbbbbeeeaeeeeaaannneenes 31
Tabela 14: Tabela de apoio - Declarag@o dos PrinCIPaIS IMPACIOS NEGALIVOS (PAI) ......uueuuuiuiitetuieieeeteeeeeeeeseeeeeeeeeeseeee s eese e s s e e e e e e e e e e s s s e e s s 8 £ s s 5585885555555 5 5555555555555 5 5555555555555 5 5555555555555 5555555555555 555555555 55555555 5555555555555 5 855088880k 32
Tabela 15: Tabela de apoio - Politica de Remuneracgéo consistente com a integracao d0S RISCOS A€ SUSTENTADIITAAE .........uuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiie i e e et e e e s e e e e e e s s s s s s s 5888585555555 5 8555555555555 nnnnnen 33
Tabela 16: Setores abrangidos pelos Objetivos de Mitigagdo e Adaptacao da TaxonNOmMIia AMDIENTAI (8 UE ............uuuuiuiiiiiiiiiiiiitieieieeeeeeeaeee e eeees e e sesesss s s s s s s 588 s 5555555555555 5 555555555555 55555555555 5555555555555 5 5555555555000 0 00 0bnnnnnnnnn 36
Tabela 17: Divulgacdes da Taxonomia CONFOIME O ALO DEIEGAUO ATTIGO 8.......uuuuuuiiiiietiteiieteteeeeaeeeeeeeee e e e e e ee e e e e e s e e e s e s s s st s s s e85 8558555558555 5 5555555555555 5 5555555555555 5 555555555555 55555555555 5555555555585 5 5555555858518 38
Tabela 18: Tabela de apoio - Obrigacdes relevantes para todos os Produtos Financeiros (Mesmo aqueles sem foco ESG) — RiSCOS de SUSIENTADITIAATE .........uuuuuuuiuriuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaeareaaeeeeeeeeerae e eeeeeeeeeereeessenseseernnes 43
Tabela 19: Tabela de apoio - Obrigacdes relevantes para todos os Produtos Financeiros (Mesmo aqueles sem foco ESG) - PrinCipais IMPaACtOS NEQALIVOS. ... ...uuuuuuuuuuruuiuuuuriuiuniuuueuennneananrennnsnsaneseessrenseersesesen 44
Tabela 20: Indicadores de SUSTENTADIIAATE EXEIMPIO ......... e ittt et e et e ettt ettt st 8 8855558555555 5 5555555555555 5 5555555555555 5555555555555 555555555555 5555555555555 555555 555555555 5555555555555 5565555555555 68
Tabela 21: INCICAAOIES PAI EXEIMPIO ... ... ettt ettt sttt 8855555555555 5555558555555 5 5555555555555 555555555555 5555 555555555555 5555555555555 5555555555555 5555555555556 5555505688568 8 8868888 68
Tabela 22: Quinze principais investimentos, por %, SELOr € gEOGIafid — EXEMPIO ... ...ooiiiiiiiiii oot s e e e e e e e ettt ettt e eeee et e ettt asaeeaaeee e ettt a s aeaeeeessetaaan s aeaeesssssssannaaeaeeessssssann s aeeeesssssssannsaeaeesssnsesanaseeaeeeesnnntnnaaaeanees 70
RTINS HISTIS) (T o g oW S TeT g F= o] d R (o T g (o0 o 1= W [ R I T IS o= o I = N OO PP PU PP PPPPPRPPP 84
Tabela 24: Taxonomia SocCial: ODJEtiVOS, DESCIIGEAO © SUD-ODJETIVOS. ... ...uueiiiiietiiiitieeeetee et e e e e e e e et e et e s et s s s s et s e s st s 5555858555555 5 5555555555555 5 5555555555555 5555555555555 5 555555555 55555555555 5555555555 5555555555 5555555555555 5 5555558555508kt 87
Tabela 25: Taxonomia Social - CONLIDUIGAO SUDSTANCIAI © DESCIIGAO ......uuuuuuuuuuuuuueuerereeeeeuneeeeeeseeseeesseeesssesseseesssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnnnsnnnnnns 87
Tabela 26: Natureza INterNa © NATUIEZA EXLEINIE — DIMIF [1 ... .. . e iiiiiiiiiiiiitiieeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeees e s e s e e s e e s e s e s e s 5555555555555 5 555555555555 5555555555555 55555555 555555555555 555555555555 5555555 5555555555555 5555555555555 5 5555555555555 5 5555555555555 0 5560000000000 0 00 mbnnnnnnnnn 90
Tabela 27: ESPECITICIHAUES UOS SEIOIES A APFIPP........ . e i ittt e e e et e ettt e e et e e e et e e s st sttt e 5855555555555 5 5555555555555 5 5555555555 5555555555 5555555555555 £ 5555555555555 5555555555555 555555555555 55555555555 5555555555545 5455551565155 5 5556656566865t 102
Tabela 28: Diferenca entre Tema ESIrat@giCO OU T8 COMPIIAINCE ........uuuuieiiiiiiieiieeieeieeeeeeeeeeaaeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeseesesss s s s s s s 5555555555555 5 55555555 555555555555 5555555555 5555555555555 555555555555 5555555555555 555555555555 555555555555 5555555555555 5555555555555 0 00000000 0mnnnnnnnnnn 105

109



OBRIGADA

www.systemic.pt

Sofia Santos Pedro Alves Joana Silva

sofia.santos@systemic.pt pedro.alves@systemic.pt joana.silva@systemic.pt

+351 912706300 +351 969237475 +351 935371983

Systemic



