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ASSOCIACAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

Mercado de Organismos de Investimento Imobiliario (O.l.1.) — Maio 2023

Em 31 de Maio de 2023, o valor do patrimoénio imobiliario detido por
Organismos de Investimento Imobiliario (O.l.l.), que inclui imodveis,
participacdes em Sociedades Imobiliarias e Unidades de Participacédo de O.l.I.,
ascendeu a 12.498,8 milhdes de euros, o que representa um decréscimo de
0,5% em relacédo a Abril de 2023. Desde o final de 2022, verifica-se um
crescimento de 0,3%, enquanto que, nos ultimos 12 meses, se verificou uma
subida de 19,5%.

Na mesma data, o valor liquido global dos O.l.l., ascendeu a 11.196,1 milhdes
de euros, o que representa uma quebra de 0,1% em relacdo a Abril de 2023.
Desde o final de 2022, verifica-se um aumento de 0,9%, enquanto que, nos
ultimos 12 meses, se verificou uma subida de 12,5%.

No més em analise, ndo foi constituido qualquer novo OIl, verificando-se a
liquidacao do “ACIF - FEIIF”. Assim, o numero de O.l.I. em actividade, incluidos
nesta publicagao, diminuiu para 206, menos um do que em Abril de 2023.

Adicionalmente, os Oll “Imosede” e “Imosonae Dois - FEIIF”, anteriormente
geridos pela SIERRAGEST - Gestdo de Fundos, passaram a ser administrados
pela Sierra IG, SGOIC.

Maio 2023 Abril 2023 Dezembro 2022 Maio 2022
Patriménio Imobiliario (Milhdes €) 12,498.8 12,559.8 12,455.5 10,463.2
Variagédo Percentual® - -0.5% 0.3% 19.5%
Volume Gerido (milhdes €) 11,196.1 11,203.2 11,093.9 9,950.6
Variagcéo Percentual® - -0.1% 0.9% 12.5%
N.° O.LL 206 207 205 182

* - Variagao entre Maio de 2023 e 0 més em causa.

Sociedades Gestoras

A Sociedade Gestora com maior patrimoénio imobilidrio sob gestado € a Square
Asset Management, com 1.590,6 milhdes de euros, seguida pela LYNX Asset
Managers, com 1.214,5 milhdes de euros e pela Interfundos, com 1.080,7
milhdes de euros.

Em relacdo ao volume de activos sob gestdo, o primeiro lugar pertence,
igualmente, a Square Asset Management, com 1.545,8 milhdes de euros e uma
quota de 13,8%. Logo em seguida, vém a Interfundos, com 987,3 milhdes de
euros e uma quota de 8,8%, e a LYNX Asset Managers, com 874,6 milhbes de
euros e uma quota de 7,8%.

" N&o inclui os montantes geridos por 9 Entidades. Em 31 de Margo de 2023, os montantes geridos pelas
Entidades incluidas nesta analise, eram responsaveis por 90,72% do total gerido por O.l.1. (fonte: CMVM).
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Aquela que mais cresceu, em Maio de 2023, em termos percentuais, foi a

Sierra

IG, SGOIC, com 142,3%,

pertencendo-lhe,

aumento, em valores absolutos, com 350,1 milhdes de euros.

igualmente, o maior

Desde o inicio do ano, a Crédito Agricola Gest é a Sociedade que regista o
maior crescimento, em termos percentuais, com 604,1% (102,2 milhdes de
euros), observando a Sierra IG, SGOIC o maior aumento, em valores
absolutos, com 346,5 milhdes de euros (138,7%).

Maio 2023 Abril 2023 Dezembro 2022 | Variagdo | Var. desde
Sociedade Gestora N.° | Imoveis* VLG** Quota VLG Quota VLG Quota| Mensal | inicio ano
O.l.I.| Milhdes € | Milhdes € | (VLG) |Milhdes €| (VLG) | Milhdes € | (VLG) | VLG (%) | VLG (%)

Square Asset Management 6 1,590.6 1,545.8| 13.8%| 1,538.6| 13.7% 1,449.5/13.1% 0.5% 6.6%
LYNX Asset Managers 37 1,2145 874.6| 7.8% 859.8| 7.7% 738.9| 6.7% 1.7% 18.4%
Interfundos 21 1,080.7 987.3| 8.8% 990.3| 8.8% 1,050.1| 9.5% -0.3% -6.0%
Insula Capital 9 1,044.0 583.7| 5.2% 584.7| 5.2% 623.0| 5.6% -0.2% -6.3%
Sierra IG, SGOIC 5 828.4 596.2| 5.3% 246.1| 2.2% 2498| 2.3%| 142.3% 138.7%
Caixa Gestéo de Ativos 6 667.0 740.7| 6.6% 7457 6.7% 909.1| 8.2% -0.7% -18.5%
GEF 12 634.0 4143 3.7% 424.4| 3.8% 405.5| 3.7% -2.4% 2.2%
Silvip 8 579.6 602.2| 5.4% 606.6| 5.4% 601.8| 5.4% -0.7% 0.1%
BPI Gestao de Ativos 2 502.9 623.0| 5.6% 628.9| 5.6% 631.0| 5.7% -0.9% -1.3%
GNB Real Estate 15 456.8 663.4| 5.9% 659.9| 5.9% 678.9| 6.1% 0.5% -2.3%
Norfin 11 380.9 261.9| 2.3% 268.0| 2.4% 236.1| 2.1% -2.3% 10.9%
Libertas 5 347.2 356.9| 3.2% 354.3] 3.2% 345.0| 3.1% 0.7% 3.4%
Montepio Gestao de Activos 7 326.9 4321 3.9% 429.5| 3.8% 411.6| 3.7% 0.6% 5.0%
Fidelidade - SGOIC 2 318.4 3121 2.8% 311.5| 2.8% 308.4| 2.8% 0.2% 1.2%
Fundiestamo 6 262.8 298.5| 2.7% 297.3| 2.7% 2934| 2.6% 0.4% 1.7%
Imofundos 1 227.2 2344 21% 2339| 21% 2315 21% 0.2% 1.3%
Southcap 3 224 .1 182.0| 1.6% 181.4| 1.6% 178.6| 1.6% 0.4% 1.9%
Imorendimento 9 218.6 129.8| 1.2% 128.7| 1.1% 97.6| 0.9% 0.9% 33.0%
Santander Asset Management 3 2134 231.0| 21% 230.5| 21% 284.8| 2.6% 0.2% -18.9%
Atlantic 5 203.1 121.1 1.1% 120.6| 1.1% 118.2| 1.1% 0.4% 2.4%
Imopolis 1 191.8 103.0/ 0.9% 103.8| 0.9% 103.5| 0.9% -0.7% -0.4%
Statusdesafio Capital 5 172.0 170.8| 1.5% 175.7) 1.6% 175.9| 1.6% -2.8% -2.9%
TF Turismo Fundos 3 145.5 168.9| 1.5% 168.0| 1.5% 167.2| 1.5% 0.5% 1.0%
Refundos 3 122.4 428 0.4% 424 0.4% 41.9| 0.4% 0.8% 21%
Carregosa - SGOIC 7 111.9 94.2| 0.8% 93.2| 0.8% 92.1] 0.8% 1.0% 2.3%
Crédito Agricola Gest 2 105.3 119.1 1.1% 119.3| 1.1% 16.9| 0.2% -0.1% 604.1%
Profile 3 89.3 96.5| 0.9% 96.3| 0.9% 97.11 0.9% 0.2% -0.7%
Invest Gestéo de Activos 2 73.3 246| 0.2% 247 0.2% 25.2| 0.2% -0.7% -2.4%
Vila Gale Gest 1 63.3 71.8| 0.6% 71.4| 0.6% 68.1| 0.6% 0.6% 5.5%
GFM Gestao de Ativos 2 48.0 40.8| 0.4% 40.8| 0.4% 40.1| 0.4% 0.1% 1.7%
Gesfimo - Espirito Santo Irmé&os 3 354 58.2| 0.5% 58.2| 0.5% 57.6| 0.5% 0.0% 1.1%
Floresta Atlantica 1 19.5 142 0.1% 141 0.1% 17.2| 0.2% 0.5% -17.6%
Sierragest - Gestédo de Fundos 0 0.0 0.0 0.0% 354.5| 3.2% 348.2| 3.1%| -100.0% -100.0%
Total 206| 12,498.8| 11,196.1 - 11,203.2 -1 11,093.9 - -0.1% 0.9%

* - Inclui, também, participagdes em Sociedades Imobiliarias e Unidades de Participagdo em Organismos de Investimento

Imobiliario.
** - Valor Liquido sob Gestéo.
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Categorias de O.LI.

e ™
Composigao do Mercado de O.L.L
F. Aberto FUNGEPI
Acumulag&do 2.4%
16.0%
F. Florestais
0.4%
F. Fechado
| 58.2%
F. Aberto
Rendimento
o,
22.2% F. Reabilitag&o
0.7%
\ /

A Categoria de O.l.I. com maior volume de activos sob gestdo é a dos Fundos
Fechados com 6.515,2 milhdes de euros, seguida pela dos Fundos Abertos de
Rendimento com 2.487,3 milhdes de euros e pela dos Fundos Abertos de

Acumulacado com 1.793,9 milhdes de euros.

No més em analise, a categoria dos FUNGEPI é aquela que regista o maior

aumento, em termos percentuais, com 2,2%

(5,9 milhées de euros),

pertencendo o maior crescimento, em valores absolutos, a categoria dos

Fundos Abertos de Acumulagdo, com 11,2 milhdes de euros (0,6%).

Desde o inicio do ano, aquela que mais cresceu, em termos percentuais, foi,
igualmente, a dos FUNGEPI, com 3,5% (9,3 milhdes de euros), registando os
Fundos Fechados o maior aumento, em valores absolutos, com 49,0 milhdes

de euros (0,8%).

Maio 2023 Abril 2023 Dezembro 2022 | v/ariagso Vg;i:ggo
Categoria de O.l.1. _ _ _ Mensal | . -

Milhdes € Quota Milhdes € Quota Milhdes € Quota (%) 'n'(i';))ano

F. Fechado 6,515.2 58.2% 6,531.3 58.3% 6,466.2 58.3% -0.2% 0.8%
F. Aberto Rendimento 2,487.3 22.2% 2,495.0 22.3% 2,448.0 22.1% -0.3% 1.6%
F. Aberto Acumulagéo 1,793.9 16.0% 1,782.7 15.9% 1,785.2 16.1% 0.6% 0.5%
FUNGEPI 273.5 2.4% 267.6 2.4% 264 .1 2.4% 2.2% 3.5%
F. Reabilitacdo 76.2 0.7% 76.5 0.7% 77.2 0.7% -0.3% -1.2%
F. Florestais 50.0 0.4% 50.1 0.4% 53.1 0.5% -0.3% -5.9%
Total| 11,196.1 -| 11,203.2 -l 11,093.9 - -0.1% 0.9%

Nota: Séries corrigidas devido a mudanga de classificagéo de alguns O.L.I..
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Os quadros seguintes apresentam, para cada Categoria com mais de cinco
O.Ll., os trés O.l.I. com melhores rendibilidades, em 31 de Maio de 2023,
considerando: a) Os ultimos 12 meses; e b) Os ultimos 3 anos:

a) Rendibilidade do ultimo ano terminado em 31 de Maio de 2023:

. Rendib Organismo de Investimento . Rendib |Nivel de
Categoria de O.l.1. Média2 9 Imobiliario Sociedade Gestora Anualizada| Risco®
Fundos Abertos de Imonegdcios Imofundos 10.04% 4
Acumulacéo 4.37%|Property Core Real Estate Fund - CA |Square Asset Managment 6.55% 2

AF Portfolio Imobiliario Interfundos 4.52% 3
Imopoupanga -FEIIA - CA Fundiestamo 5.80% 2
runclos Abertos de | 4 19%|Fundimo Caixa Gestao de Ativos 4.87% 1
IMOFID Fidelidade 4.45% 2
Fundos Fechados Castro Red Capital - SICAFI Silvip 144.21% 7
de Desenvolvimento 3.58%|URP - SICAFI LYNX Asset Managers 101.98% 7
BF Invest - FEIIF LYNX Asset Managers 44.63% 6
Fundos Fechados Coincident Discovery - SICAFI LYNX Asset Managers 23.80% 7
de Arrendamento 5.29%|ICON - SICAFI Silvip 18.51% 5
Maxirent Southcap 14.57% 4
indice Imobiliario APFIPP 5,37%
indice Fundos Abertos 5,64%
indice Fundos Fechados 4,22%
b) Rendibilidade dos ultimos 3 anos terminados em 31 de Abril de 2023:
Categoria de O.l.I. ,F\*Ae,”‘?”t; IR de. _Ip\(estimento Sociedade Gestora Rendilb Niyel dse
édia Imobiliario Anualiz | Risco
Fundos Abertos de CA Patrimonio Crescente - CA Square Asset Managment 4.57% 1
Acumulagdo 3.72%|Imonegécios Imofundos 4.56% 3
AF Portfolio Imobiliario Interfundos 4.39% 2
Fundos Abertos de Fundimo Caixa Gestao de Ativos 4.94% 1
Rendimento 3.98%|Imopoupanca -FEIIA - CA Fundiestamo 4.18% 2
IMOFID Fidelidade 4.17% 2
Fundos Fechados Inspirar - FEIIF Invest Gestéo de Activos 26.53% 6
de Desenvolvimento 1.24%|TDF _ Interfundos 21.16% 7
Grand Bay Residences - SICAFI  |[LYNX Asset Managers 18.41% 6
Fundos Fechados ICON - SICAFI Silvip 38.34% 7
de Arrendamento 5.27%|Arrabida - FEIIF Norfin 16.09% 7
Fundigroup Silvip 16.06% 4
indice Imobiliario APFIPP 4.32%
indice Fundos Abertos 4,38%
indice Fundos Fechados 3,89%

2 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos O.l.I. no més anterior.

3 - Niveis de Risco calculados com base nas volatilidades registadas e de acordo com a seguinte
correspondéncia: 1 — 0% a 0,5%; 2 —0,5% a 2%; 3 —2% a 5%; 4 — 5% a 10%; 5 —10% a 15%; 6 — 15% a

25% e 7 — Superior a 25%.
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