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Evolucdo Recente dos Organismos de Investimento Colectivo
A. Mercado Europeu de Fundos de Investimento

Em 29 de Fevereiro de 2024, o total de activos geridos por Fundos de Investimento
Europeus ascendia a 21.202,0 mil milhdes de euros?!, o que significa um
crescimento de 1,3% face ao més anterior.

Os Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios (“OICVM”)
geriam, na mesma data, 13.604 mil milhdes de euros, mais 1,7% do que no final de
Janeiro. Os Organismos de Investimento Alternativo (“OIA”) representavam
7.598 mil milhdes de euros, tendo registado um crescimento mensal de 0,5%.

Em Fevereiro de 2024, registaram-se subscri¢cdes liquidas no valor de 20,9 mil
milhdes de euros. Nos OICVM verificaram-se entradas liquidas de 22,9 mil milhdes
de euros, enquanto que, nos OIA, o saldo de subscri¢cdes liquidas foi negativo,
totalizando 1,9 mil milhées de euros.

Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricbes liquidas é positivo,
ascendendo a 82,4 mil milhdes (75,3 mil milhdes de euros em OICVM e 7,1 mil
milhdes de euros em OIA).

Activos sob Gestdo Activos sob Gestado Taxa Subscri¢g6es Liquidas

(Fevereiro 2024) (Dezembro 2023) ; (Mil Milhdes Euro)

Mil MilhGes | Mil Milhdes | Crescim. -~ Eevereiro | Total

Euro % Total Euro % Toal | 2024 2024 2024
Luxemburgo 5.393,3 25,4% 5.285,0 25,5% 2,0% 2,4 -8,3
Irlanda 4.241.,6 20,0% 4.082,7 19,7% 3,9% 17,1 34,6
Alemanha 2.685,2 12,7% 2.652,9 12,8% 1,2% -1,2 11,9
Franca 2.308,1 10,9% 2.276,8 11,0% 1,4% -10,5 7,3
Reino Unido 1.952,6 9,2% 1.909,4 9,2% 2,3% -1,7 -1,5
ltalia 375,0 1,8% 370,9 1,8% 1,1% 1,1 1,6
Espanha 373,5 1,8% 364,1 1,8% 2,6% 2,2 4,6
Portugal 33,4 0,2% 33,1 0,2% 0,9% 0,1 0,0
Outros 3.839,3 18,1% 3.748,1 18,1% 2,4% 16,2 32,2
TOTAL 21.202,0 100,0% 20.723,0 100,0% 2,3% 20,9 82,4

O Luxemburgo foi o pais que registou 0 maior volume de activos sob gestdo, com
5.393,3 mil milhdes de euros, representando 25,4% do total.

A Irlanda foi o pais que registou o maior saldo de subscricdes liquidas, em
Fevereiro de 2024, com 17,1 mil milhdes de euros. Em sentido inverso, destaca-se
a Franca, com resgates liquidos de 10,5 mil milhdes de euros.

1 Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
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B. Mercado Nacional de Organismos de Investimento Colectivo Mobiliarios
(OIC Mobiliarios) — Abril de 20242

Em 30 de Abril de 2024, o valor dos activos geridos pelos OIC Mobiliarios
ascendeu a 18.886,8 milhdes de euros, o que reflecte uma reducdo de 1,0%
relativamente ao més anterior. Desde o inicio do ano, verifica-se uma subida nos
montantes sob gestdo de 1,5%. No que respeita a evolugcdo nos ultimos 12 meses,
observa-se um aumento de 5,6%.

No més em analise, observou-se um volume de subscricbes de 301,8 milhdes de
euros, enquanto que o valor dos resgates foi de 271,2 milhdes de euros. Assim,
verificou-se um saldo positivo de subscri¢cées liquidas no montante de 30,6 milhdes
de euros. Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricbes menos
resgates é, igualmente, positivo, totalizando 81,4 milhdes de euros.

No més de Abril de 2024, foi lancado um novo OIC Mobiliario (“IMGA Portuguese
Corporate Debt”), ndo se verificando a liquidacdo de qualquer um dos existentes.
Assim, o numero de OIC Mobilidrios incluidos nesta publicagdo aumentou para
188, mais um do que no més anterior.

Abril 2024 Marco 2024 Dezembro 2023 Abril 2023
Volume Gerido (milhdes €) 18.886,8 19.077,1 18.616,4 17.881,3
Variacé@o Percentual* - -1,0% 1,5% 5,6%
N.° Fundos 188 187 184 175

* - Variagdo entre Abril de 2024 e 0 més em causa.

e e ol A
Subscrigbes (Milhdes €) 301,8 1.244,2 3.480,4
Resgates (Milhdes €) 271,2 1.162,8 3.489,4
Subscrigbes Liquidas (Milhdes €) 30,6 81,4 -8,9

Sociedades Gestoras

A Sociedade Gestora com maior volume de activos sob gestdo é a Caixa Gestéo
de Ativos com 6.525,8 milhGes de euros, traduzindo-se huma quota de mercado de
34,6%. Seguem-se a IM Gestédo de Ativos, com 4.264,7 milhdes de euros e uma
guota de 22,6%, e a Santander Asset Management com 3.165,5 milhdes de euros,
correspondendo a uma quota de 16,8%.

2 Nao inclui os OIC Mobilidrios geridos por trés Entidades Gestoras. Os OIC Mobiliarios
considerados nesta publicacdo eram responsaveis por 99,90% do montante total sob gestédo, no
final de Marco de 2024 (Fonte: CMVM).
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Aquela que mais cresceu, em Abril, em termos percentuais, foi a Sixty Degrees,
com 5,8% (1,2 milhdes de euros), enquanto que, em valores absolutos, o maior
aumento pertence a IM Gestéo de Ativos, com 19,1 milhdes de euros (0,4%).

Desde o inicio do ano, a Casa de Investimentos é a Sociedade que regista o maior
crescimento percentual dos volumes geridos, com 29,9% (23,7 milhGes de euros),
enquanto que, em termos absolutos, 0 maior aumento pertence a IM Gestédo de
Ativos, com 124,0 milhdes de euros (3,0%).

Abril 2024 Margo 2024 Dezembro 2023 | y/ariacio Vgg:ggo
Sociedade Gestora _ _ s Mensal .

Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota |Milhdes €| Quota (%) nicio
ano (%)
Caixa Gestéo de Ativos 6.525,8| 34,6%| 6.655,7| 34,9%| 6.459,5| 34,7% -2,0% 1,0%
IM Gestéo de Ativos 4.264,7| 22,6% 4.245,7| 22,3%| 4.140,7 22,2% 0,4% 3,0%
Santander Asset Management 3.165,5| 16,8% 3.183,9| 16,7%| 3.139,5 16,9% -0,6% 0,8%
BPI Gestéo de Ativos 2.827,71 15,0% 2.881,7| 15,1%| 2.883,5 15,5% -1,9% -1,9%
GNB - Gestéo de Ativos 739,3 3,9% 745,6| 3,9% 732,6 3,9% -0,8% 0,9%
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 385,8 2,0% 387,3] 2,0% 356,6 1,9% -0,4% 8,2%
Montepio Gestdo de Activos 3129 1,7% 315,3| 1,7% 300,6 1,6% -0,8% 4,1%
Invest Gestéo de Activos 267,0 1,4% 268,1| 1,4% 250,2 1,3% -0,4% 6,7%
Optimize Investment Partners 179,4 1,0% 175,2 0,9% 162,9 0,9% 2,4% 10,2%
Casa de Investimentos 103,1 0,5% 101,9 0,5% 79,3 0,4% 1,2% 29,9%
Heed Capital 27,5 0,1% 279 0,1% 27,9 0,2% -1,3% -1,7%
GFM Gestao de Ativos 22,7 0,1% 232 0,1% 20,8 0,1% -2,0% 9,1%
Sixty Degrees 21,1 0,1% 19,9 0,1% 17,1 0,1% 5,8%| 23,3%
Crédito Agricola Gest 19,2 0,1% 19,3 0,1% 19,3 0,1% -0,6% -0,8%
LYNX Asset Managers 14,7 0,1% 15,8 0,1% 14,9 0,1% -7,4% -1,5%
BIZ Capital 10,4 0,1% 10,5 0,1% 10,9 0,1% -1,1% -4,8%
Total 18.886,8 -l 19.077,1 -| 18.616,4 - -1,0% 1,5%

A Sociedade Gestora que registou o maior saldo de subscrigbes menos resgates,
no més em apreco, foi a IM Gestao de Ativos, com 25,3 milhdes de euros, seguida
pela Montepio Gestdo de Activos, com 17,5 milhdes de euros, e pela Santander
Asset Management, com 10,0 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a IM Gestéo de Ativos €, igualmente, a Sociedade Gestora
que regista o maior volume de subscrigcbes liquidas positivas, totalizando 63,5
milhdes de euros, seguida pela Caixa Gestdo de Ativos, com 41,8 milhdes de
euros, e pela Montepio Gestao de Ativos, com 23,9 milhdes de euros.
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Sociedade Gestora Subscricbes .Liq_uidas Abril Sgb’sgrigﬁes Liquida:c, desde
2024 (milhdes €) inicio do ano (milhdes €)

IM Gestédo de Ativos 25,3 63,5
Montepio Gestdo de Activos 17,5 23,9
Santander Asset Management 10,0 -15,7
Optimize Investment Partners 6,7 12,4
Casa de Investimentos 3,8 15,1
Invest Gestéo de Activos 25 10,6
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 2,2 23,4
Sixty Degrees 0,8 3,1
GNB - Gestéo de Ativos 0,3 -11,4
Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
GFM Gestéo de Ativos 0,0 0,0
BIZ Capital -0,1 -0,6
Heed Capital -0,2 -0,5
LYNX Asset Managers -0,9 -1,3
Caixa Gestao de Ativos -11,7 41,8
BPI Gestao de Ativos -25,6 -82,8

Total 30,6 81,4

Categorias de Fundos

Ve ™
Composicédo do Mercado de OIC Mobiliarios
F LA
o,
Accdes 1.2% Obrigagdes
18,9% 18,3%
Mercado
Monetario /
Curto Prazo
11,7%
21,9% Multi-Activos
28,0%
\- /

A categoria de Fundos com maior volume de activos sob gestdo € a dos Fundos
PPR com 4.129,1 milhdes de euros, seguida pela dos Fundos Multi-Ativos
Moderados com 2.593,0 milhdes de euros, e pela dos Fundos de Acbes Globais

com 2.580,4 milhdes de euros.

No més de Abril de 2024, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais, foi
a dos Fundos do Mercado Monetario Euro,
igualmente, o maior crescimento, em valores absolutos, com 52,8 milhGes de

euros.

com 6,0%,

pertencendo-lhe,
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Desde o inicio do ano, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais, foi a
dos Fundos do Mercado Monetario Internacional, com  50,4%
(7,2 milhdes de euros), pertencendo aos F. Mercado Monetario Euro o maior
crescimento, em valores absolutos, com 194,0 milhdes de euros (26,1%).

Abril 2024 Marco 2024 Dezembro 2023 | y/ariacio Vgg:gjo

Categoria de Fundos _ _ _ Mensal |. .~
Milhdes € | Quota | Milhdes €| Quota | Milhdes € | Quota (%) inicio do
ano (%)
Fundos PPR 4.129,1| 21,9%| 4.178,4| 21,9% 4.068,7| 21,9% -1,2% 1,5%
F. Multi-Ativos Moderados 2.593,0| 13,7%| 2.648,0| 13,9% 2.680,7| 14,4% -2,1% -3,3%
Fundos de A¢Bes Globais 2.580,4| 13,7%| 2.673,2| 14,0% 2.619,1| 14,1% -3,5% -1,5%
Fundos de Obrigacdes Euro 2.510,5| 13,3%| 2.509,3| 13,2% 2.380,4| 12,8% 0,0% 5,5%
Fundos Flexiveis 14111 7,5%| 1.443,1 7,6% 1.448,0| 7,8% -2,2% -2,5%
Fundos de Curto Prazo Euro 1.243,8 6,6%| 1.224,7 6,4% 1.226,2 6,6% 1,6% 1,4%
F. Mercado Monetério Euro 938,3| 5,0% 885,5 4,6% 744,3| 4,0% 6,0% 26,1%
F. Multi-Ativos Equilibrados 756,3| 4,0% 777,00 4,1% 764,3| 4,1% -2,7% -1,0%
F. Obrigaces Taxa Indexada Euro 517,9| 2,7% 517,7 2, 7% 521,0| 2,8% 0,0% -0,6%
Fundos de Obrigagdes Internacional 433,6 2,3% 435,5 2,3% 436,1 2,3% -0,4% -0,6%
F. Multi-Ativos Defensivos 384,7| 2,0% 389,2 2,0% 397,00 2,1% -1,2% -3,1%
Fundos de Agbes Nacionais 320,5 1,7% 302,9 1,6% 291,4 1,6% 5,8% 10,0%
F. Acdes Europeias 290,7| 1,5% 301,3 1,6% 282,3| 1,5% -3,5% 3,0%
F. Acdes da América do Norte 243,3| 1,3% 253,3 1,3% 2274 12% -4,0% 7,0%
Outros FIA 156,1| 0,8% 156,0| 0,8% 166,2| 0,9% 0,1% -6,1%
F. Multi-Ativos Agressivos 150,3| 0,8% 152,4| 0,8% 146,2| 0,8% -1,4% 2,8%
Outros F. Acdes Internacionais 63,0 0,3% 63,5 0,3% 60,5 0,3% -0,7% 4,2%
Fundos de Ag¢bes Sectoriais 46,5 0,2% 46,6 0,2% 46,2 0,2% -0,2% 0,5%
FIA Flexiveis 36,9 0,2% 38,6 0,2% 35,3| 0,2% -4,3% 4,7%
Fundos de Ac¢des Ibéricas 31,9 0,2% 31,9 0,2% 32,6] 0,2% 0,2% -2,1%
FIA de Obrigagdes 25,7 0,1% 259 0,1% 26,2 0,1% -0,8% -1,9%
F. Mercado Monetario Internacional 21,5| 0,1% 21,2 0,1% 14,3 0,1% 1,4% 50,4%
FIA de Retorno Absoluto 1,3] 0,0% 1,3 0,0% 1,3| 0,0% 0,0% 0,2%
FIA de Curto Prazo 0,8| 0,0% 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,1% 0,5%
Total 18.886,8 - 19.077,1 - 18.616,4 - -1,0% 1,5%

Nota: Séries corrigidas devido a mudanca de classificagcao de alguns Fundos.

A categoria que registou o maior saldo de subscricbes menos resgates, no més em
apreco, foi a dos Fundos do Mercado Monetario Euro, com 50,3 milhdes de euros,
seguida pela categoria dos Fundos de Curto Prazo Euro, com 37,6 milhdes de
euros e pela dos Fundos de Obrigacbes Euro, com 40 ,5ilhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a categoria com maior saldo liquido de subscricbes e
resgates é, igualmente, a dos Fundos do Mercado Monetario Euro, com
184,6 milhdes de euros, seguida pela dos Fundos de Obrigacbes Euro, com
133,9 milhdes de euros, e pela dos Fundos de Curto Prazo Euro, com 27,7 milhdes
de euros.
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Categoria de Fundos Subscrices I__iq~uidas Abril 2024 Sgb'sgrigﬁes Liquifja§ desde

(milhdes €) inicio do ano (milhdes €)

F. Mercado Monetéario Euro 50,3 184,6
Fundos de Curto Prazo Euro 37,6 27,7
Fundos de Obriga¢des Euro 4.5 133,9
Fundos de Ac¢Bes Nacionais 2,1 13,8
Fundos de Obriga¢des Internacional 1,0 -2,6
F. Acbes da América do Norte 0,2 1,7
F. Mercado Monetério Internacional 0,2 6,9
Qutros F. Ac¢des Internacionais 0,1 -0,2
FIA de Curto Prazo 0,0 0,0
FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0
FIA de Obrigacdes -0,1 -0,4
Qutros FIA -0,1 -8,1
Fundos PPR -0,2 15,8
Fundos de Acdes Ibéricas -0,4 -2,2
F. Obriga¢Bes Taxa Indexada Euro -0,5 -10,3
F. Multi-Ativos Agressivos -0,6 -3,9
FIA Flexiveis -0,9 -1,3
Fundos de Ac¢Bes Sectoriais -1,0 -1,8
F. Multi-Ativos Defensivos -1,7 -12,8
Fundos de A¢bes Globais -3,5 -39,4
F. Acbes Europeias -5,4 -11,5
F. Multi-Ativos Equilibrados -8,9 -26,8
Fundos Flexiveis -16,1 -66,9
F. Multi-Ativos Moderados -26,1 -114,8
Total 30,6 81,4

Nota: Séries corrigidas devido a mudanca de classificacao de alguns Fundos
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Rendibilidades no periodo de 12 meses terminado em 30 de Abril de 20243

em 30 de Abril de 2024:

: . Volume ; <
Categoria de Volume sob | Rendib. 5 . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® TS SOEEEEE D CESTRE =0 Anual.® | Risco®
gestdo’
::Elggito':'gctljvtlenuas Globais Invest Gestéo de Activos 15,35| 26,93% 5
Fundos PPR 4.129,07 5,70% BP| Reforma Global
3 I 0,
Equities PPR/OICVM BPI Gestéo de Ativos 5,28 | 15,58% 5
. . . 0
F. Multi-Activos . EuroBic Investimento Heed Capital 6,50 7,79% 3
Moderados 2.593,03 4,80% IMGA Alocacéo .
IM Gestéo de Ativos 759,20 6,89% 3
Conservadora — Categ. R
i IMGA Global Equities IM Gesto de Ativos 28,14| 19,26%| 5
F. AcgBes o, | Selection - Categoria R
Globais 2.580,39 7.90% GNB Momentum .
. GNB - Gestéo de Ativos 166,45| 18,82% 5
Sustentavel
Categorias com maior rendibilidade®:
. . Volume . .
Categoria de Volume sob | Rendib. G . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® A SHEEEE 2 CEsEE sot~) Anual.® | Risco®
gesto’
Santander Acgbes América | Santander Asset o
F. Accles - Classe C Management 66.69| 30,63% !
Ameérica Norte 243,31 | 25,75% IMGA Acbes América -
¢ IM Gestao de Ativos 63,51 27,78%| 5
Categoria |
Discovery Fund - F.l.A. LYNX Asset Managers 10,47 | 22,11% 4
F.ILA. Flexiveis 36,94 | 18,72%
LYNX Valor - F.I.A. LYNX Asset Managers 1,33 8,01% 4
E Acodes g?eA c')?g'la Equities ESG - |\t Gestéio de Ativos 4,62| 2057%| 5
e 31,93 | 15,16% 9
Invest Ibéria Invest Gestéo de Activos 2,36| 15,38% 4
Fundos com maior rendibilidade®:
Nome do Fundo Categoria de Fundos Sociedade Gestora Vqumg S;Ob Rend|b8. N'Velg
gestédo Anual. Risco
Santander AcgBes América - Classe C F. AcgOes America Santander Asset 66,69 30,63% 7
Norte Management
IMGA Ac¢des América - Categoria | E.Oﬁce(;oes America IM Gestéo de Ativos 63,51 27,78% 5

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura porque
o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo).

3 - Para a andlise ndo sdo considerados os Fundos de Investimento Mobiliario Fechados.
4 - Volume gerido pela totalidade dos Fundos da Categoria, em milhdes de euros.

- Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos Fundos no més anterior.

- Fundos que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

- Rendibilidade Anualizada dos dltimos 12 meses.

5
6
7 - Volume gerido pelo Fundo, em milhGes de euros.
8
9

- Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1
- 0% a 0,5%; 2 —0,5% a 2%; 3 — 2% a 5%; 4 — 5% a 10%; 5 — 10% a 15%; 6 — 15% a 25% e 7 — Superior a 25%).
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