APFIPP

SETEMBRO 2025

Imento

1- Nao inclui os OIC Mobiliarios geridos por sete Entidades Gestoras. Considerando os dados de Junho de 2025, a amostra incluida nesta analise corresponde a 99,00% do montante total sob gestao (Fonte: CMVM).

© Todos os direitos reservados. O uso da informagao € permitido, desde que sejam atribuidos os devidos créditos & APFIPP.
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A.
Ativos sob Gestao Ativos sob Gestao
A 31 DE JULHO DE 2025 (Julho 2025) (Dezembro 2024) Taxa
Mil Mil Crescimento
i o i 0 2025
Milhdes € o TG Milhdes € #o el
24.044,0 mil milhoes de euros
+1,9% face a Junho de 2025 Luxemburgo 5.906,2 24,6% 5.285,0 22,5% 11,8%
o :
+ 2,4% desde o final de 2024 Irlanda 5.137,5 21,4% 40827 17,4% 25,8%
Alemanha 2.874,0 12,0% 2.652,9 11,3% 8,3%
Franca 2.646,7 11,0% 2.276,8 9,7% 16,2%
- Reino Unido 2.127,5 8,8% 1.909,4 8,1% 11,4%
15.807,0 mil milhoes de euros
+2,4% face a Junho de 2025 Espanha 448.5 1,9% 364,1 1,6% 23,2%
+3,3% desde o final de 2024 Italia 4308 1,8% 370,9 1,6% 16,1%
Portugal 42,0 0,2% 33,1 0,1% 26,9%
Outros 4.430,8 18,4% 6.497,1 27,7% -31,8%
TOTAL 24.044,0 100,0% 23.472,0 100,0% 2,4%

8.237,0 mil milhoes de euros
+0,9% face a Junho de 2025
+ 0,7% desde o final de 2024

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
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A.
A 31 DE JULHO DE 2025

Subscricdes Liquidas
(Mil Milhées €)

Julho 2025 Total 2025
: 82,7 milhoes de euros
: 82,2 milhoes de euros Luxemburgo 22,9 107,9
10,5 milhoes de euros Irlanda 374 2092
Alemanha 4.4 28,7
Franca 6,7 27,3
:449,8 milhdes de euros . :
:465,0 milhdes de euros Reino Unido -104 -20,8
:-15,2 milhoes de euros Espanha 40 21,3
Italia 1,2 10,0
Portugal 0,4 2,3
Outros 16,1 63,9
: 37,4 milhoes de euros TOTAL 82,7 449.8

* - Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Alternativo Imobiliarios).
Andlise APFIPP ao mercado de OIC Mobiliarios | 4




O mercado nacional
dos OIC Mobiliarios




4

APFIPP

B1.
A 30 DE SETEMBRO DE 2025

Setembro Dezembro Setembro

2025 2024 ployZ4

Volume Gerido
24.440,7 milhdes de euros (Milhdes €) 24.440,7 23.753,3 20.842,9 20.180,1

+2,9% face a Agosto de 2025
+ 17,3% desde o final de 2024

® P .~

+21,1% nos ultimos 12 meses \F:::Laegnat?‘al* . 2.9% 17.3% 21.1%
N.° Fundos 207 201 193 199

(ver o Anexo relativo aos eventos ocorridos no més) * - Variagao entre Setembro de 2025 e o periodo em causa.
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B1.
A 30 DE SETEMBRO DE 2025

Setembro 2025 Desde Desde

Dezembro 2024 Setembro 2024

Subscricoes (Milhées €) 825,7 6.134,9 7.843,9
Subscricoes: 825,7 milhdes de euros
Resgates: 329,1 milhoes de euros
Subscricoes Liquidas: 496,6 milhoes de euros
Resgates (Milhdes €) 329,1 3.094,6 4.246,6

Subscri¢coes Liquidas
(Milhées €) 496,6 3.040,4 3.597,3

+ 3.040,4 milhoes de euros
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7.352,8 milhoes de euros
5,712,6 milhoes de euros
3.960,8 milhoes de

Setembro 2025 Agosto 2025 Dezembro 2024 Var.
Var. desde
Sociedade Gestora VLG* VLG VLG Mensal inicio
Milhdes Milhoes Milhdes VLG (%) ano
€ € € VLG (%)
Caixa Gestao de Ativos 7.352,8 30,1% 7.156,7 30,1% 6.866,7 32,9% 2,7% 7,1%
IM Gestao de Ativos 5.712,6 23,4% 5.565,8 23,4% 4.754,3 22,8% 2,6% 20,2%
Santander Asset Management 3.960,8 16,2% 3.906,5 16,4% 3.556,4 17,1% 1,4% 11,4%
BPI Gestao de Ativos 3.272,7 13,4% 3.196,7 13,5% 2.951,0 14,2% 2,4% 10,9%
GNB - Gestao de Ativos 1.318,8 5,4% 1.282,4 5,4% 978,8 4,7% 2,8% 34,7%
gz:t'ﬂ;‘;f' gestion Activos - Suc. 558,5 2,3% 537.8 2,3% 408,2 2,0% 3,8% 36,8%
Montepio Gestao de Activos 557,4 2,3% 536,4 2,3% 397,3 1,9% 3,9% 40,3%
Optimize Investment Partners 498,8 2,0% 4511 1,9% 2319 1,1% 10,6% 115,1%
Invest Gestao de Activos 391,9 1,6% 381,9 1,6% 3249 1,6% 2,6% 20,6%
OXY Capital 259,7 1,1% 2299 1,0% 71,9 0,3% 12,9% 261,2%
Casa de Investimentos 257,3 1,1% 2454 1,0% 168,2 0,8% 4,8% 52,9%
Bluecrow - SCR 70,0 0,3% 62,9 0,3% 10,6 0,1% 11,2% 562,6%
3 Comma Capital SCR 59,1 0,2% 41,2 0,2% 1,9 0,0% 43,5% 2966,7%

*Valor Liquido sob Gestao.
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A P F I P P (Continuagao)

Setembro 2025 Agosto 2025 Dezembro 2024 Var.
Var. desde
Sociedade Gestora VLG* VLG VLG Mensal inicio
Milhdes Milhoes Milhdes VLG (%) ano
€ € € VLG (%)
Heed Capital 54,8 0,2% 48,5 0,2% 31,5 0,2% 13,0% 74,2%
Em Setembro de 2025:
. . . Sixty Degrees 48,3 0,2% 447 0,2% 27,9 0,1% 7,9% 72,8%
€ a Sociedade que mais cresceu em
) 5 o
termos percentuais, com 43,5% (17,9 milhdes de euros) GFM Gestio de Ativos 26,5 0,1% 25,8 0,1% 26,0 0,1% 2,6% 2,0%
€ a Sociedade que mais cresceu em
valores absolutos, com 196,1 milhdes de euros (2’7%) Crédito Agricola Gest 20,1 0,1% 20,1 0,1% 19,9 0,1% 0,1% 1,0%
BIZ Capital 12,9 0,1% 11,8 0,0% 9,4 0,0% 9,3% 36,7%
Desde o inicio do ano:
LYNX Asset Managers 3,8 0,0% 3,8 0,0% 3,1 0,0% 0,1% 24,2%
€ a Sociedade que mais cresceu -
em termos percentuais, 2.966,7% (57,1 milhdes euros) LI (el s 2,7 0,0% 2,7 0,0% 2,9 0,0% -0,2% 7.4%
Management
S SEHEREEE IR MBS EEsE Octanova, SCR 15 0,0% 1,1 0,0% 0.1 0,0% 281% | 1463,1%
em valores absolutos, com 958,3 milhdes de euros (20,2 %)
Total 24.440,7 - 23.753,3 - 20.842,9 - 2,9% 17,3%

* Valor Liquido sob Gestao.
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Subscrig¢des Liquidas Setembro2025 Subscri¢des Liquidas desde inicio do

Sociedade Gestora

(milhoes €) ano (milhdes €)

Caixa Gestao de Ativos 127,8 404,0

IM Gestao de Ativos 119,7 803,0

127,8 milhces de euros BPI Gestdo de Ativos 49,1 2625

119,7 milhoes de euros

451 millides d v Optimize Investment Partners 40,8 2438
GNB - Gestao de Ativos 26,1 302,2

OXY Capital 25,9 160,9

Santander Asset Management 25,4 2911

Montepio Gestao de Activos 17,6 138,8

3 Comma Capital SCR 17,5 53,9

Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 16,0 138,8

Casa de Investimentos 7,5 83,1

Bluecrow - SCR 6,8 59,6

Heed Capital 6,3 22,8

Invest Gestao de Activos 59 55,1
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(Continuagao)

Subscrig¢des Liquidas Setembro2025 Subscri¢des Liquidas desde inicio do

Sociedade Gestora

(milhoes €) ano (milhdes €)
Sixty Degrees 2,9 15,5
BIZ Capital 1,1 3,2
803,0 milhdes de euros Octanova, SCR 0.3 14
404,0 milhoes de euros GFM Gestdo de Ativos 0,0 0,0
302,2 milhGes de euros Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
Haitong Global Asset Management 0,0 0,0
LYNX Asset Managers 0,0 0,8
Total 496,6 3.040,4
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APFIPP
Composicao do Mercado

de OIC Mobiliarios

4.857,0 milhoes de euros F.I.LA.
3.516,6 milhdes de euros Accgoes 2,3% Obrigagoes
19,2%
2.907,6 milhoes de euros.
PPR Mercado
19,9% Monetario / Curto

Prazo
20,6%

Multi-Activos
21,9%
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Setembro 2025 Agosto 2025 Dezembro 2024 Variagao
Categoria VLG VLG Variagao desde
ez s Mensal | inicio ano
de OIC Mobiliarios MiI\I:Ic";gs c Milhdes Milh&es (%) %)
€ €
Fundos PPR 4.857,0 19,9% 4.778,6 20,1% 4.407,3 21,1% 1,6% 10,2%
EmS bro de 2025 Fundos de Obrigagoes Euro 3.516,6 14,4% 3.3345 14,0% 2.707,9 13,0% 5,5% 29,9%
m Setembro de 8

F.I.A. Multi-Ativos Fundos de Curto Prazo Euro 2.907,6 11,9% 2.809,6 11,8% 2.073,6 9,9% 3,5% 40,2%

(22,2% | 42,5 milhoes de euros) }
Fundos de Acoes Globais 2.508,3 10,3% 24823 10,5% 2.647,1 12,7% 1,0% -5,2%

Fundos de Obrigagoes Euro

(182,1 milhdes de euros | 5,5%) F. Multi-Ativos Moderados 2.298,9 9,4% 2.296,1 9,7% 2.361,3 11,3% 0,1% -2,6%
F. Mercado Monetario Euro 2.083,7 8,5% 1.984,2 8,4% 1.327,7 6,4% 5,0% 56,9%
Fundos Flexiveis 1.495,8 6,1% 1.476,4 6,2% 1.487,8 7,1% 1,3% 0,5%
F. Multi-Ativos Equilibrados 792,7 32% 783,1 3,3% 7723 37% 1,2% 2,6%
F. Obrigagdes Taxa Indexada Euro 672,8 2,8% 660,3 2,8% 569,0 2,7% 1,9% 18,2%
Fundos de A¢des Nacionais 5435 2,2% 519,6 2,2% 355,1 1,7% 4,6% 53,1%
fl:‘t';‘::;c‘i‘sn‘a’:’"ga?°es 514,8 21% 508,1 21% 541,9 2,6% 1,3% -5,0%
F. Multi-Ativos Agressivos 418,0 1,7% 374,6 1,6% 187,3 0,9% 11,6% 1232%
F. Acoes da América do Norte 3511 1,4% 3422 1,4% 318,7 1,5% 2,6% 10,2%
F. Multi-Ativos Defensivos 350,1 1,4% 3544 1,5% 3725 1,8% -1,2% -6,0%
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Setembro 2025 Agosto 2025 Dezembro 2024 Variagdo
Categoria Variacao desde
de OIC Mobiliarios VLG Meonsal |n|<:|:> ano
Milhdes € (%) (%)
F. Acoes Europeias 270,8 1,1% 264,6 1,1% 2514 1,2% 2,3% 7,7%
FIA Multi-Ativos 2337 1,0% 191,3 0,8% 39,5 0,2% 22,2% 491,7%
Desde o inicio do ano:
F I A MUl.ti-AtIVOS FIA Flexiveis 174,7 0,7% 158,7 0,7% 62,3 0,3% 10,1% 180,5%
491.7% | 194,2 milhoes de euros
( % | : ) Outros F. Acoes Internacionais 142,4 0,6% 135,3 0,6% 107,6 0,5% 5,3% 32,3%
Fundos de Curto Prazo Euro
(834,0 milhoes de euros | 40,2%) Outros FIA 110,6 0,5% 110,0 0,5% 121,7 0,6% 0,6% -9,1%
Fundos de AcGes Sectoriais 55,4 0,2% 53,0 0,2% 46,0 0,2% 4.4% 20,4%
rr;t“:rel:;:i‘i%:f°“eta"° 51,6 0,2% 50,1 0,2% 275 0,1% 2.8% 87.6%
FIA de Obrigacoes 485 0,2% 46,3 0,2% 30,7 0,1% 4.8% 57,8%
Fundos de Acoes Ibéricas 40,2 0,2% 37,9 0,2% 24,7 0,1% 6,0% 62,6%
FIA de Retorno Absoluto 1,2 0,0% 1,2 0,0% 1,2 0,0% -2,4% -41%
FIA de Curto Prazo 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,8 0,0% 0,0% 0,0%
Total 24.440,7 - 23.753,3 - 20.8429 - 2,9% 17,3%
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178,9 milhoes de euros
96,7 milhoes de euros

94,0 milhoes de euros

Categoria

de OIC Mobiliarios

Subscri¢oes Liquidas Setembro

2025 (milhoes €)

Subscrig¢des Liquidas desde inicio

do ano (milhdes €)

Fundos de Obrigacoes Euro 178,9 780,1
F. Mercado Monetario Euro 96,7 730,1
Fundos de Curto Prazo Euro 94,0 791,6
FIA Multi-Ativos 39,9 175,7
F. Multi-Ativos Agressivos 39,1 204,2
Fundos PPR 32,2 326,2
Fundos de Ac¢6es Nacionais 15,2 83,4
FIA Flexiveis 13,5 103,3
F. Obrigagoes Taxa Indexada Euro 10,8 90,3
Fundos de Obrigagoes Internacional 5,0 -359
Outros F. Acoes Internacionais 41 28,7
FIA de Obrigacoes 2,2 17,7
Fundos Flexiveis 1,9 -42,2
Fundos de Acdes Sectoriais 1,8 3,0

Andlise APFIPP ao mercado de OIC Mobilidrios
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(Continuagao)

Categoria Subscricoes Liquidas Setembro | Subscri¢des Liquidas desde inicio
de OIC Mobiliarios 2025 (milhoes €) do ano (milhdes €)

Fundos de Acoes Ibéricas 1,5 7.6

F. Mercado Monetario Internacional 1,3 23,0

F. Ac6es da América do Norte 0,5 22,5

791,6 milhoes de euros FIA de Curto Prazo 0,0 0,0
780,1 milhoes de euros

- FIA de Retorno Absoluto 0,0 -0,1
730,1 milhoes de euros

Outros FIA -0,1 -10,7

F. Multi-Ativos Equilibrados -0,2 -11,1

F. Acoes Europeias -2,3 -14,4

F. Multi-Ativos Defensivos -5,7 -30,7

F. Multi-Ativos Moderados -15,8 -138.4

Fundos de Ac6es Globais -18,0 -63,6

Total 496,6 3.040,4
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Categoria de Volume Volume
olC M%biliérios sob OIC Mobiliario* Sociedade Gestora sob
Gestao? Gestao®
Bankinter Mega TT Bankinter Gestao de o
PPR/OICVM - Classe C Ativos 26,25 AL 6
Fundos PPR 4.856,98 3,28%
Smart Invest < . o
PPR/OICVM Dinamico Invest Gestao de Activos 18,66 7,73% 5
f/‘a;ixsage“ Obrigacoes Caixa Gestao de Ativos 64,89 3,.81% 2
F. Obrigacoes 351662 2,54%
Euro
GNB Obrigagoes 2027 GNB - Gestao de Ativos 51,57 3,48% 2
rB4P| Defensivo - Classe BPI Gestio de Ativos 602,55 3,06% 2
F. Curto Prazo 2.907,58 2.48%
Euro IMGA Liquidez -
lquidez IM Gestao de Ativos 547,98 3,02% 2
Categoria |

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise ndo sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhdes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5% a10%;5 - 10% a 15%;6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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Categoria de Volume Volume
oIC M%biliérios sob OIC Mobiliario# Sociedade Gestora sob
Gestao? Gestao®
Caixa Acoes Portugal Caixa Gesto de Ativos 37,21 | 27,19% 5
Espanha
F. Acgoes Ibéricas 40,23 25,54%
Invest Ibéria Invest Gestao de Activos 3,01 6,93% 5
Sixty Degrees Agoes . o
s Portugal - Cartegoria T Sixty Degrees 28,98 26,33% 5
- ACGOES 54345  23,08%
Nacionais IMGA AcBes Portugal -
c coes Fortuga IM Gestdo de Ativos 380,47  23,62% 5
ategoria A
Santander Selecao
Acbes América - Classe | Jantander Asset 8343 40,09% 7
E Accies Améri C Management
N.orccegoes mérica 351,15 15.68%
Montepio Agoes EUA - Mopteplo Gestao de 64,52 14.42% 5
Classe B Activos

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise ndo sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhdes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5% a10%;5 - 10% a 15%;6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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Volume
sob Rendib Nivel de

Gestiao® Anual.® Risco?’

Categoria de OIC

OIC Mobiliario Mobiliarios Sociedade Gestora

3CC Global Crypto Fund - F.I.A. -

Cat A Outros F.LA. 3 Comma Capital SCR 3,15 51,78% 7

Santander Selecao Agodes Santander Asset

. , . o
América - Classe C F. Accdes América Norte Management 83,43 40,09% 7

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participacao pode
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco, que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

1 - Para a analise ndo sao considerados os OIC Mobiliarios Fechados.

2 - Volume gerido pela totalidade dos OIC Mobiliarios da Categoria, em milhdes de euros.
3 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos OIC Mobiliarios no més anterior.
4 - OIC Mobiliarios que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.

5 - Volume gerido pelo OIC Mobiliario, em milhdes de euros.

6 - Rendibilidade Anualizada dos ultimos 12 meses.

7 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1 - 0% a 0,5%;2 - 0,5% a 2%;3 - 2% a 5%; 4 -
5% a10%;5 - 10% a 15%;6 - 15% a 25% e 7 - Superior a 25%).
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e > Novos OIC Mobiliarios:

* BTG Pactual GV Corporate Bonds 60/40 (IM Gestao de Ativos);
* (aixa Obrigacoes Agosto 2028 (Caixa Gestao de Ativos);
* GNB Obrigacoes 25-28 (GNB - Gestao de Ativos);
* GNB Obrigagoes USD 2027 (GNB - Gestao de Ativos);
* GNB PPR/OICVM Global Equities Opportunities (GNB - Gestao de Ativos); e
* IMGA Crescimento PPR/OICVM (IM Gestao de Ativos).
» OIC Mobiliarios liquidados:

 (Nao houve)

» OIC Mobiliarios objeto de fusao:

* (Nao houve)
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