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Evolucdo Recente dos Mercados de Fundos de Investimento
A. Mercado Europeu de Fundos de Investimento

Em 30 de Junho de 2022, o total de activos geridos por Fundos de Investimento
Europeus ascendia a 19.477 mil milhdes de euros?, o que significa um decréscimo
de 3,7% face ao més anterior. Desde o final de 2021, registou-se uma descida de
11,3%.

Os Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios (“OICVM?)
geriam, na mesma data, 12.106 mil milhées de euros, menos 4,7% do que no final
de Maio e menos 13,3% do que no final de 2021. Os Organismos de Investimento
Alternativo (“OIA”) representavam 7.371 mil milhdes de euros, tendo registado uma
descida mensal de 2,1%, e uma reducdo de 7,9% relativamente a Dezembro de
2021.

Em Junho de 2022, registaram-se subscri¢cdes liquidas negativas no valor de 72,0
mil milhdes de euros. Nos OICVM verificaram-se saidas liquidas de 69,5 mil
milhdes de euros e nos OIA o saldo de subscricbes liquidas foi, igualmente,
negativo, ascendendo a 2,5 mil milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricbes liquidas é, também,
negativo, totalizando 218,7 mil milhdes (-189,2 mil milhdes de euros em OICVM e
-29,5 mil milhGes de euros em OIA).

Activos sob Gestao Activos sob Gestao Taxa Subscricées Liquidas

(Junho 2022) (Dezembro 2021) . (Mil Milhdes Euro)

L T Crescim.

Mil MilhGes % Total Mil Milhées % Total 2022 Junho Total

Euro 0 Euro 0 2022 2022
Luxemburgo 5.169,6 26,5% 5.859,5 26,7% -11,8% -25,4 -105,0
Irlanda 3.695,6 19,0% 4.067,9 18,5% -9,2% -8,4 -1,6
Alemanha 2.620,4 13,5% 2.912,6 13,3% -10,0% -6,0 8,9
Franca 2.048,9 10,5% 2.231,4 10,2% -8,2% -9,3 -64,1
Reino Unido 1.834,0 9,4% 2.1355 9,7% -14,1% -10,3 -10,8
Italia 327,9 1,7% 356,3 1,6% -8,0% 0,1 0,1
Espanha 320,9 1,6% 347,1 1,6% -7,5% 0,9 6,1
Portugal 28,1 0,1% 30,9 0,1% -9,1% -0,1 -0,4
Grécia 11,8 0,1% 12,0 0,1% -1,7% 0,0 0,0
TOTAL 19.477,0 100,0% 21.966,0 100,0% -11,3% -72,0 -218,7

O Luxemburgo foi o pais que registou o maior volume de activos sob gestdo, com
5.169,6 mil milhdes de euros, representando 26,5% do total.

O Luxemburgo foi o pais com o maior fluxo de saidas, com subscri¢cdes liquidas
negativas de 25,4 mil milhées de euros.

L Inclui OICVM e OIA (incluindo Organismos de Investimento Imobiliario).
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B. Mercado Nacional de Fundos de Investimento Mobiliario (F.I.M.) — Agosto
de 20222

Em 31 de Agosto de 2022, o valor dos activos geridos pelos F.I.M. ascendeu a
17.559,9 milhdées de euros, o que reflecte uma reducao de 1,8% relativamente ao
més anterior. Desde o inicio do ano, verifica-se uma descida nos montantes sob
gestao de 11,5%, enquanto que, no que respeita a evolugcédo nos ultimos 12 meses,
observa-se um diminui¢ao de 3,7%.

No més em andlise, observou-se um volume de subscricbes de 271,6 milhdes de
euros, totalizando os resgates 220,5 milhdes de euros. Assim, verificou-se um
saldo positivo de subscrigcbes liqguidas no montante de 51,1 milhdes de euros.
Desde o inicio do ano, o saldo acumulado de subscricbes menos resgates €,
contudo, negativo, ascendendo a 449,9 milhdes de euros.

No més de Agosto de 2022, foi langado um novo F.I.M., o “Bankinter Obrigacdes
EUR 2027 PPR/OICVM”, ndo tendo sido liquidado qualquer um dos existentes.
Assim, o numero de F.I.M. incluidos nesta publicagéo fixou-se em 162, mais 1 do
gue no més anterior.

Agosto 2022 Julho 2022 Dezembro 2021 Agosto 2021

Volume Gerido (milhdes €) 17.559,9 17.876,1 19.848,7 18.229,7

Variagdo Percentual* - -1,8% -11,5% -3,7%

N.° Fundos 162 161 158 159

* - Variagdo entre Agosto de 2022 e o més em causa.

R A0 Deze?nes:(j)ezom Ach)Dsi(idZe(‘)Zl

Subscri¢gbes (Milhdes €) 271,6 2.400,8 5.272,9
Saidas (Milhdes €) 220,5 2.850,7 4.253,8
Resgates (Milhdes €) 220,5 2.850,7 4.207,4
Fusb6es Transfronteiricas (Milhdes €) 0,0 0,0 46,4
Subscrigbes Liquidas (Milhdes €) 51,1 -449,9 1.019,1

2 Nao inclui os F.I.M. geridos por uma Entidade Gestora. Os F.I.M. considerados nesta publicacéo
eram responsaveis por 99,94% do montante total sob gestdo, no final de Julho de 2022 (Fonte:

CMVM).
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Sociedades Gestoras

A Sociedade Gestora com maior volume de activos sob gestdo é a Caixa Gestéo
de Ativos com 6.335,7 milhdes de euros, traduzindo-se numa quota de mercado de
36,1%. Seguem-se a IM Gestéo de Ativos, com 3.720,6 milhdes de euros e uma
quota de 21,2%, e a BPI Gestdo de Ativos com 2.977,6 milhbes de euros,
correspondendo a uma quota de 17,0%.

No més de Agosto de 2022, a Casa de Investimentos - GPFIM é a Entidade que
regista 0 maior crescimento percentual, com 0,6%, pertencendo-lhe, igualmente o
maior aumento, em valores absolutos, com 0,3 milhGes de euros.

No periodo desde o inicio do ano, a Casa de Investimentos - GPFIM é a Entidade
gue regista 0 maior crescimento percentual, com 46,4%, pertencendo-lhe, também,
0 maior aumento, em valores absolutos, com 13,6 milhGes de euros.

Agosto 2022 Julho 2022 Dezembro 2021 | yariacio Vgg:gjo
Sociedade Gestora _ _ _ Mensal .

Milhées € | Quota | Milhdes € | Quota |Milhdes €| Quota (%) Inicio
ano (%)
Caixa Gestéo de Ativos 6.335,7| 36,1% 6.474,4| 36,2%| 6.951,4| 35,0% -2,1% -8,9%
IM Gestdo de Ativos 3.720,6| 21,2% 3.757,7| 21,0%| 4.306,1 21,7% -1,0%| -13,6%
BPI Gestéo de Ativos 29776 17,0% 3.042,7| 17,0%| 3.404,8 17,2% -2,1%| -12,5%
Santander Asset Management 2.818,0| 16,0% 2.869,1| 16,0%| 3.287,6 16,6% -1,8%| -14,3%
GNB Fundos Mobiliarios 760,1 4,3% 7719 4,3% 896,8 4,5% -1,5%| -15,2%
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 314,2 1,8% 319,6| 1,8% 358,3 1,8% -1,7%| -12,3%
Invest Gestéo de Activos 188,5 1,1% 189,91 1,1% 184,1 0,9% -0,7% 2,4%
Montepio Gestéo de Activos 169,3 1,0% 1717 1,0% 175,8 0,9% -1,4% -3,7%
Optimize Investment Partners 134,9 0,8% 136,4 0,8% 142,9 0,7% -1,1% -5,6%
Casa de Investimentos - GPFIM 42,8 0,2% 42,5 0,2% 29,2 0,1% 0,6% 46,4%
Heed Capital 33,2 0,2% 335 0,2% 33,4 0,2% -0,6% -0,4%
Crédito Agricola Gest 18,5 0,1% 19,0 0,1% 19,9 0,1% -2,7% -7,0%
LYNX Asset Managers 16,7 0,1% 16,7{ 0,1% 19,6 0,1% 0,2%| -14,8%
GFM Gestao de Ativos 15,4 0,1% 16,3 0,1% 19,6 0,1% -5,8%| -21,3%
BIZ Capital 14,4 0,1% 14,8 0,1% 19,2 0,1% -2,9%| -25,3%
Total 17.559,9 -| 17.876,1 -1 19.848,7 - -1,8%| -11,5%

A Sociedade Gestora que registou o maior saldo de subscricdes menos resgates,
no més em apreco, foi a Caixa Gestdo de Ativos, com 30,0 milhdes de euros,
seguida pela BPI Gestado de Activos, com 6,4 milhdes de euros e pela IM Gestéao
de Ativos, com 6,4 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a Caixa Gestdo de Ativos € a Sociedade Gestora que
regista o maior volume de subscri¢cdes liquidas positivas, totalizando 72,8 milhdes
de euros, seguida pela Invest Gestdo de Ativos, com 23,5 milhdes de euros, e pela
Casa de Investimentos - GPFIM, com 18,9 milhGes de euros.
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Caixa Gestao de Ativos 30,0 72,8
BPI Gestéo de Ativos 6,4 -122,1
IM Gestéo de Ativos 6,4 -275,3
Santander Asset Management 3,7 -115,0
Invest Gestéo de Activos 3,1 23,5
Casa de Investimentos - GPFIM 2,3 18,9
Bankinter Gestion Activos - Suc. Portugal 11 -4,3
Optimize Investment Partners 0,7 8,9
Montepio Gestao de Activos 0,7 6,4
LYNX Asset Managers 0,1 -0,5
Crédito Agricola Gest 0,0 0,0
GFM Gestéo de Ativos 0,0 0,0
Heed Capital -0,2 0,1
BIZ Capital -0,2 -3,2
GNB Fundos Mobiliarios -2,9 -60,2

Total 51,1 -449,9

Categorias de Fundos

e ] ™
Composic¢ao do Mercadode F.LM.
F LA
0 L
Accdes 1,8% Ob{ng?%/oes
18,6% 10 Mercado
Monetario /
Curto Prazo
9,4%
PPR
21,2% Multi-Activos
36,3%
\- /

A categoria de Fundos com maior volume de activos sob gestdo é a dos Fundos
PPR, com 3.721,4 milhdes de euros, seguida pela dos Fundos Multi-Activos
Moderados, com 2.587,2 milhGes de euros, e pela dos Fundos de Acc¢des Globais
com 2.435,0 milhdes de euros.

No més de Agosto de 2022, a categoria que mais cresceu, em termos percentuais,
foi a dos Fundos do Mercado Monetario Euro, com 4,1%, pertencendo-lhe,
igualmente, o maior crescimento, em valores absolutos, com 13,9 milhdes de

euros.
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Desde o inicio do ano, a categoria dos Fundos de Ac¢des Nacionais é a que regista
0 maior crescimento, em termos percentuais, com 18,1%, sendo também a
categoria com o0 maior crescimento, em valores absolutos, com 30,9 milhdes de

euros.

Agosto 2022 Julho 2022 Dezembro 2021 | y/ariacso Vgg:gzo

Categoria de Fundos _ _ _ Mensal |. .~
Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota | Milhdes € | Quota (%) inicio do
ano (%)
Fundos PPR 3.721,4| 21,2% 3.818,7| 21,4% 4.294,6| 21,6% -2,5%| -13,3%
F. Multi-Activos Moderados 2.587,2| 14,7% 2.631,2| 14,7% 2.979,0| 15,0% -1,7%| -13,2%
Fundos de Acc¢des Globais 2.435,0| 13,9% 2.480,9| 13,9% 2.427,3| 12,2% -1,8% 0,3%
Fundos Flexiveis 2.394,1| 13,6% 2.410,9| 13,5% 2.640,7| 13,3% -0,7% -9,3%
Fundos de Curto Prazo Euro 1.284,7| 7,3% 1.307,0 7,3% 1.578,9| 8,0% -1,7%| -18,6%
Fundos de Obrigacdes Euro 1.217,2| 6,9% 1.267,7 7,1% 1.519,5| 7,7% -4,0%| -19,9%
F. Multi-Activos Equilibrados 810,3| 4,6% 816,4 4,6% 904,7| 4,6% -0,7%| -10,4%
F. Obrigacdes Taxa Indexada Euro 607,7| 3,5% 613,8 3,4% 742,1| 3,7% -1,0%| -18,1%
F. Multi-Activos Defensivos 460,8| 2,6% 475,4 2,7% 574,7 2,9% -3,1%| -19,8%
Fundos de Obrigacdes Internacional 409,01 2,3% 416,2 2,3% 463,3| 2,3% -1,7%| -11,7%
F. Mercado Monetario Euro 3554 2,0% 341,5 1,9% 3324 1,7% 4.1% 6,9%
F. Accdes Europeias 268,3 1,5% 280,9 1,6% 326,0 1,6% -4.5%| -17,7%
Outros FIA 257,6 1,5% 260,1 1,5% 260,6 1,3% -1,0% -1,1%
F. Accdes da América do Norte 2189| 1,2% 216,1 1,2% 261,2| 1,3% 1,3%| -16,2%
Fundos de Ac¢bes Nacionais 201,1 1,1% 202,5 1,1% 170,2| 0,9% -0,7% 18,1%
F. Multi-Activos Agressivos 118,1 0,7% 120,7 0,7% 135,4| 0,7% -2,1%| -12,8%
Outros F. Accdes Internacionais 74,1 0,4% 73,7 0,4% 92,1 0,5% 0,5%| -19,5%
Fundos de Accgbes Sectoriais 44,6 0,3% 44,8 0,3% 39,3 0,2% -0,5% 13,4%
FIA Flexiveis 30,6 0,2% 31,5 0,2% 37,6 0,2% -2,9%| -18,5%
FIA de Obrigagdes 27,4 0,2% 28,3 0,2% 31,4 0,2% -3,0%| -12,6%
Fundos de Acc¢des Ibéricas 25,5 0,1% 26,7 0,1% 27,8] 0,1% -4,4% -8,3%
F. Mercado Monetério Internacional 9,6] 0,1% 9,8 0,1% 8,6/ 0,0% -1,9% 12,0%
FIA de Retorno Absoluto 1,3] 0,0% 1,3 0,0% 1,3 0,0% -0,5% -2,2%
Total 17.559,9 -| 17.876,1 -| 19.848,7 - -1,8%| -11,5%

Nota: Séries corrigidas devido a mudanca de classificagdo de alguns Fundos.

A categoria que registou o maior saldo de subscricbes menos resgates, no més em
apreco, foi a dos Fundos de Acc¢bes Globais, com 51,8 milhdes de euros, seguida
pela categoria dos Fundos Flexiveis, com 19,7 milhdes de euros, e pela dos
Fundos do Mercado Monetério Euro, com 14,0 milhdes de euros.

Desde o inicio do ano, a categoria com maior saldo liquido de subscricbes e
resgates €, igualmente, a dos Fundos de Acg¢bes Globais, com 306,3 milhdes de
euros, seguida pela dos Fundos do Mercado Monetéario Euro, com 23,9 milhdes de
euros, e pela dos Fundos Multi-Activos Equilibrados, com 18,8 milhdes de euros.




&
APFIPP

ASSOCIACAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

ISR | S
Fundos de Accdes Globais 51,8 306,3
Fundos Flexiveis 19,7 -8,0
F. Mercado Monetério Euro 14,0 23,9
F. Multi-Activos Equilibrados 8,2 18,8
F. Multi-Activos Moderados 4,4 -61,7
Fundos de Accdes Nacionais 2,7 12,4
F. Accdes da América do Norte 1,7 8,0
Fundos de Accdes Sectoriais 1,2 7,5
Outros F. Acgdes Internacionais 0,5 -8,3
F. AcgBes Europeias 0,4 -7,0
F. Multi-Activos Agressivos 0,2 -1,7
Fundos PPR 0,2 -74,2
FIA Flexiveis 0,1 -0,4
FIA de Retorno Absoluto 0,0 0,0
FIA de Obrigactes -0,1 -1,6
F. Mercado Monetério Internacional -0,2 1,0
Outros FIA -0,3 -7,5
Fundos de Obriga¢des Internacional -0,4 -19,2
Fundos de Acc¢des Ibéricas -0,5 -1,9
F. Obrigacdes Taxa Indexada Euro -3,7 -107,1
F. Multi-Activos Defensivos -4,9 -70,1
Fundos de Curto Prazo Euro -14,3 -252,6
Fundos de Obrigacdes Euro -29,6 -206,4

Total 51,1 -449,9

Nota: Séries corrigidas devido a mudanca de classificagédo de alguns Fundos
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Rendibilidades no periodo de 12 meses terminado em 31 de Agosto de 20223

Categorias com maior volume, em 31 de Agosto de 2022:

: . Volume - <
Categoria de Volume sob | Rendib. 5 . Rendib. | Nivel
Fundos gestdo* Média® AMEES SUBIELELS G gessc:gd Anual.® | Risco®
Bankinter Rendimento Bankinter Gestion Activos o
PPR/OICVM - Classe B | SGIIC Suc.Portugal 2388| -369%| 1
Fundos PPR 3.721,39 | -11,95% - - - - -
Bankinter Rendimento Bankinter Gestion Activos 2388 -387% 2
PPR/OICVM - Classe A SGIIC Suc.Portugal ' o
. . ~ . i 0
F. Multi-Activos . Montepio Global Montepio Gestao Activos 6,75| -8,03% 4
Moderados 2.587,20 | -11,08% Caixa Wealth Defensivo - . .
. Caixa Gestao de Ativos 133,89 -8,53% 4
Categoria D
) IMGA Global Equities IM Gestao de Ativos 26,00| 089%| 6
F. Accbes Selection - Categoria R
Globais 243503 | -4.87% IucA Global Equities .
. - IM Gestéo de Ativos 26,00 0,88% 6
Selection - Categoria A
Categorias com maior rendibilidade®:
. . Volume . .
Categoria de Volume sob | Rendib. G . Rendib. | Nivel
Fundos gestao* Média® AMEES SOBIEEERLE EEs gessc:k?a)d Anual.®2 | Risco®
F Acches BPI Portugal BPI Gestéo de Ativos 36,37 | 14,67% 6
N.aciognais 201,08 | 14,19% IMGA Acdes Portugal -
goes Fortug IM Gestzo de Ativos 140,74 1426%| 6
Categoria R
ﬁ?g:ﬁggfgr:g?k;:mf XO Caixa Gestéo de Ativos 111,64| 10,91% 3
Outros F.ILA. 257,60 5,92% —
Caixa Infraestruturas - F.I.A. | Caixa Gestéo de Ativos 63,19 7,93% 4
F.l-A. de Sant. Carteira Alternativa - | Santander Asset
Retorno 1,26 0,24% ’ 1,26 0,24% 2
F.LA. Management
Absoluto
Fundos com maior rendibilidade®:
Nome do Fundo Categoria de Fundos Sociedade Gestora Vqumg S;Ob Rendltg. vaelg
gestao Anual. Risco
BPI Portugal F. AcgBes Nacionais BPI Gestdo de Ativos 36,37 14,67% 6
IMGA Ac0es Portugal - Categoria R F. AcgBes Nacionais | IM Gestéo de Ativos 140,74 14,26% 6

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura porque
o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo).
3 - Para a andlise n&o sdo considerados os Fundos de Investimento Mobiliario Fechados.
4 - Volume gerido pela totalidade dos Fundos da Categoria, em milhGes de euros.
5 - Rendibilidade média ponderada pelas carteiras dos Fundos no més anterior.
6 - Fundos que apresentam a maior rendibilidade, dentro de cada categoria.
7 - Volume gerido pelo Fundo, em milhdes de euros.
8 - Rendibilidade Anualizada dos Ultimos 12 meses.
9 - Nivel de Risco nos ultimos 12 meses (Baseado na volatilidade registada, através da seguinte correspondéncia: 1
— 0% a 0,5%; 2 —0,5% a 2%; 3 — 2% a 5%; 4 — 5% a 10%; 5 — 10% a 15%; 6 — 15% a 25% e 7 — Superior a 25%).
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