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APFIPP

ASSOCIACAO PORTUGUESA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, PENSOES E PATRIMONIOS

Medidas de
Rendibilidade e Risco

ORGANISMOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO IMOBILIARIOS ABERTOS

FUNDOS ABERTOS DE ACUMULAGAO

RENDIBILIDADE
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS VOLATILIDADE
ANUALIZADA
Sociedade Tx Encargos . Montante | Antecedéncia Carteira Valor da UP Ultimos N
Comissdes de Risco (ISR)
Nome Gestora Correntes minimo de Minima 28/02/2025 31/03/2025 1 2 3 5 10 1 2 3 5 10
2023 (2) Subscrigao Resgate subscrigdo Resgate 1076 Euro Euro Ano Anos Anos Anos Anos Ano Anos Anos Anos Anos
IMOFID Fidelidade 1.2412(  Min:0 % - Max: 1.0% Min: 0% - Max: 2%| 1000 euros| 6 meses 282.8 52.7812 5.86 4.75 5.27 3.01 217 1.97 2
Imonegécios Imofundos n.a. 0.0% Min: 0% - Max: 0,25% 500 euros| 3 meses 2431 6.1376 5.59 4.55 6.36 4.58 3.04 1.68 1.84 3.93 3.21 3.40 2
AF Portfélio Imobiliario Interfundos 1.4317 Min: 0% - Max: 2% Min: 0% - Max: 5%| 5000 euros| 6 meses 168.5 13.4634 [ 10.52 6.22 5.89 5.20 4.44 5.84 4.45 3.93 3.17 2.42 2
CA Patrimonio Crescente - CA Square Asset Management 1.6668 0.0% Min: 0% - Max: 2% 5 UPs 5 1,284.4 22.8499 6.79 6.06 5.70 5.09 4.72 0.66 0.56 0.59 0.52 0.57 2
Carteira Imobiliaria - CA Square Asset Management 3.4219 0.0% 6% na. 30 45.4 6.3762 | -3.69 -3.51 -2.57 -2.84 -4.00 1.66 1.28 1.29 1.14 1.74 n.a.
Property Core Real Estate Fund - CA Square Asset Management 1.545 0.0% Min: 0% - Max: 2% 100 euros 2 meses 151.7 12.2707 5.00 5.14 5.56 0.62 0.65 1.1 2

FUNDOS ABERTOS DE RENDIMENTO

RENDIBILIDADE
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS VOLATILIDADE
ANUALIZADA
Sociedade Tx Encargos . Montante | Antecedéncia Carteira Valor da UP Ultimos N
Comissoes de Risco (ISR)
Nome Gestora Correntes minimo de Minima 28/02/2025 31/03/2025 1 2 3 5 10 1 2 3 5 10
2023 (2) Subscrigao Resgate subscrigdo Resgate 1076 Euro Euro Ano Anos Anos Anos Anos Ano Anos Anos Anos Anos
BPI Imofomento BPI Gestéo de Ativos 122 1.5% Min: 0% - Max: 2% 500 euros| 6 meses 751.8 6.2748 2.87 3.08 3.35 3.16 3.17 0.36 0.28 0.81 0.87 0.97 2
Fundimo Caixa Gestao de Ativos 1.046 Min:0 % - Max: 1.5% 2% 100 euros 6 meses 672.4 8.8433 6.06 5.51 5.42 5.20 4.25 0.51 0.49 0.46 0.42 1.39 2
Imopoupanga - CA Fundiestamo 1.2405 Max:1.5% Min: 0% - Max: 2% 500 euros| 3 meses 80.2 6.5350 5.08 5.61 5.60 4.56 4.47 1.05 1.1 1.03 0.98 1.03 2
Valor Prime Montepio Gestéo de Activos 1.3021 0.0% 0% 100 euros 6 meses 415.7 9.6385 5.01 4.80 4.42 3.97 2.02 0.38 0.34 0.30 0.26 0.84 2
VIP Silvip 1.357 0.0%| Min: 0,25% - Max: 1,5% 5 UPs 6 meses 387.1 9.7805 4.38 3.93 3.68 3.70 3.57 0.26 0.30 0.27 0.28 0.34 1

" RENDIBILIDADE
CARACTERISTICAS DOS FUNDOS VOLATILIDADE
ANUALIZADA
Sociedad TxE Montant Antecedénci Carteil Valor da UP Utti :
ociedade x Encargos Comissdes ontante ntecedéncia arteira alor da imos de Risco (ISR)
Nome Gestora Correntes minimo de Minima 28/02/2025 31/03/2025 1 2 3 5 10 1 2 3 5 10
2023 (2) Subscrigao Resgate subscrigao Resgate 1076 Euro Euro Ano Anos Anos Anos Anos Ano Anos Anos Anos Anos
Novo Banco - FUNGEPI* GNB - Gestao de Ativos 0.9529% 0.0% 0% 15 000 euros| 6 meses 295.6 0.8890( -4.53 -2.78 0.27 -0.87 ‘ -6.22 3.81 4.06 3.87 3.66 6.75 na.

*- O Fundo Novo Banco - FUNGEPI incorporou por fusdo o Fundo FUNGERE - FUNGEPI

2) A Taxa de Encargos Correntes é calculada de acordo com as regras estabelecidas no artigo 12.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023.




RESUMO ESTATISTICO

RENDIBILIDADE ANUALIZADA
CATEGORIAS DE FUNDOS 1 2 3 5 10

Ano Anos Anos Anos Anos

Fundos Maximo 10.52 6.22 6.36 5.20 4.72
Abertos Média 5.01 3.87 4.37 3.01 2.05
de Acumulagao Minimo -3.69 -3.51 -2.57 -2.84 -4.00
Fundos Maximo 6.06 5.61 5.60 5.20 4.47
Abertos Média 4.68 4.59 4.49 4.12 3.50
de Rendimento Minimo 2.87 3.08 3.35 3.16 2.02
Méximo -4.53 -2.78 0.27 -0.87 -6.22

FUNGEPI's Média -4.53 -2.78 0.27 -0.87 -6.22
Minimo -4.53 -2.78 0.27 -0.87 -6.22

(NOVO) iNDICE IMOBILIARIO APFIPP

N.° de Fundos Quota de Valor do indice TAXA DE CRESCIMENTO ANUALIZADA (%)
Designagao no indice Mercado (%) 28/02/2025 1 2 3 5 10
28/02/2025 31/112/2024 Base: 31-12-2012 = 1,000 Ano Anos Anos Anos Anos
(Novo) indice Imobiliario APFIPP 88 56.9% 1,226.83 7.40 5.54 5.06 4.50 2.62
Sub-indice Fundos Abertos " 99.0% 1,151.39 4.83 4.18 4.32 3.68 2.03
Sub-indice F. Fechados Arrendamento 50 50.8% 1,770.06 8.20 6.50 6.03 5.42 5.68
Sub-indice F. Fechados Desenvolvimento 27 28.6% 888.11 17.47 9.15 6.01 5.97 0.13




ADVERTENCIAS
A presente publicag&o é distribuida gratuitamente pelass Associadas da APFIPP, podendo ser adquirida apenas na sede da associag&o e a sua reprodugéo, em parte ou na totalidade, nao é permitida sem a autorizagéo expressa da APFIPP.

A reprodugéo das informagdes constantes da presente publicagéo é da responsabilidade do seu utilizador que devera dar conhecimento a quaisquer terceiros do teor destas adverténcias, sob pena de ficar responsavel pelos prejuizos qua da
sua omissdo vierem a resultar para a APFIPP ou para esses terceiros.

As informagbes constantes desta publicagdo foram elaboradas de acordo com os métodos de calculo nela referidos, tendo em conta os dados transmitidos pelas entidades gestoras, pela Euronext Lisboa - Sociedade Gestora de mercados
regulamentados S.A., pelo Sistema de Difuséo de Informagao da CMVM - Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, e por outras fontes consideradas fiaveis.

A APFIPP n&o se responsabiliza pela inexactidao ou deficiéncia dos dados que s&o transmitidos pelas entidades em causa, nem pelos resultados das andlises ou classificagdes elaboradas tendo por base dados deficientes ou incorrectos.

A APFIPP n&o exclui a validade de outros métodos de calculo para apuramento da rendibilidade ou volatilidade dos fundos identificados nesta publicagéo ou para a sua inclusdo em classes de risco.

As informagdes sobre o Indicador Sumario de Risco (ISR), bem como sobre os elementos caracterizadores dos OIA Imobilirios, descritas na presente publicagéo e que constam dos respectivos documentos constitutivos, estéo sujeitas a
alteragao. Muito embora se procure que esses elementos se encontrem actualizados, a APFIPP n&o pode assegurar, a todo o tempo, a integral actualizagéo dessa informagao.

As informagbes constantes desta publicagdo nao consubstanciam qualquer tipo de aconselhamento a investidores o qual devera ser prestado por entidades profissionais, nem dispensam a consulta de outra informagéo, designadamente o

Boletim de Cotagdes da Euronext Lisboa - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados S.A., o Sistema de Difuséo de Informagédo da CMVM e a publicada oficialmente pelas entidades gestoras ou pelas entidades encarregues da
colocag@o e comercializagdo dos valores mobiliarios em causa.

As rendibilidades passadas dos fundos, ndo constituem garantia de rendibilidades futuras.

E apresentada para cada Fundo Aberto a respectiva Taxa de Encargos Correntes que tem por referéncia o ultimo ano civil.

COMISSOES
Néo estao consideradas nos calculos as comissdes de subscrigdo e resgate, que variam de acordo com as condigdes estabelecidas no regulamento de gestéo de cada fundo.
FISCALIDADE

Os valores das unidades de participagéo apresentados até 30 de Junho de 2015 sao liquidos de impostos. Na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro de 2015, que alterou o Regime de Tributagdo dos Organismos
de Investimento Colectivo, os valores das unidades de participagéo apresentados para periodos apds 1 de Julho de 2015 n&o incluem o imposto sobre o rendimento que é devido pelos Participantes no momento do resgate.

Deste modo, os calculos de rendibilidade e risco que incluam periodos que tenham o seu inicio antes de 30 de Junho de 2015 e o seu fim apés 1 de Julho de 2015, ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos
Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apés 1 de Julho de 2015.

0S DE C

RENDIBILIDADE
As rendibilidades séo calculadas a partir dos valores patrimoniais das unidades de participagéo liquidas de impostos.

Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagéo utilizadas no calculo ja se encontram deduzidos do imposto devido, enquanto que, apés 1 de Julho de 2015, esses valores s&o brutos do imposto sobre o rendimento que é
devido pelos Participantes no momento do resgate. Assim, os célculos de rendibilidade que incluam periodos que tenham o seu inicio antes de 30 de Junho de 2015 e o seu fim apés 1 de Julho de 2015, ndo tém em consideragéo o imposto
que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds 1 de Julho de 2015.

O célculo é efectuado aplicando as expressdes abaixo indicadas que consideram o reinvestimento dos rendimentos distribuidos nas unidades de participagéo do préprio fundo sem comisséo, ao valor patrimonial liquido corrigido a data em
que a distribuigéo é reflectida na unidade de participagdo. No célculo das rendibilidades ndo foram considerados eventuais encargos de subscrigdo ou resgate.

A partir de 30 de Dezembro de 2005, inclusivé, as rendibilidades e o risco passaram a ser calculados com base na data de valorizagdo das Unidades de Participagdo (UP), em vez de na data de divulgagdo, como vinha acontecendo até
entdo. Assim, a partir desta data, a UP final considerada ser& sempre a valorizada no dia a que se referem os célculos. No entanto, as UP anteriores a 30 de Dezembro de 2005 nao foram modificadas, pelo que os célculos efectuados para
periodos iniciados antes dessa data, terdo como valor inicial a UP divulgada e ndo a valorizada na data de inicio do periodo.

Contudo, o valor da UP apresentada neste ficheiro € o que foi divulgado pela Sociedade Gestora com a data em questéo e, portanto, pode néo ser o que foi utilizado para o célculo das rendibilidades e risco.
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RENDIBILIDADE EFECTIVA = /VPL‘ x H(l + /VPLd)l _1 RENDIBILIDADE ANUALIZADA = /VPL‘ x l_[ (1 + /VPLd> 1
. i
VPL;- Valor patrimonial liquido no fim do periodo VPL; - Valor patrimonial liquido no inicio do periodo N - Numero de dias decorridos no intervalo de calculo
R;- Rendimento distribuido na data j VPL4- Valor patrimonial liquido & data da Distribui¢édo

VOLATILIDADE

E obtida a partir do calculo do desvio-padrao das rendibilidades semanais, ou mensais, nos casos em que os Fundos néo divulguem o valor da unidade de participagao com uma frequéncia minima semanal, de acordo com a seguinte expressao:

VOLATILIDADE = [/ _ )]+ Z(xL 2100 = ("yp, )+ (1 + R//UPJ) -1 %= % * fo

UPi — Valor da Unidade de Participagéo no inicio do periodo
UPf — Valor da Unidade de Participagao no fim do periodo UPj — Valor da Unidade de P do a data da

Rj — Rendimento distribuido por unidade de participagao na data j m — E igual a 52 ou 12 consoante as
n — Numero de dias decorridos no intervalo objecto de calculo
UPt — Valor da Unidade de Participagao no Ultimo dia util da semana / més t

sejam is ou mensais
T - Numero de observagdes de rendibilidades (semanais ou mensais), observadas no periodo

(Novo) iNDICE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO DA APFIPP

O (Novo) Indice de Fundos de Investimento Imobiliario da APFIPP integra os Fundos de Investimento Imobiliario que, em 31 de Dezembro de 2022, cumpriam os requisistos previstos na metodologia da APFIPP e é calculado a partir do
Valor Liquido Global destes Fundos, em final de més, e do respectivo nimero de unidades de participagdo em circulagdo na mesma altura. O calculo é efectuado de acordo com as expressdes abaixo indicadas que assumem que os
rendimentos eventualmente distribuidos em cada més / periodo por um determinado fundo, ocorre no inicio do periodo e & distribuido pelo nimero de unidades de participagao em circulagéo no final do més / periodo anterior.

A lista de constituintes é revista anualmente, podendo haver exclusdes entre revisGes, dos Fundos que deixem de cumprir os requisitos de integragéo. Contudo, a inclusdo de novos Fundos e/ou exclusdo de Fundos do indice, ndo provoca,
s6 por si, oscilagdes no seu valor.
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VLGFt - Valor Liquido Global do Fundo no final do periodo t

dt - Valor Liquido distribuido por Unidade de Participagéo no periodo t
Nupt - Numero de Unidades de Participagdo do Fundo em circulagdo no final do periodo t

Nt - Nimero de Fundos que integram o indice no final do periodo t

CLASSIFICACA

Os Organismos de Investimento Alternativo Imobiliario (OIA Imobiliarios) que integram a presente publicagdo encontram-se de acordo com as respectivas caracteristicas descritas no seu Regulamento de Gestéo, tendo em
consideragéo a sua natureza, politica de investimentos e regimes especiais eventualmente aplicaveis. Sdo coonsideradas nesta publicagéo as seguintes categorias:

Fundos Abertos de Acumulagéo — OIA Imobiliarios constituidos por Unidades de Participagdo em numero variavel, ou seja, a dimens&o da carteira do fundo varia de acordo com o nimero de participantes e investimento realizado por cada
um. Nao distribuem qualquer tipo de rendimento, reinvestindo automaticamente os rendimentos gerados pelas respectivas carteiras.

Fundos Abertos de Rendimento — OIA Imobiliarios constituidos por Unidades de Participagdo em nimero variavel, ou seja, a dimenséo da carteira do fundo varia de acordo com o nimero de participantes e investimento realizado por cada
um. Distribuirem periodicamente aos participantes os rendimentos gerados pelas activos das respectivas carteiras.

FUNGEPI (Fundos de Gestao de Patrimonio Imobiliario) — OIA Imobiliarios cuja gestédo e funcionamento se regem pelo disposto no Decreto-Lei n.° 316/93, de 21 de Setembro.
Fundos em Liquidag&o - OIA Imobilidrios que se encontram em processo de liquidag&o.

Sede: Rua Castilho, 44 -2°  1250-071 Lisboa  Telefone: (351) 21 799.48.40  Fax: (351)21799.48.42 e.mail: info@apfipp.pt ~ www.apfipp.pt Depdsito Legal n° 157071100




